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BESKRIVELSE AF PRINCIPAL ADVERSE IMPACT

Sparinvest inkluderer informationer om vaesentlige skadevirkninger p& omverdenen (Principal Adverse Impact) i investeringsarbejdet. Den negative ind-
virkning indgdr i s@vel investeringsbeslutninger som i det aktive ejerskab, hvorved den negative indvirkning seges mitigeret, ligesom den langsigtede veerdi-
skabelse s@ges sikret. Dette er beskrevet pd tveers af investeringsprocessen i Sparinvests Politik for baeredygtige investeringer, og beskrives ogsd i dette
dokument, der er Sparinvests Principal Adverse Impact Statement og Principal Adverse Impact-rapportering pd markedsdeltagerniveau.

1. Beskrivelse af politikker til identifikation og prioritering af Principal Adverse Impacts (PAI)
PAIl inddrages i investeringsbeslutninger og det aktive ejerskab ud fra et vaesentligheds- og baeredygtighedshensyn og ses i relation til investeringstypen
og aktivklassen.

Disse informationer indgdr i videst mulig omfang i evalueringen af virksomhederne, og den negative pdvirkning sages mitigeret gennem:
1. Aktivt ejerskab
2. Eksklusion

Principperne for dette arbejde er naermere beskrevet i vores Politik for baeredygtige investeringer samt i denne rapport. Hvordan der arbejdes med de
negative indvirkninger er ogsd beskrevet i bilaget til de enkelte investeringsprodukters prospekter, der til enhver tid kan tilgds via vores hjemmeside her.

Resultatet af dette arbejde er desuden beskrevet i tilleeg til drsrapporten i form af 'Lebende baeredygtighedsrapportering’, som ogsd kan tilgds via Spa-
rinvests hjemmeside her.

Sparinvest har i 2023 haft seerlig fokus p& h&ndtering af de negative pdvirkninger, virksomheder har pd klimaet. En anden prioritet har veeret at mitigere
den negative pdvirkning fra virksomheder, der bryder OECD's retningslinjer for multinationale selskaber eller FN's

Global Compact-principper. Tredje prioritet har vaeret at pdvirke de virksomheder, vi investerer i, gennem vores stemmeafgivelse pd generalforsamlinger,
hvor eksempelvis et tema som 'for hgj len til administrerende direkter' har veeret pd dagsordenen pd mere end 2.000 mader, hvor Sparinvest har veeret
repraesenteret. P& mere end hver fjerde, stemte Sparinvest imod bestyrelsens anbefalinger. Prioriteringen afspejler sig i de dele af investeringsprocessen,
hvor vi som forvalter har den sterst mulige pdvirkning gennem screeningsprocedurer, aktive ejerskab og eksklusioner.

Sparinvest benytter en raekke baeredygtighedsindikatorer, til svel eksklusioner som overvagning af investeringsarbejdet. Disse inkluderer som minimum:

= Efterlevelse aof internationale retningslinjer og normer: FN Global Compacts 10 principper, OECD's retningslinjer for multinationale selskaber og de
tilknyttede FN-principper for menneskerettigheder

= Udelukkelse af producenter af kontroversielle vdben omfattet af konventioner: Klyngevében, landminer, biologiske vében, kemiske vében, ammunition
med forarmet uran samt atomvdben i strid med ikke- spredningsaftalen.

=  Madling af CO2e-udledninger; CO2-udledninger pr. mio. kr. investeret, udledningsintensitet samt vaegtet gennemsnitlig CO2e-intensitet(WACI).
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=  Eksponering mod fossile breendstoffer
= Diversitet i bestyrelser

2. Beskrivelse af PAI og planlagte - eller allerede ivaerksatte - initiativer i relation til PAI

Sparinvest har gennem sektoreksklusioner og tilslutning til initiativer ivaerksat en raekke tiltag til at hdndtere PAI. Sparinvest har en lang historik med
integration af baeredygtighed og har veeret medunderskriver af de FN- stattede principper for ansvarlige investeringer siden 2009. Sparinvest har i regi af
investorinitiativet Net Zero Asset Manager's Initiative (NZAMI) forpligtet sig til en raekke handlinger, herunder at saette et klimamal, der ger, at investe-
ringsportefaljerne skal vaere pd linje med den omstilling, der er nedvendig for at realisere Paris-aftalens mdlsaetning. | 2021 tilsluttede Sparinvest sig
NZAMI og forpligtede sig dermed til, at investeringerne, malt p& den aggregerede formue under forvaltning, skal vaere klimaneutrale i 2050. Senere pd
dret blev der offentliggjort en mdlsaetning om, at udledningsintensiteten pd tvaers af aktivklasser skal reduceres med 60% fra 2020 til 2030. Af den grund
blev der intensiveret p& indsatsen for at sikre den langsigtede dekarbonisering af investeringerne gennem fealgende tiltag:

= Aktivt ejerskab over for virksomheder med hgje udledninger

= Jgede grenne investeringer

= Klimarelaterede benchmarks

=  Eksklusion af virksomheder med vaesentlig omsaetningseksponering mod fossile braendstoffer, der ikke har lagt en troveerdig omstillingsplan pd linje
med Paris-aftalen

| lgbet af 2023 er fokus blevet skeerpet yderligere p& den grenne omstilling ved at udvide Sparinvests Politik for

baeredygtige investeringer med en ny fossilpolitik. Forud for implementeringen af denne, har Sparinvest i flere r - sammen med en lang raekke andre
investorer — arbejdet for, at olie-, gas- og kulselskaber i investeringsportefaljerne har bevaeget sig i en mere baeredygtig retning. Det har ligget forankret i
det aktive ejerskab. Tilgangene tager afseet i Paris-aftalen

og i anerkendt klimavidenskab, herunder data der kan identificere selskaber, der er i strid med det s@kaldte IEA (Det Internationale Energiagentur) Net
Zero 2050-scenarie, hvilket omfatter selskaber, der udvider og udvikler nye olie- og gasfelter.

Nyeste data viser, at en lang raekke energiselskaber involverer sig i projekter, der ikke er i overensstemmmelse med IEA's 2050-scenarie. Det tog Sparinvest i
2023 konsekvensen af og ekskluderer i udgangspunktet selskaber, der udvider i strid med IEA's 2050-scenarie. Dette har medfert en udvidelse af eksklusi-
onslisten med over 400 olie-, gas- og kulselskaber.

3. Beskrivelse af handlinger til at adressere PAI
Sparinvests produkter skal som minimum leve op til Sparinvests politik for baeredygtige investeringer. Sparinvests arbejde med aktivt ejerskab, herunder
dialog, afstemning og eskalering, er en integreret del af Politik for baeredygtige investeringer.

Sparinvest udgver aktivt ejerskab for at hdndtere PAl'er og reducere eventuel negativ udvikling. Dette sker primaert gennem dialog, engagement,
afstemning og eksklusion. Sparinvests portefaljeforvalterteam og Sustainable Investment team bruger deres kendskab til virksomhederne til at héndtere
vaesentlige negative baeredygtighedsindvirkninger. Det indebaerer at pdvirke virksomheder til at for eksempel reducere CO2-emissioner, gge bestyrelsens
mangfoldighed, sikre gode arbejdsforhold og bekaempe korruption.
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| vores engagementer tager vi hensyn til vores forpligtelser over for internationale standarder, herunder FN's Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Vi evaluerer Iabende fremdriften i engagementer med selskaber, der bryder internationale standarder.
Senest to &r efter engagementets begyndelse skal fremdriften vurderes i henhold til Sparinvests politik for baeredygtige investeringer. Baseret p&
denne vurdering beslutter Sparinvest, om det fortsat er realistisk at f& selskabet til at zendre adfaerd. Hvis ikke, ekskluderes selskabet i
overensstemmelse med Sparinvests politik for baeredygtige investeringer.

Sa&fremt det konstateres, at et selskab har begdet brud pd Sparinvests retningslinjer, retter Sparinvest henvendelse til selskabet — enten pd egen
ha&nd eller med andre investorer gennem tredjepartsleveranderer — med henblik p& at & selskabet til at eendre praksis.

Sparinvest stemmer om en raekke emner, herunder lIgnpolitikker, CO2-emissioner, kensdiversitet, biodiversitet, menneskerettigheder og anti-
korruption. Gennem afstemninger pd generalforsamlinger forsager vi at pdvirke virksomhederne til at mitigere deres bseredygtighedsrisici og sé vidt
muligt afbede negative indvirkninger pd samfundet, samt understette langsigtet, baeredygtig veerdiskabelse. Sparinvests afstemningsaktiviteter kan
findes pd vores afstemningsportal.

Sparinvest kan ligeledes stemme imod bestyrelsen i et selskab for at udtrykke utilfredshed med selskabet. S&fremt der er tale om bekraeftet brud pé
retningslinjerne, og selskabet ikke udviser vilje til at hadndtere problemet, vil Sparinvest ekskludere selskabet.
(Sparinvest Voting Dashboard).

Ovenstdende aktiviteter suppleres af vores eksklusionskriterier, der sikrer at vi ikke investerer i sektorer og/eller aktiviteter med seerligt hgje ESG
risici. Vi ekskluderer f eks kontroversielle v@ben, alvorlige normbrud, tobak og producenter af fossile braeendstoffer med szerligt problematisk udvinding
pd tveers af alle vores portefaljer. Derudover har vi udvidede eksklusionskriterier for vores baeredygtige fonde.

Vores tilgang til aktivt ejerskab styrkes yderligere af intern ledelsesrapportering om PAl-indikatorerne. Status pd PAl indikatorerne rapporteres
kvartalsvist til ledelsesteamet i Nykredit Asset Management og Forum for Bzeredygtige Investeringer, som vurderer, om der er behov for at
igangseette korrigerende handlinger.

5|24


https://www.sparinvest.dk/baeredygtig-investering/aktivt-ejerskab/

Principal Adverse Impact Statement

ERKLZRING OM INVESTERINGSBESLUTNINGERS VIGTIGSTE NEGATIVE INDVIRKNINGER PA BAREDYGTIGHEDSFAKTO-
RER

Finansiel markedsdeltager Sparinvest S.A., LEI: 549300SITTZLHSPL3J21

Sammenfatning

Sparinvest, LEl: 52965FONQ5NZKPOWZL45, tager hensyn til de veesentligste negative indvirkninger af vores investeringsbeslutninger p& baeredygtig-
hedsfaktorer. Denne erkleering er den konsoliderede erklaering om de vaesentligste negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer fra Sparinvest.

Sparinvest sikrer sig, at oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer indarbejdes i investeringsprocessen. Der tages
hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutninger og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor der sgges at mindske negative indvirkninger og sikre
langsigtet veerdiskabelse. Der tages i den forbindelse hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer, for s@ vidt angdr negative baeredygtighedsindvirkninger
pd forskellig vis i investeringsprocessen.

Sparinvest screener alle investeringer, og investeringer, der ikke lever op til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, herunder FN's vejle-
dende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder eller FN's Global Compact-principper inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pd arbejdet, vil ikke blive anset som beaeredygtige investeringer.

Disse informationer indgdr i videst mulig omfang i evalueringen af virksomhederne, og den negative pdvirkning seges mitigeret gennem aktivt ejerskab
og i yderste konsekvens eksklusion. Principperne for dette arbejde er naermere beskrevet i vores Politik for baeredygtige investeringer samt i denne rap-
portering.

Sparinvest har i 2023 haft seerlig fokus p& h&ndtering af de negative pdvirkninger, virksomheder har p& klimaet. En anden prioritet har veeret at mitigere
den negative pdvirkning fra virksomheder, der bryder OECD's retningslinjer for multinationale selskaber eller FN's Global Compact-principper. Tredje
prioritet har veeret at pdvirke de virksomheder, vi investerer i, gennem vores stemmeafgivelse pd generalforsamlinger, hvor eksempelvis et tema som 'for
hegj lon til administrerende direkter’ har veeret pd dagsordenen pd mere end 2.000 mader, hvor Sparinvest har veeret repraesenteret. P& mere end hver
fjerde, stemte Sparinvest imod bestyrelsens anbefalinger. Prioriteringen afspejler sig i de dele af investeringsprocessen, hvor vi som forvalter har den
sterst mulige pdvirkning gennem screeningsprocedurer, aktive ejerskab og eksklusioner.

Sparinvest seger lgbende at forbedre datagrundlaget for hdndtering af den negative pdvirkning. Data er som fglge af dette arbejde lsbende blevet
opdateret, i takt med at nye datakilder er blevet tilgeengelige, eller zeldre data er blevet praeciseret. Denne rapportering indeholder seneste tilgeengelige
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data pr. 1. juni 2024. Data i PAl-rapporten fra juni 2023 er fra 31. december 2022. Laes mere om de anvendte metoder og vores datahd&ndtering pd vores
hjemmeside.

Nedenstdende indeholder rapportering pd de 14 obligatoriske indikatorer samt tre valgfrie indikatorer. De valgfrie indikatorer er "Antal identificerede

tilfeelde af alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser”, "investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissio-
ner" og "andel af for hgje lanninger til administrerende direktarer".

Disse er udvalgt, fordi de gerne skulle give vores investorer yderligere detaljer om omfanget af den negative indvirkning fra deres investeringer, og hvor-
dan de hdndteres af Sparinvest. Samtidig afspejler de valgfrie indikatorer vores prioriteter i form af klimaindsats, respekt for menneskerettigheder og
anvendelse af stemmerettigheder vores investorers interesse.

BESKRIVELSE AF DE VIGTIGSTE NEGATIVE INDVIRKNINGER PA BZ£REDYGTIGHEDSFAKTORER

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Trufne foranstaltninger og
planlagte foranstaltninger og
mal fastsat for den nzeste re-
ferenceperiode

Indikator for negativ indvirkning Parameter Indvirkning  Indvirkning

Forklarin
pd beeredygtighed 2023 2022 'ng

Klimarelaterede og andre miljgbelastede indikatorer

Drivhusgas- 1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrdde 1.177.118 930.724 Sparinvests samlede Indikatorer omhandlede drivhus-
emissioner 1- drivhusgasemissio-  ton ton drivhusgasemissioner  gasemissioner er i det daglige
ner er steget i &r sammen- arbejde forankret i Sparinvests

lignet med sidste ar. klimainitiativer som eksempelvis

Anvendelsesomrdde 263.898 ton | 180.968 Samtidig er den sam- mdlszetningen om at blive klima-

2- drivhusgasemissio- ton lede formue under for- neutral i 2050 samt implemen-
ner valtning steget med teringen af en fossilpolitik med
7.121.497 ton 5.556.533  30% fra 2022 til 2023. dertilherende eksklusioner.

Anvendelsesomrdde
ton
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CO2-aftryk

Investeringsmodta-
gende virksomheders
drivhusgasemissions-
intensitet

3- drivhusgasemissio-
ner

Drivhusgasemissioneri 8.562.513 ton 6.668.225

alt
CO2-aftryk

Investeringsmodtag-
ende virksomhedernes
drivhusgas
emissionsintensitet

366 ton
CO2e per
million EUR
investeret

775 ton
CO2e per
million EUR
omsaetning

ton

319 ton
CO2e per
million EUR
investeret

822 ton
CO2e per
million EUR
omsaetning
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Udledningsintensite-
ten er derimod faldet.
Udviklingen i b&de ab-
solutte og relative ud-
ledninger kan svinge
fra &r til &r og er ikke
nedvendigvis et udtryk
for enten mindre eller
sterre skadevirkning.
Tallene kan svinge
grundet eendret opge-
relsesmetode og/eller
sterrelse pé& formue
under forvaltning.

Derudover er det ogsé
af afgerende hvilken
del aof formuen under
forvaltning, der er ste-
get mest relativt til
forrige referenceperi-
ode.

De absolutte opggrel-

ser inkluderer scope 1,
2 og 3.

Investeringerne er forvaltet ef-
ter mdlszetningen om at redu-
cere emissionerne, s den sam-
lede formue under forvaltning vil
vaere klimaneutral i 2050.

| 2030 skal udledningsintensite-
ten pd tveers af investeringer
vaere faldet 60% med 2020 som
baseline. For at n& denne mal-
saetning males emissionerne pd
investeringerne, og disse infor-
mationer indgdr i investerings-
overvejelserne.

| yderste konsekvens anvendes
eksklusioner overfor virksomhe-
der, der ikke snsker at omstille

sig.

Opgerelserne baserer sig bl.a.
p& egenrapporterede data fra
de underliggende virksomheder,
data fra realkreditobligations-
udstedere samt data fra MSCI
ESG Research.

| lgbet af 2023 er fokus blevet
skaerpet yderligere p& den
grgnne omstilling ved at udvide
Sparinvests Politik for baeredyg-
tige investeringer med en ny Po-
litik for fossile braendsler. Forud
for implementeringen af denne,
har Sparinvest i flere ér -
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Eksponering for virk-
somheder, der er ak-
tive i sektoren for fos-
sile breendstoffer

Andel af investeringeri 13 %
virksomheder, der er
aktive i sektoren for
fossile breendstoffer

9 %
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Datatilgeengeligheden
er steget markant og
Sparinvest har derfor
bedre information
sammenlignet med
sidste &r. Da opgerel-
sen laves baseret pd
beholdninger hen over
dret, vil effekten aof
Sparinvests Politik for
fossile braendsler og
dertilh@rende eksklusi-
oner af virksomheder
med omseaetning fra

sammen med en lang raekke an-
dre investorer — arbejdet for, at
olie-, gas- og kulselskaber i for-
eningernes investeringsportefal-
jer har bevaeget sig i en mere
baeredygtig retning. Det har lig-
get forankret i det aktive ejer-
skab. Tilgangene tager afsaet i
Paris-aftalen og i anerkendt kli-
mavidenskab, herunder data der
kan identificere selskaber, der
handler i strid med det sdkaldte
IEA (Det Internationale Energi
Agentur) Net Zero 2050-scena-
rie, hvilket omfatter selskaber,
der udvider og udvikler nye olie-
og gasfelter. Dette har medfert
en udvidelse af eksklusionslisten
med over 400 olie-, gas- og kuls-
elskaber.

Sparinvests arbejde med gren
omstilling og opndelsen af kli-
mamalsaetningen om neutralitet
i 2050 sker p& baggrund af an-
befalingerne fra Net Zero Asset
Manager Initiative og Institutio-
nal Investors Group on Climate
Change. Perspektivet er ogsé
her, at i takt med, at verden be-
vaeger sig mod klimaneutralitet,
vil virksomheder fra mange for-
skellige sektorer sté over for ri-
sici og muligheder med stor ind-
virkning pé& deres langsigtede le-
vedygtighed og veerdi. Det
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fossil energi, ikke veere  &benlyse eksempel er virksom-

tydelig endnu. heder involveret i fossile braend-
stoffer, der vil std overfor saer-
lige risici, mens andre teknolo-
gier inden for energibesparelse
og vedvarende energi vil have et
sterre potentiale.

Disse potentialer og risici skal
der tages hgjde for i investe-
ringsprocessen. P& den bag-
grund har Sparinvest i 2022 op-
dateret og skaerpet sin tilgang
til investeringer i fossile virksom-
heder. Sparinvest anvender Det
Internationale Energiagenturs
Net Zero 2050- scenarieanalyse
for at fastlaegge forventnin-
gerne til omstilling fra virksom-
heder involveret i fossil energi.

| 2023 ekskluderede Sparinvest
virksomheder, der havde over
5% af deres omsaetning fra ter-
misk kul, og som ikke havde en
omstillingsplan. Derudover eks-
kluderer Sparinvest virksomhe-
der, der har over 5% af omsaet-
ningen i ukonventionel olie og
gas samt boringer i Arktis.

5. Andel of forbrug og Andel af investerings- Energifor- Energifor- Energiproduktionen Sparinvests tilgang til beeredyg-
produktion af ikkeved- modtagendevirksom-  brug: 65 % brug: 67 % har stadig relativt lav  tighed er direkte forbundet til
varende energi heders forbrug af ikke- daekning, mens energi- det aktive ejerskab. Sparinvest

vedvarende energi og forbruget har lignende seger at stette virksomheder,
produktion af ikke - daekning til sidste ar.
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ker biodiversitetsfgl-
somme omrdder ne-
gativt

investeringsmodtagen
de virksomheder med

anleeg/aktiviteter i el-
ler tzet pd biodiversi-

tetsfelsomme omra-

der, hvis disse investe-
ringsmodtagende virk-
somheders aktiviteter
har en negativ indvirk-
ning p& disse omrdader
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biodiversitet som en
vaesentlig udfordring
for virksomheder, de-
res underleveranderer
og samfund. Sparin-
vests dialoger handler
bl.a. om, at virksomhe-
der vi investerer i, skal
seette mal og forbedre
rapporteringen pd

vedvarende energi fra Energipro- Energipro- der investeres i, i deres omstil-
ikkevedvarende ener-  duktion: duktion: Bemaerk at data pd ling til en nuludledningsgkonomi.
gikilder i forhold til 32% N/A energiproduktion ikke
vedvarende energikil- var tilgeengeligt sidste
der udtrykt i procent ar, og det er derfor
af de samlede energi- ikke muligt at lave en
kilder historisk sammenlig-
ning p& denne indika-
tor.
Energiforbrugsintensi- Energiforbrugi GWh A% 0,37 A: 0,33 Neggletallet for rdstof-
tet pr. sektor med stor pr. mio. EURiindteeg- B: 0,77 B: 9,4 indvinding er faldet
indvirkning pé& klimaet ter for investerings- C: 0,60 C: 0,51 markant som falge af
modtagende virksom- D: 2,44 D: Ob 4 e.n (?nkel p05|t|.on, som
heder pr. sektor med tidligere har bidraget
stor indvirkning p& kli- E: 0,54 E: 0,63 med en stor andel af
maet F: 0,08 F: 0,06 den samlede ekspone-
G: 1,09 G: 0,09 ring. De gvrige indika-
H: 0,87 H:1,2 torer har ikke sendret
L: 0,33 L: 0,63 sig r:mrkont siden sid-
ste ar
Biodiversitet Aktiviteter, der pavir-  Andel af investeringeri 7,9 % 0,6 % Sparinvest ser tab af  Indikatoren omhandlende biodi-

versitet er i det daglige arbejde
forankret i Sparinvests team for
bzeredygtige investeringer samt
portefaljeforvalter-teams gen-
nem Sparinvests indsatser inden
for aktivt ejerskab. Sparinvest
gdr i dialog med virksomheder,
der overtraeder internationale
normer, og kan i sidste ende
veelge at ekskludere dem. Dette

TA = landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri, B = r&stofindvinding, C = fremstillingsvirksomhed, D = el-, gas- og fjernvarmeforsyning, E = vandforsyning, F = bygge- og anlaegsvirk-
somhed, G = hovedafdeling i engroshandel og detailhandel, H = transport og godshdndtering, L = fast ejendom
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deres aftryk. Opgerel-
sen af aktiviteter der
pdvirker biodiversi-
tetsfal- somme omré-
der negativt er van-
skelig at sammenligne
med sidste ars data,
da Sparinvests datale-
verander ger opmaerk-
som p& en metodeaen-
dring i mdling af denne
PAl indikator. Veerdien
for negletallet stiger i
en raekke tilfeelde be-
tragteligt. Det skyldes
at dataleveranderen
har udvidet kriterierne
for, hvorndr en udste-
der vurderes af have
aktiviteter, der pdvir-
ker biodiversitetsfal-
somme omrdder nega-
tivt. Hvor negletallet
ferhen har malt om
hvorvidt udsteder har
rapporteret aktiviteter
i et biodiversitetsfal-
somt omrdde og rap-
porteret miljgkontro-
verser iht. dataleve-
randerens overvagning
af kontroverser, er det
nu aendret til at der er
blevet tilfejet yderli-
gere to kriterier. En af

kan ogsé inkludere virksomhe-
der, som ger veesentlig skade pé
biodiversitet. | 2023 har Sparin-
vest skaerpet vores politik for
baeredygtige investeringer mht.
biodiversitet. Derudover har
Sparinvest ogsd gdet i direkte
dialog med virksomheder i for-
bindelse med biodiversitetsrela-
terede problematikker.
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Vand

Affald

8. Udledning af vand

9.

Andel af farligt affald
og radioaktivt affald

Ton udledning af vand, 0,12 ton
der genereres af de
virksomheder, der in-

vesteres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt

som et veegtet gen-

nemsnit

6,1ton

Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de virk-
somheder, der investe-
res i, pr. mio. EUR inve-
steret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit

0,62 ton 2,8 ton

Principal Adverse Impact Statement

de nye kriterier er at
méle p& om virksom-
heden er eksponeret
mod lokale biodiversi-
tetspdvirkninger, her-
under brug/misbrug af
vand og giftige udled-
ninger samt anven-
delse af land.

Datatilgeengeligheden Indikatoren omhandlede vand

er lav, hvilket ger det  bliver i praksis malt gennem

vanskeligt at sammen- Sparinvests kvartalsvise scree-

ligne med sidste ars ning for normbrud. Sparinvest

data. forseger i videst muligt omfang
at gé i dialog med virksomheder,
der overtraeder internationale
normer, og herunder virksomhe-
der, som ger vaesentlig skade pé
miljzet.

Datatilgeengeligheden Indikatoren omhandlede affald
er fortsat lav, men er  bliver i praksis indirekte mélt
steget i forhold til sid- gennem Sparinvests kvartalsvise
ste &r. Da datatilgaen- screening for normbrud. Sparin-
geligheden er lav, vil vest forsgger i videst muligt om-
udsving vaere betyde- fang at gd i dialog med virksom-
ligt pavirket af stignin- heder, der overtraeder internati-
gen i datatilgeengelig- onale normer, og herunder virk-
heden. somheder, som ger veesentlig
skade pd miljget.
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Indikatorer vedrerende sociale og personalemzaessige spergsmal samt respekt for menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse

Sociale og
personale-
maessige

spargsmal

10. Overtraedelser af FN's

1.

Global Compact -
principper og Organi-
sationen for @kono-
misk Samarbejde og
Udviklings(OECD's)
retningslinjer for mul-
tinationale virksomhe-
der

Mangel pé& processer
og overholdelsesmeka-
nismer til overvagning
af overholdelsen af
FN's Global Compact
- principper og
OECD's

retningslinjer for mul-
tinationale virksomhe-
der

Andel af investeringer
i investeringsmodtag-
ende virksomheder,
der har veeret involve-
ret i overtraedelser af
FN's Global Compact
— principper eller
OECD's retningslinjer
for multinationale
virksomheder

Andel af investeringer
i investeringsmodta-
gen de virksomheder
uden politikker for
overvagning af over-
holdelsen af FN's Glo-
bal Compact - princip-
per eller OECD's ret-
ningslinjer for multina-
tionale virksom- heder

0,5%

0,6 %

0,57 %

53 %

Data er baseret pé&
virksomheder der har
overtrddt FN's Global
Compact principper
og/ eller OECD's ret-
ningslinjer for multina-
tionale virksomheder.

| praksis bliver alle
Sparinvests portefaljer
screenet for overhol-
delse af disse. Der kan
til tider vaere forsin-
kelse i data, hvilket
kan betyde at der er
virksomheder som
overtraeder UNGC/
OECD men som ferst
bliver identificeret ifm.
dataopdateringer.

Sparinvests leverander
af ESG-data og analy-
ser har i lgbet af

dret opdateret data-
tilgaengeligheden pé&
denne indikator mar-
kant. Dette har haft
den konsekvens, at
Sparinvest tidligere
har estimeret

PAl indikatorerne 10 og 11 bliver
indarbejdet i investeringsproces-
sen gennem Sparinvests gene-
relle eksklusionskriterier p&
tveers af alle produkter. Investe-
ringer og investeringsuniverset
bliver screenet minimum hvert
kvartal for efterlevelse af inter-
nationale normer vedrerende
menneskerettigheder og ar-
bejdstagerrettigheder. Dette in-
kluderer bredt anerkendte FN-
konventioner: OECD's retnings-
linjer for multinationale virksom-
heder, herunder FN's vejledende
principper om erhvervs- livet og
menneskerettigheder, FN's Glo-
bal Compact-principper inkl.
ILO-deklarationens otte kerne-
konventioner om fundamentale
principper og rettigheder pd& ar-
bejdet. S&fremt en virksomhed
er identificeret som vaerende i
brud med internationale normer,
vil styrkelse af dens politikker til
at hindre brud altid indgéd i det
aktive ejerskab.
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12. Ukorrigeret lenforskel
mellem kannene

eller mekanismer til
behandling af klager
med henblik pd at
imedegd overtraedel-
ser af FN's Global
Compact - principper
eller OECD's retnings-
linjer for multinatio-
nale virksomheder

Gennemsnitlig ukorri-
geret lgnforskel mel-
lem kennene i de inve-
steringsmodtagende
virksomheder

19 %

13 %

Principal Adverse Impact Statement

opgerelsen pd basis af
en datadaekning, hvor
der var overveegt af
manglende compli-
ance, mens Sparinvest
i &r rapporterer pd et
mere datatilgeengelig-
hed datagrundlag.
Derfor er tallet mar-
kant lavere i &r i for-
hold til sidste ar.

Datatilgeengeligheden
erigenlavidr (13,8
%), hvorfor eendringer
i datatilgeengelighe-
den kan have relativ
stor effekt. Derfor er
det vanskeligt at sam-
menligne tallene fra ér
til &r, da datagrund-
laget stadigvaek ikke
er tilstraekkeligt.

S&fremt et selskab begdr brud
pd en af disse konventioner, sa-
ger Sparinvest at mitigere den
negative pdvirkning gennem ak-
tivt ejerskab, der indebaerer dia-
log med konkret mdlsaetning.
Her vil stemmeafgivelse ogsd
indgd, ndr dette er relevant. S&-
fremt selskabet ikke h&ndterer
problemet, kan det i yderste
konsekvens medfaere eksklusion.

Sparinvest offentligger, hvilke
virksomheder der er ekskluderet
fra Sparinvests investeringsuni-
vers. S@fremt en virksomhed er
identificeret som veerende i brud
med internationale normer, vil
bl.a. styrkelse af dens politikker
til at hindre brud indgd i det ak-
tive ejerskab.

Denne indikator bliver i praksis
malt gennem princip 6 i FN's
Global Compact principper om-
handlede 'arbejdstagerettighe-
der' og bliver méalt og implemen-
teret gennem Sparinvests kvar-
talsvise screening. Datatilgeen-
geligheden for denne indikator
er fortsat begraenset. Sparin-
vest arbejder for gget diversitet,
og denne information vil frem-
adrettet spille en vigtig rolle i
vurderingen af det
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13. Kensdiversitet i besty-

relsen

14. Eksponering for kon-

troversielle vdben
(personelminer, klyn-
geammunition, kemi-
ske v&ben og biologi-
ske vaben)

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige bestyrelses

- medlemmeridein-
vesteringsmodtag-
ende virksomheder,
udtrykt i procent af
alle bestyrelsesmed-
lemmer

Andel af investeringer
i investeringsmodtag-
ende virksomheder,
der er involveret i
fremstilling eller salg
af kontroversielle va-
ben

37 %

0,02 %

37 %

0,05 %

Principal Adverse Impact Statement

Gennem Sparinvests
aktive ejerskab forsg-
ges der aktivt at
fremme kensdiversite-
ten i bestyrelserne, og
et stigende antal di-
versitetsinitiativer kan
pdvirke denne indika-
tor positivt.

Sparinvest madler ek-
spo- nering for kontro-
versielle v@ben gen-
nem kvartalsvis scree-
ning. Opgerelsen i ar
er faldet i forhold til
sidste &r. Sparinvest
har ikke eendret i sin
praksis pd omrédet si-
den sidste &r.

investeringsmodtagende virk-
somhedsarbejde med at sikre
fair og

lige behandling.

Sparinvest har identificeret en
reekke kriterier til at understatte
den beeredygtige udvikling,
hvoraf diversitet i virksomhe-
dernes bestyrelser er et centralt
element. Medmindre virksomhe-
den har taget initiativ til hand-
tering af problemstillingen, vil
Sparinvest som udgangspunkt
stemme imod de ansvarlige be-
styrelsesmedlemmer, hvis et sel-
skab har en repraesentation af
det underrepraesenterede ken
p& under 40%. | udviklingslande
er forventningen dog kun, at der
som minimum er ét bestyrelses-
medlem af det underrepraesen-
terede ken.

Sparinvests Politik for baeredyg-
tige investeringer har universelle
eksklusionskriterier, der omfat-
ter alle investeringer. Dette be-
tyder, at Sparinvest udelukker
alle producenter af kontroversi-
elle vdben sédsom landminer,
klyngevdaben, biologiske vaben,
kemiske vaben, beriget uran,
hvid fosfor, laser med formdl at
bleende og atomvdében, der ikke
er omfattet af traktaten om
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Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikator for negativ indvirkning pé bae-

redygtighed

Miljgmaessige 15. Drivhusgasintensitet

Sociale

16. Investeringsmodtag-

ende lande forbundet
med kraenkelser af so-
ciale rettigheder

Parameter

Investeringsmodtag-
ende landes drivhus-
gas-emissionsintensi-
tet

Antallet af investe-
ringsmodtagen de
lande forbundet med
kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut
tal og relativt talt divi-
deret med alle inve-
steringsmodtagen de
lande) som omhandlet
i internationale trak-
tater og konventioner,

Indvirkning
2023

561 ton
CO2e per
million EUR
omsaetning

4 (4 %)

Indvirkning
2022

730 ton
CO2e per
million EUR
omszaetning

4 (4 %)

Forklaring

Seneste opgerelse vi-
ser et fald i den sam-
lede drivhusgasintensi-
tet siden ultimo 2022.

Veerdien har ikke aen-
dret sig siden sidste
&rs rapportering.

ikke-spredning af kernevében.
Hvert kvartal screenes investe-
ringer og investeringsunivers for
disse. Hvis en ny virksomhed
identificeres, fejes den til eksklu-
sionslisten.

Trufne foranstaltninger og
planlagte foranstaltninger og
mal fastsat for den nzeste re-
ferenceperiode

Sparinvest mdler investerings-
modtagende landes drivhusgas-
intensitet for lande der indgdr i
Sparinvests investeringsproduk-
ter. Sparinvest forventer at vi-
dereudvikle indsatserne omkring
miljgmaessige og sociale forhold
for denne aktivklassetype for
den naeste referenceperiode.

Sparinvests ambitioner om bae-
redygtige investeringer omfat-
ter ogsd investeringer i statsob-
ligationer. Vores investeringer
hviler p& overholdelse af inter-
national ret og dansk og euro-
peeisk udenrigspolitik. Derudover
mener vi,

at baeredygtighed, herunder re-
spekt for menneskerettigheder
og demokratiske rettigheder,
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FN's principper og i gi- sociale forhold og klimarisici, kan

vet fald national lov- bidrage til afkastet.

givning Sparinvest har et saet retnings-
linjer, hvad angdr statsobligatio-
ner:

Sparinvest udelukker lande, der
er omfattet af sanktioner mod
finansielle transaktioner med
styret eller ledende personer i
styret.

Derudover inddrager Sparinvest
demokrati og menneskeret-
tigheder i investeringsprocessen
p& baggrund af baeredygtig-
hedsanalyser af udstederlandet.

Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Trufne foranstaltninger og

Indikator for negativ indvirkning pd bae- Indvirkning  Indvirkning planlagte foranstaltninger og

redygtighed Parameter 2023 2022 Forklaring mal fastsat for den nzeste re-
ferenceperiode
Fossile breend- 17. Eksponering for fossile Andel af investeringer N.A. N.A. N.A. Sparinvest foretager ikke denne
stoffer breendstoffer via fast i fast ejendom, der er type investering.
ejendom involveret i udvinding,

oplagring, transport
eller fremstilling of
fossile breendstoffer
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Energieffekti- 18. Eksponering for ener-
vitet giineffektiv fast ejen-
dom

Indikator for negativ indvirkning

pé baeredygtighed

Drivhusgasemissioner

Andel af investeringer

i energiineffektiv fast
ejendom

Parameter

Investeringer i virk-
somheder uden initia-
tiver til reduktion af
CO2-emissioner

N.A.

Indvirkning
2023

32%

N.A.

Principal Adverse Impact Statement

N.A.

Andre indikatorer for de vigtigste indvirkninger p& baeredygtighedsfaktorer

Indvirkning Forklaring

2022

43 %

Andelen af investerin-
ger i virksomheder
uden initiativer til re-
duktion af CO2-emis-
sioner er faldet siden
sidste &rs rapporte-
ring. Sparinvest for-
venter, at denne ten-
dens vil fortseette.

Sparinvest foretager ikke denne

type investering.

Trufne foranstaltninger og
planlagte foranstaltninger og
mdl fastsat for den naeste re-
ferenceperiode

Sparinvest har forpligtet sig til,
at investeringsportefaljen skal
veaere klimaneutral i 2050, samt
at udledningsintensiteten pd
tveers af aktivklasser skal redu-
ceres med 60% fra 2020 til
2030.

For at n& denne mdlszetning er
det afgerende, at de underlig-
gende virksomheder seetter
egne mal for reduktion af CO2-
emissioner. Derfor udferer Spa-
rinvest aktivt ejerskab for at f&
virksomheder, der ikke allerede
har sat sédanne mdl, til at tage
initiativ til at gere dette.
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Sociale

Sociale og personalemaessige spargsmal

Antal identificerede
tilfeelde aof alvorlige
menneskerettigheds-
relaterede problemer
og haendelser

Andel af for hgj lan til
administrerende direk-
tor

0,009

165

0,01

215

Principal Adverse Impact Statement

Sparinvest forventer,
at de virksomheder, vi
investerer i, respekte-
rer

menneskerettighe-
derne i deres aktivite-
ter. Dette geelder bade
for egne aktiviteter og
tilknyttede forsynings-
keeder.

God selskabsledelse er
udgangspunktet for,
at virksomheder har
viljen og evnen til at
hdndtere visse udfor-
dringer, og udger der-
for grundlaeggende
overvejelser i Sparin-
vests investeringspro-
cesser, aktive ejerskab
og afstemningsprin-
cipper. Andel aof for
hgje lgnninger til admi-
nistrerende direktaerer
er sammenlignet

med sidste &rien po-
sitiv udvikling.

Investeringsmodtagende virk-
somheder respekterer menne-
skerettighederne.

Hvert kvartal screenes mere end

10.000 forskellige veerdipapirer
for udsteders brud OECD's ret-
ningslinjer Og/ eller FN Global
Compacts principper. Hvis en in-
vesteringsmodtagende virk-
somhed bryder international ret,
seger Sparinvest at fa selskabet
til at lese problemet gennem di-
alog og samarbejde med andre
investorer. Hvis et selskab ikke
forbedrer sig, ekskluderes det.

Vores investorer har en beretti-
get forventning til, at de virk-
somheder, som de investerer i,
agerer i deres interesse. Det be-
tyder, at overskud efter betaling
af len, skatter og udgifter bar
tilfalde ejerne, dvs. aktionae-
rerne. Derfor er lan og bonusaf-
taler en central del af vores ak-
tive ejerskab og i seerdeleshed
stemmeaktiviteter. Sparinvest
har veeret repraesenteret pd
mere end 2.000 generalforsam-
linger. P& mere end hver fjerde
stemte Sparinvest imod besty-
relsernes anbefalinger. Begrun-
delsen for dette har bl.a. veeret
for hgj lgn til administrerende
direkter.
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BESKRIVELSE AF POLITIKKER FOR IDENTIFIKATION OG PRIORITERING AF DE VIGTIGSTE NEGATIVE INDVIRKNINGER PA
BZAREDYGTIGHEDSFAKTORER

Politik for baeredygtige investeringer opdateres og godkendes minimum én gang drligt af de involverede bestyrelser. Politikken er et styringsdokument
for PAL Politikken implementeres af Sparinvest, der bidrager med rapportering p& denne indsats. Sparinvests moderselskab Nykredit har nedsat et Fo-
rum for Baeredygtige Investeringer, der mgdes minimum fire gange &rligt for at felge implementeringen, treeffe beslutninger i henhold til politikken og
vurdere behovet for at videreudvikle politikken. Politikken indeholder bl.a. elementer vedrerende identifikation af de negative indvirkninger, mitigering
gennem aktivt ejerskab og afgivelse af stemmer pd aktieselskabers generalforsamlinger.

PAIl inddrages i investeringsbeslutninger og det aktive ejerskab ud fra et materialitets- og baeredygtighedshensyn og ses i relation til investeringstypen og
aktivklassen.

Sparinvest benytter en raekke baeredygtighedsindikatorer, bdde til eksklusioner og overvé@gning af investeringsarbejdet. Disse inkluderer som minimum:

=  Efterlevelse af internationale retningslinjer og normer: FN Global Compacts 10 principper, OECD's retningslinjer for multinationale selskaber og til
tilknyttede FN-principper for menneskerettigheder

= Udelukkelse af producenter af kontroversielle vdgen omfattet af konventioner: Klyngevében, landminer, biologiske vében, kemiske vében, ammuni-
tion med forarmet uran samt atomvében i strid med ikke-spredningsaftalen.

=  Maling af CO2e-udledninger, CO2-udledninger pr. mio. kr. investeret, udledningsintensitet samt vaegtet gennemsnitlig CO2e-intetsitet(WACI).

=  Eksponering mod fossile breendstoffer

= Diversitet i bestyrelser

Sparinvest har i 2023 haft seerlig fokus pd h&ndtering af de negative pdvirkninger, virksomheder har pé& klimaet. En anden prioritet har vaeret at mitigere
den negative pdvirkning fra virksomheder, der bryder OECD's retningslinjer for multinationale selskaber eller FN's Global Compact-principper. Tredje
prioritet har veeret at pdvirke de virksomheder, vi investerer i, gennem vores stemmmeafgivelse p& generalforsamlinger, hvor eksempelvis et tema som 'for
hgj lzn til administrerede direkter' har veeret p& dagsordenen pd mere end 2.000 mgder, hvor Sparinvest har veeret repraesenteret. P& mere end hver
fjerde, stemte Sparinvest imod bestyrelsens anbefalinger.
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POLITIKKER FOR AKTIVT EJERSKAB

Politik for aktivt ejerskab indgdr i Politik for baeredygtige investeringer. Det skyldes, at det aktive ejerskab indgér som en fast bestanddel af investerings-
processen. Det geaelder ikke blot screening for brud p& OECD's retningslinjer og FN's Global Compact-principper og dertilhgrende mitigerende tiltag, men
ogsé den mere generelle dialog med virksomhederne, hvor baeredygtighedsfaktorer spiller ind. Det er ogsé tilfeeldet for afgivelse af stemmer. Derfor er
stemmeretspolitikken ogsé integreret i Politik for baeredygtige investeringer.

Laes politikken her.

HENVISNINGER TIL INTERNATIONALE STANDARDER

Sparinvest forventer, at forvaltere af investeringer anvender internationale standarder i deres arbejde. Sparinvest er tilsluttet de FN-stettede principper
for ansvarlige investeringer. Klimamdlszetningen bygger p& Paris-aftalen og seges opfyldt gennem metoder beskrevet af Net Zero Asset Manager Initia-
tive og Science Based Targets initiative. Vurdering af bidrag til de 17 verdensmal sker ud fra anbefalinger fra UNDP og OECD. OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, herunder FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, og FN's Global Compact-principper inkl.
ILO-deklarationens otte kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder p& arbejdet danner baggrund for en vigtig identifikation af den
negative pdvirkning.

HISTORISK SAMMENLIGNING

Denne rapport er anden udgave, og omfavner 14 obligatoriske PAl'er og tre frivillige PAl'er. Sammenlignet med sidste &rs rapportering, er dels datgrund-
laget blevet styrket, hvad angdr tilgaengelighed og en raekke metodezendringer blevet implementeret gennem Sparinvests eksterne dataleverander. Det
har betydet, at enkelte nagletal ikke er direkte sammenlignelige med sidste &rs rapportering.

Ved lanceringen af EU-taksonomien var kun to ud af de i alt seks miljgmal blevet vedtaget. | sensommeren 2023 blev de sidste fire miljgmal i EU-takso-
nomien godkendt. Disse omfatter: Miljgmdl 3: Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer Miljgmal 4: Omstilling til en cirkulaer
gkonomi Miljgmdl 5: Forebyggelse og bekaempelse af forurening Miljgmadl 6: Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer. Der arbejdes
aktivt med at indarbejde disse i produkter pd tvaers af Sparinvests produkter og samtidig indsamles der lebende nedvendige data.

Derudover er en raekke initiativer blevet sat i gang i lebet af 2023, heriblandt Sparinvests implementering af ny fossilpolitik i 2023, som har medfert en
udvidelse af Sparinvests eksklusionliste med over 400 nye navne.
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Der har i lgbet af &ret vaeret en zendring i metodikken bag beregningen af to indikatorer. Ved indikator 7 har vores eksterne serviceleverander udvidet
kriterierne for, hvorndr en udsteder vurderes at have aktiviteter, som pdvirker biodiversitetsfelsomme omrdder negativt. Hvor der ferhen blev undersagt
to kriterier, som ville pdvirke et biodiversitetsfelsomt omrdde negativt, er dette nu blevet udvidet til fire kriterier. Dette bidrager til, at veerdien af indika-
tor 7 er steget betydeligt, som felge af en skaerpet tilgang til opgerelsen. Ved indikator 11 har vores eksterne serviceleverander udvidet deres kriterier for,
hvorndr en udsteder vurderes at have mangler pd sine processer og overholdelsesmekanismer af FN's Global Compact- principper og OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder. Hvor der ferhen blot blev undersagt, hvorvidt de havde forpligtet sig til at rapportere pd implementeringen af FN's
Global Compact principper, sé bliver der nu undersegt flere kriterier der kan bidrage til overholdelsen af FN's Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Dette har bidraget til, at nggletallet er faldet markant, som felge af en ny og mere lempelig opgerelses-
metode.

En enkelt indikator (indikator 5) er eendret siden sidste @r, idet at energiproduktion og energiforbrug er opdelt som to forskellige nggletal. Data pd ener-
giproduktion var ikke tilgeengeligt sidste &r, og det er derfor ikke muligt at lave en historisk sammenligning p& denne indikator.

Sparinvest straeber lgbende efter at forbedre datagrundlaget for hédndtering af negative pdvirkninger fra investeringsportefaljerne. Derfor er der et
labende fokus pd at opdatere data i takt med, at nye datakilder bliver tilgesengelige, eller aeldre data er blevet praeciseret. Der er saerligt udfordringer i at
f& data for alternative investeringer, og derfor har Sparinvest vaeret i dialog med de underliggende forvaltere af alternative investeringsfonde for at
udvide rapporteringen pd omrddet fremadrettet. Selv om data er indsamlet i langt starre omfang i det forlabne ar, har det fortsat ikke vaeret i et om-
fang, som kan give et meningsfuldt billede i rapporterings-sammenhaenge. | 2024 er fokus at indsamle og rapportere baeredygtighedsdata i lang sterre
omfang for alternative investeringsfonde. Udover at styrke datakvalitet og omfang er der aget fokus pd at styrke vores interne kontrolprocedurer med
henblik p& at sikre overholdelse af vores baeredygtighedsindikatorer jf. vores investeringsprodukters praekontraktuelle dokumenter.

Udover at styrke datakvalitet og kontrolprocedurer har Sparinvest ogsé haft fokus pd at styrke vores indsatser omkring aktivt ejerskab. Ved opdaterin-
gen af Sparinvests Politik for beeredygtige investeringer forrige &r blev ambitionen for stemmedeltagelse laftet, idet der nu streebes efter at deltage i
alle generalforsamlinger, sé vidt det er muligt. Derudover har Sparinvest styrket arbejdet med biodiversitet, som allerede indgdr i ledelsens risikovurde-
ringer ved investeringer. Sparinvest gar i dialog med de virksomheder, der groft overtraeder internationale normer, hvilket ogsé indebaerer virksomheder,
som ger vaesentlig skade pd biodiversiteten.

DATA OG GOVERNANCE

Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at mdle pé& indikatorerne. Sparinvests primaere leverander af ESG-data og analyser er MSCI ESG
Research. Derudover er Sustainalytics ekstern réddgiver p& kontroverser og aktivt ejerskab. ISS bistdr med analyser af aktieselskaber relateret til stem-
meaktivitet. Derudover anvendes rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger andre data, eller hvor det skennes, at udstedernes data er
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af hgjere kvalitet. Der kan anvendes oplysninger fra andre eksterne parter sdsom myndigheder, medier eller interesseorganisationer. Der udferes due
diligence pd alle datakilder. Derudover anvender Sparinvest datasaet udstedt af offentlige myndigheder eller organisationer efter grundig vurdering af
deres troveerdighed. N&r vi anvender denne type informationer, fremgar kilden i rapporteringen.

Sparinvests governance-struktur sikrer hadndtering af baeredygtighedshensyn. Safremt virksomheder ikke lever op til Sparinvests generelle eller produkt-
specifikke retningslinjer vedrarende baeredygtighed, ekskluderes de, eller der indgds dialog med selskabet. Sparinvests Forum for Baeredygtige Investerin-
ger traeffer p& vegne af Sparinvest beslutninger om eksklusioner. | samarbejde mellem investeringsteams og teamet for baeredygtige investeringer traef-
fes beslutninger om identifikation, h&dndtering og prioritering af PAI.

AZEndringslog

23-10-2024: Tilfgjelser til "3. Beskrivelse af handlinger til at adressere PAI"
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