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AFSNIT | VZARDIPAPIRFONDEN

1.1 Veerdipapirfondens stiftelse og dato for prospektets offentliggerelse
Vardipapirfonden Lokalinvest er stiftet den 10. november 2016.

Veaerdipapirfondens administrationsselskabs hjemsted er Randers kommune.
Veerdipapirfonden er opdelt i 13 afdelinger.

Veaerdipapirfondens FT-nr. er 11.192.

Vaerdipapirfondens SE-nummer er 12 88 91 27.

Prospektet for vaerdipapirfondens feeder afdelinger er offentliggjort den 29. april 2026.

Vardipapirfondens fondsbestemmelser udger en bestanddel af dette prospekt og kan downloades pa
vaerdipapirfondens hjemmeside sparinvest.dk

Brug af binavn
Verdipapirfondens afdelinger, der er omfattet af dette prospekt, markedsfgres under vaerdipapirfondens

binavn Vaerdipapirfonden Sparinvest Il.

1.2 Verdipapirfondens formal

Vardipapirfondens formal er efter fondsbestemmelsernes bestemmelse herom fra offentligheden,
medmindre andet fremgar under den enkelte afdeling, at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlase investorens andel af formuen med
midler, der hidrerer fra formuen.

1.3 Bestyrelsens kompetence

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og fondsbestemmelsernes rammer andres efter bestyrelsen i administrationsselskabets
beslutning.

1.4 Seerlige forbehold

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre
forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige og dertil
knyttede forhold.

Afdelingerne markedsfarer sig ikke i udlandet. Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig
til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er
indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v. Prospektet
er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfaring af
investeringsandele uden for Danmark.

Dette prospekt er kun tiltaenkt distribution i Danmark, da visse andre lande kan vare underlagt saerlige
restriktioner. Personer, der matte komme i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede andele ma ikke udbydes eller salges i USA,
Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer - eller anvendes af investorer
- hjemmehgrende i disse lande.



Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor
et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem,
et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

De i dette prospekt anfarte resultater er alene udtryk for afdelingernes hidtidige resultater, og der kan
saledes ikke pa baggrund af disse resultater drages slutninger om kommende resultater.

1.5 Ledelse og administration
Administrationsselskab

Sparinvest S.A.
28, Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

Sparinvest S.A. er etableret under den luxembourgske lovgivning og har ligeledes hjemsted i Luxembourg.
Administrationen udgves via

ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg
@stervold 47

8900 Randers C

Telefon: 36 34 74 00

CVR-nr: 35 81 63 99

Direktion i administrationsselskabet

Dirk Schulze
Christine Tchen
Morten Dyring Skipper

Filialbestyrere

Thomas Valentiner

Bestyrelse i administrationsselskabet

Jorgen Segaard-Andersen, formand
Michaela Winther, professionelt bestyrelsesmedlem
Danielle Elisabeth M. Corbey

Revisor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
c/o Postboks 250

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30700228



Depotselskab

The Bank of New York Mellon SA/NV
Strandvejen 125, 1.

2900 Hellerup

CVR nr. 41 82 00 63

Vaerdipapirfonden har indgaet depotselskabsaftale med The Bank of New York Mellon (”BNY Mellon”).

BNY Mellon patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte vardipapirer og likvide midler for hver af
vaerdipapirfondens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel
virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon patager sig de i lovgivningen fastlagte
kontrolopgaver og forpligtelser.

Nykredit Bank A/S varetager opgaven som vaerdipapirfondens bevisudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle interessekonflikter,
som kan opsta, kan til enhver tid rekvireres hos vaerdipapirfondens administrationsselskab.

1.6 Euronext Securities

Euronext Securities’ kontoudskrift tjener som dokumentation for indehaverens andel af den nominelle vaerdi
af de tegnede andele i vaerdipapirfonden.

1.7 Tilsynsmyndighed

Tilsynsfgrende myndighed er Finanstilsynet, Strandgade 29, 1401 Kebenhavn K, Danmark. Telefon: 33 55 82
82, fax: 33 55 82 00, hjemmeside: www.finanstilsynet.dk.


http://www.finanstilsynet.dk/

AFSNIT I AFDELINGERNE

Aktieafdelinger:

Mix Aktier AKK KL

Blandede afdelinger:

Mix Haj Risiko AKK KL

Mix Lav Risiko AKK KL

Mix Maksimum Risiko AKK KL
Mix Mellem Risiko AKK KL
Mix Minimum Risiko AKK KL

KW-andelsklasser

Andelsklasser med ”KW” i navnet er forbeholdt investorer, som har indgaet investeringsaftale med en
distributer udpeget af administrationsselskabet og hvor udstedelsen af andele alene sker gennem Euronext
Securities’ Fundhub.

KW-andelsklasserne anvender modificeret enkeltprismetode ved beregning af emissionspris og
indlesningspris. Der henvises til afsnit 3.4 for mere information.

KW-andelsklasser er unoterede og kan alene erhverves via en distributgr udpeget af administrationsselskabet.
Opmarksomheden henledes pa, at investorer, som ikke opfylder ovenstaende kriterier, kan tvangsindlgses.
Investor karakteristika

Den typiske investor i afdelingerne gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
afdelingernes investeringsomrade frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og opbygge en individuel
vaerdipapirportefalje. Den typiske investor i afdelingerne betragter investeringen som et element, der
indgar i en samlet portefglje. Andre typiske forhold for de enkelte afdelinger ses i afdelingsbeskrivelserne i
afsnit II.

Benchmarkforordningen

| henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (2016/1011) vedrgrende brug af indeks som
benchmarks, skal vaerdipapirfonde med afdelinger, der anvender et benchmark som referenceindeks, oplyse
om benchmark leveres af en benchmarkudbyder/-administrator, der er godkendt og registreret i Den
Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over godkendte
benchmarkudbydere/-administratorer.

Som udgangspunkt vil alle vaerdipapirfondens afdelinger anvende benchmarks fra benchmarkudbydere/-
administratorer, der er godkendt og registreret i ESMAs register, medmindre andet er anfert under de
konkrete afdelingsbeskrivelser i naervaerende prospekts afsnit 2.4.

Generelle risikofaktorer

Ved investering i en afdeling vil der vaere nogle generelle risikofaktorer, som investor skal vaere opmaerksom
pa. De afdelingsspecifikke risici kan laeses under hver enkelt afdeling.



Lande/omrader:

Ved investering i vaerdipapirer i et enkelt land/omrade, f.eks. Danmark/Europa, ligger der en risiko for, at
det finansielle marked i det pagaeldende land/omrade kan blive udsat for specielle politiske eller regule-
ringsmaessige tiltag. Desuden vil markedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i det pagaeldende
land/omrade, herunder ogsa udviklingen i landets valuta og rente, pavirke investeringernes vaerdi.
Udenlandske markeder kan endvidere vaere mere usikre end det danske marked pa grund af en foraget risiko
for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle
gkonomiske forhold.

Valuta:

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have starre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil den enkelte afdelings kurs blive pavirket af udsving i
valutakurserne mellem disse valutaer og danske kroner. Afdelinger, som investerer i danske aktier eller
obligationer, har ingen direkte valutarisiko, mens afdelinger, som investerer i europaeiske aktier eller
obligationer, har begraenset valutarisiko. Afdelinger, der systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en
meget begraenset valutarisiko.

Selskabsspecifikke forhold:

Vardien af en enkelt aktie eller obligation kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et
afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likviditetsmaessige forhold vil kunne pavirke de aktieudstedende
eller obligationsudstedende selskabers indtjening. Vaerdien af afdelingen kan variere kraftigt som folge af
udsving i enkelte aktier og obligationer.

Sektorspecifikke forhold:

Ved investering i vaerdipapirer i en enkelt sektor, f.eks. finanssektoren, ligger der en risiko for, at den
pagaeldende sektor kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag, som ikke rammer
andre sektorer. Desuden vil konkurrencemaessige og sektorspecifikke skonomiske forhold kunne pavirke
investeringernes vaerdi.

Emerging markets:

Begrebet emerging markets omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ex. Japan, Hongkong og
Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan vaere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre
finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling. Investeringer pa emerging markets er forbundet med
saerlige risici.

Et ustabilt politisk system indebaerer en eget risiko for pludselige og grundlaeggende omveaeltninger inden
for skonomi og politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at radigheden
over aktiver begraenses, eller at der indfgres statslige overvagnings- og kontrolmekanismer. Valutaerne er
ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfert restriktioner med hensyn
til udfersel af valuta eller kan ggre det med kort varsel. Markedslikviditeten pa de nye markeder kan falde
som fglge af gkonomiske og politiske andringer samt naturkatastrofer. Effekten kan desuden vaere mere
vedvarende.

Baeredygtighedsrisiko:

Ved baeredygtighedsrisiko forstas en miljsmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaen-
dighed, som hvis den indtraeffer, kan have negativ indvirkning pa vaerdien af investeringen.



For at en baeredygtighedsrisiko har en negativ pavirkning, forudsaetter det, at baeredygtighedsrisici mate-
rialiserer sig som finansielle risici. Dette kan ske ved, at den miljemaessige, sociale eller ledelsesmaessige
begivenhed eller omstaendighed pavirker afsatningen af udsteders produkter eller udsteders omkostninger.
| serlige tilfaelde kan det ogsa ske gennem andre investorers risikovillighed eller villighed i det hele taget
at investere i udsteder.

Baeredygtighedsrisici kan identificeres som saerlige risici forbundet med udsteder i forbindelse med:

e Den grenne omstilling, hvilket vil pavirke efterspargslen efter forskellige energikilder samt regule-
ring for forbruget af disse

¢ Klimaforandringer, hvilket potentielt indebaerer fysiske risici for udsteders vaerdier

e Forurening, hvilket kan indebare omkostninger til udsteder for oprydning eller omstilling af pro-
duktionen

e Begransning af biodiversiteten, hvilket kan medfgre ny regulering eller skift i efterspargsel

e Respekt for menneskerettigheder, hvilket kan udfordre leverandgrkaeder savel som afsatning af
produkter, safremt det ikke handteres korrekt

e Faglige rettigheder, hvilket kan @ge risikoen for strejker eller afsaetning af produkter

e God selskabsledelse, hvor mangel pa diversitet og uafhangighed i bestyrelsen kan spille en rolle

Dette er et udsnit af de mest udbredte risici, men der kan vaere andre risici, der er seaerlig relevante for
bestemte udstedere. | forbindelse med handteringen af disse risici tages der derfor udgangspunkt i et om-
fattende datasaet med henblik pa at afdaekke alle relevante risici i sa vidt omfang som muligt. Begraenset
adgang til data samt uklarhed omkring beregningsmetoder betyder dog, at disse informationer er forbun-
det med nogen usikkerhed bade i forhold til den lebende datahandtering samt den endelige vurdering og
eksekvering.

Handtering af baredygtighedsrisici

| henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede op-
lysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser) skal baredygtighedsrelaterede oplysninger integreres i
prospektet for afdelingerne i vaerdipapirfondenForeningen. De enkelte afdelinger er kategoriseret efter
SFDR ud fra, hvorvidt afdelingen fremmer miljemaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8) eller har
baeredygtige investeringer som mal (artikel 9). De konkrete prae-kontraktuelle informationer om integrati-
on af baeredygtighed for den enkelte afdeling finder du i annexerne, der udggr bilag til dette prospekt. Disse
beskriver i flere detaljer handteringen af risici gennem eksklusioner, aktivt ejerskab og udvaelgelse af
udstedelser.

| henhold til vaerdipapirfondensforeningens politik for integration af baeredygtighedsrisici, indgar baeredyg-
tighedsrisici og negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer bade i investeringsbeslutninger og som
led i udferelsen af det aktive ejerskab via systematisk screening, inddragelse og vurdering af baeredygtig-
hedsinformationer med det formal at afbade negative indvirkninger. Dette betyder, at selskaber med store
klimarisici og ingen plan for omstilling udelukkes, samt at veaerdipapirfondenforeningen gennem sin radgi-
ver udferer aktivt ejerskab med selskaberne for at sikre, at selskaberne handterer deres baeredygtighedsri-
sici.

De enkelte fonde har forskellige mader at handtere baeredygtighedsrisici pa, hvilket igen har indflydelse pa,
hvorledes disse kan pavirke investeringen negativt. Et eksempel pa dette er handtering af fossil energi.
Saledes vil nogle fonde ekskludere alle udstedere, der producerer fossil energi, mens andre fonde kun eks-
kluderer de udstedere, der ikke formar at handtere deres transitions risici i relation til Paris-aftalens mal.



Denne eksklusion sker pa baggrund fondenes ambition om at investere i overensstemmelse med Paris-
aftalens malsaetning, som beskrevet i vardipapirfondensforeningens politik for baredygtige investeringer,
hvori handteringen af baeredygtighedsrisici indgar. De afdelinger der ekskluderer alle udstedere vil som na-
turlig felge heraf reducere risici relateret til den grenne omstilling, men konsekvensen heraf vil vaere, at
investeringsuniverset i afdelingen indsnaevres. For disse afdelinger vil en eget efterspeargsel af fossil energi
kunne medfgre lavere afkast end markedet i disse afdelinger. De gvrige fonde udelukker producenter af
fossil energi, der ikke handterer transitionsrisici, hvilket indebaerer, at mere end 2/3 af verdens producen-
ter af fossil energi ikke er investérbare. Dette betyder, at investeringer i denne sektor vil vaere koncentre-
ret pa faerre udstedere. Dette kan medfare hgjere koncentration af eksponeringen imod denne sektor, og i
enkelte tilfaelde kan det ogsa begraense eksponeringen mod sektoren. | tilfaelde af gget efterspargsel efter
fossil energi, sa kan dette medfgre et lavere afkast end i det sammenlignelige marked. P& den anden side
sa vil denne handtering af producenter af fossil energi reducere transitionsrisikoen. Reduktionen af risiko
og risikoen for lavere afkast vil dog ikke vaere pa niveau med de fonde, der helt har udelukket producenter
af fossil energi.

Risikoen som fglge af transitionen vurderes generelt hgjere end risikoen for tab som fglge af stigende pri-
ser pa fossil energi.

Vurdering af baeredygtighedsrisicis sandsynlige indvirkning pa afkastet

Tabellen herunder indeholder en vurdering af den indvirkning baeredygtighedsrisici forventes at have pa
afkastet for vaerdipapirfondensforeningens enkelte afdelinger. Vurderingen er baseret pa data og metode
fra vaerdipapirfondensforeningens leverandgr af baeredygtighedsdata. Vurderingen er baseret pa identifi-
kation af baeredygtighedsrisici som opstar pa grund af miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige faktorer,
og de enkelte udstederes evne til at handtere disse.

Vurderingen er tredelt pa henholdsvis lav, mellem og hgj. Lav betyder lavere sandsynlighed for en baere-
dygtighedshaendelse, og denne vil potentielt have en lavere negativ indvirkning pa afkastet, mens hgj be-
tyder hajere sandsynlighed for en baeredygtighedshaendelse, og denne vil potentielt have en starre negativ
indvirkning.

Vurderingen af afdelingernes risikoniveau evalueres arligt.

Afdelingens navn Afdelingens baeredygtighedsrisiko Afdelingens disclosure-kategori
Mix Aktier AKK KL Lav SFDR, artikel 8
Mix Hgj Risiko AKK KL Lav SFDR, artikel 8
Mix Lav Risiko AKK KL Lav SFDR, artikel 8
Mix Maksimum Risiko AKK KL Lav SFDR, artikel 8
Mix Mellem Risiko AKK KL Lav SFDR, artikel 8
Mix Minimum Risiko AKK KL Lav SFDR, artikel 8




Afdelingernes ISIN kode, LEI-kode, SE-nr. og FT-nr.

Aktie afdelinger
Afdeling ISIN kode LEl-kode SE-nr FT-nr
Mix Aktier AKK KL 6488XR102KQF43G40727 13 47 3250 | 11192.011
Mix Aktier AKK KL KW DK0063857537 13 47 32 26 | 11192.011.001
Blandede afdelinger
Afdeling ISIN kode LEl-kode SE-nr FT-nr
Mix Hoj Risiko AKK KL 64886P2R48Q39ZV0I037 13 47 33 15 | 11192.012
Mix Hoj Risiko AKK KL KW DK0063857610 13473269 | 11192.012.001
Mix Lav Risiko AKK KL 6488TL33QNT936T63L21 13 47 33 58 | 11192.013
Mix Lav Risiko AKK KL KW DK0063857883 13473323 | 11192.013.001
Mix Maksimum Risiko AKK KL 64880A47N682BDWRC930 13 47 3412 | 11192.014
Mix Maksimum Risiko AKK KL KW | DK0063857966 13473366 | 11192.014.001
Mix Mellem Risiko AKK KL 6488E00VD48Q5BHG6609 13 47 3552 | 11192.015
Mix Mellem Risiko AKK KL KW DK0063858188 13473463 | 11192.015.001
Mix Minimum Risiko AKK KL 64882F3BESELOZ599U72 13 47 36 17 | 11192.016
Mix Minimum Risiko AKK KL KW | DK0063858261 13473560 | 11192.016.001




Mix Aktier AKK KL

Afdelingen er stiftet den 27. januar 2025 i Vaerdipapirfonden Lokalinvest under navnet Mix Aktier AKK KL.
Afdelingens investeringspolitik

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i andelsklassen Mix Aktier KL W i
Investeringsforeningen Sparinvest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis i henhold til bekendtggrelse om
danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 19.
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Oplysninger om masterinstituttet

Master-afdelingen investerer i aktier i hele verden og fortrinsvis i andele i afdelinger i danske UCITS og
investe-ringsinstitutter, som er udloddende og som er omfattet af lov om investeringsforeninger m.v..

Master-afdelingen kan investere i vaerdipapirer, som har faet adgang til eller handles pa et reguleret marked,
jf. Lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 1, nr. 1, eller markeder, der af bestyrelsen vurderes at

leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere i nyemitterede vaerdipapirer i henhold til
be-stemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Master-afdelingen investerer kun i danske UCITS og investeringsinstitutter, som hgjst ma investere op til 10%
af deres formue i andele i andre danske UCITS og investeringsinstitutter.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter.

Master-afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investe-ringsforeninger m.v.

Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis i henhold til bekendtggrelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter med henblik pa risikoafdaekning.

Master-afdelingen kan investere i depotbeviser, som f.eks. ADRs og GDRs. Afdelingen ma dog kun investere
i depotbeviser, der reprasenterer aktier, som afdelingen i henhold til investeringspolitikken ma foretage

investeringer i.

Master-afdelingen er udloddende.
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Master-afdelingen er bevisudstedende.

Feederinstituttet og masterinstituttet administreres af samme administrationsselskab, hvorfor der er
udarbejdet interne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen. De interne regler
omfatter administrationsselskabets handtering af suspension af emission og indlgsning, vaerdiansaettelse og
keb/salg af andele, handelsomkostninger og provisioner. Reglerne tilsikrer bl.a., at investorer i henholdsvis
feeder- og masterinstituttet modtager information pa de rigtige tidspunkter, at spekulation mod et af
institutterne undgas, samt at strukturen overordnet giver bedre resultater til gavn for investorerne.

Feederinstituttet betaler ikke saerskilte vederlag som fglge af dens investering i masterinstituttet.
Feederinstituttet betaler den indirekte omkostningsprocent, som masterinstituttet har, jf. afsnit 5.8.

Der er ingen skatte- eller afgiftsmaessige konsekvenser for feederinstituttets investeringer i
masterinstituttet, da feederinstiuttet er akkumulerende og lagerbeskattede.

Investor kan vederlagsfrit fa udleveret masterinstituttets ars- og halvarsrapport samt seneste prospekt ved
henvendelse til feederinstituttets administrationsselskab.

Investorprofil
Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum
Pensionsmidler og frie midler 5ar

Investeringsmal

Afdelingen forsgger over tid at opna det samme afkast som masterinstituttet- og som minimum at opna et
afkast, der svarer til masterinstituttets afkast tillagt omkostningerne for afdelingen.
Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, men benytter masterinstituttet som referencegrundlag.
Masterinstituttet benytter nedenstaende benchmark som referencegrundlag:
MSCI ACWI (DKK).

Benyttelsen af dette tillader afdelingen at male afdelingens finansielle afkast imod verdensmarkedet for
bersnoterede aktieselskaber.

Udbyderen af benchmarket er opfert i Den Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA)
offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.

Som afkastmal for afdelingen benyttes afkastet af masterinstituttet.

Fastholdelse af afdelingens risikoprofil

For afdelingen monitoreres fremadrettede nagletal som betavaerdier, standardafvigelser og tracking error i
forhold til masterinstitutets afkast.

Masterinstituttets risiko fastholdes gennem en lgbende overvagning af fundamentale andringer i de
investeringer, hvori afdelingen har investeret. Hvis andringerne pavirker den forretningsmaessige vaerdi
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markant, kan det betyde et frasalg af investering, idet potentialet ikke modsvarer risikoen. Alle selskaber
bliver revurderet lebende for at bekraefte den forretningsmaessige vaerdi med eventuelle handlinger til falge.
Yderligere overvages portefgljen for at sikre den gnskede spredning og likviditet.

Mix Hgj Risiko AKK KL

Afdelingen er stiftet den 27. januar 2025 i Vaerdipapirfonden Lokalinvest under navnet Mix Hgj Risiko AKK
KL.

Afdelingens investeringspolitik

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i andelsklassen Mix H@j Risiko KL W i
Investeringsforeningen Sparinvest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis i henhold til bekendtggrelse om
danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Oplysninger om masterinstituttet

Master-afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Master-afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).
Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primart investere i obligationer,
aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er

regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Master-afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis med henblik pa
risikoafdaekning.

Master-afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
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Master-afdelingen er udloddende.
Master-afdelingen er bevisudstedende.

Feederinstituttet og masterinstituttet administreres af samme administrationsselskab, hvorfor der er
udarbejdet interne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen. De interne regler
omfatter administrationsselskabets handtering af suspension af emission og indlgsning, vaerdiansaettelse og
keb/salg af andele, handelsomkostninger og provisioner. Reglerne tilsikrer bl.a., at investorer i henholdsvis
feeder- og masterinstituttet modtager information pa de rigtige tidspunkter, at spekulation mod et af
institutterne undgas, samt at strukturen overordnet giver bedre resultater til gavn for investorerne.

Feederinstituttet betaler ikke saerskilte vederlag som fglge af dens investering i masterinstituttet.
Feederinstituttet betaler den indirekte omkostningsprocent, som masterinstituttet har, jf. afsnit 5.8.

Der er ingen skatte- eller afgiftsmaessige konsekvenser for feederinstituttets investeringer i
masterinstituttet, da feederinstiuttet er akkumulerende og lagerbeskattede.

Investor kan vederlagsfrit fa udleveret masterinstituttets ars- og halvarsrapport samt seneste prospekt ved
henvendelse til feederinstituttets administrationsselskab.

Investorprofil
Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum
Pensionsmidler og frie midler 5ar

Investeringsmal

Afdelingen forsgger over tid at opna det samme afkast som masterinstituttet og som minimum at opna et
afkast, der svarer til masterinstituttets afkast tillagt omkostningerne for afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, men benytter masterinstituttet som referencegrundlag.

Masterinstituttet benytter nedenstaende benchmark som referencegrundlag:
17,50 % Nykredit Constant Maturity 5-year Index on Callable Mortg (DKK)
17,50 % Nykredit Constant Maturity 7-year Index on Government bond (DKK)
65,00 % MSCI ACWI Index (Net Total Return) (DKK)

Udbyderen af de anvendte benchmarks er opfert i Den Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.

Som afkastmal for afdelingen benyttes afkastet af masterinstituttet.

Fastholdelse af afdelingens risikoprofil

For afdelingen monitoreres fremadrettede nggletal som betavaerdier, standardafvigelser og tracking error i
forhold til masterinstitutets afkast.
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Masterinstituttets risikoprofil fastholdes blandt andet ved, at alle afdelingens komponenter indeholder selv-
staendige risikostyringer - enten op imod et defineret benchmark eller i absolut forstand i forhold til graenser
for disses sektor-, lande-, udsteder-, kreditspand-, kreditkvalitet-, varigheds- eller faktoreksponeringer.
Endelig rebalanceres afdelingen jaevnligt via emission eller indlgsning, som primaert finan-sieres ved
afdelingens under- henholdsvis overeksponering i forhold til dens respektive malallokeringer.

Mix Lav Risiko AKK KL

Afdelingen er stiftet den 27. januar 2025 i Vaerdipapirfonden Lokalinvest under navnet Mix Lav Risiko AKK
KL.

Afdelingens investeringspolitik

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i andelsklassen Mix Lav Risiko KL W i
Investeringsforeningen Sparinvest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis i henhold til bekendtggrelse om
danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 19.
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Oplysninger om masterinstituttet

Master-afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.
Master-afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i obligationer,
aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er

regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Master-afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis med henblik pa
risikoafdaekning.
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Master-adelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Master-afdelingen er udloddende.

Master-afdelingen er bevisudstedende.

Feederinstituttet og masterinstituttet administreres af samme administrationsselskab, hvorfor der er
udarbejdet interne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen. De interne regler
omfatter administrationsselskabets handtering af suspension af emission og indlgsning, vaerdiansaettelse og
keb/salg af andele, handelsomkostninger og provisioner. Reglerne tilsikrer bl.a., at investorer i henholdsvis
feeder- og masterinstituttet modtager information pa de rigtige tidspunkter, at spekulation mod et af
institutterne undgas, samt at strukturen overordnet giver bedre resultater til gavn for investorerne.

Feederinstituttet betaler ikke saerskilte vederlag som fglge af dens investering i masterinstituttet.
Feederinstituttet betaler den indirekte omkostningsprocent, som masterinstituttet har, jf. afsnit 5.8.

Der er ingen skatte- eller afgiftsmaessige konsekvenser for feederinstituttets investeringer i
masterinstituttet, da feederinstiuttet er akkumulerende og lagerbeskattede.

Investor kan vederlagsfrit fa udleveret masterinstituttets ars- og halvarsrapport samt seneste prospekt ved
henvendelse til feederinstituttets administrationsselskab.

Investorprofil
Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum
Pensionsmidler og frie midler 3ar

Investeringsmal

Afdelingen forsgger over tid at opna det samme afkast som masterinstituttet og som minimum at opna et
afkast, der svarer til masterinstituttets afkast tillagt omkostningerne for afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, men benytter masterinstituttet som referencegrundlag.
Masterinstituttet benytter nedenstaende benchmark som referencegrundlag:

37,50 % Nykredit Constant Maturity 3-year Index on Bullet Covered (DKK)

37,50 % Nykredit Constant Maturity 5-year Index on Government bond (DKK)

25,00 % MSCI ACWI Index (Net Total Return) (DKK)

Udbyderen af benchmarket er opfart i Den Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA)
offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.

Som afkastmal for afdelingen benyttes afkastet af masterinstituttet.

Fastholdelse af afdelingens risikoprofil

For afdelingen monitoreres fremadrettede nagletal som betavaerdier, standardafvigelser og tracking error i
forhold til masterinstitutets afkast.
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Masterinstituttets risikoprofil fastholdes blandt andet ved, at alle afdelingens komponenter indeholder selv-
staendige risikostyringer - enten op imod et defineret benchmark eller i absolut forstand i forhold til graenser
for disses sektor-, lande-, udsteder-, kreditspand-, kreditkvalitet-, varigheds- eller faktoreksponeringer.
Endelig rebalanceres afdelingen jaevnligt via emission eller indlgsning, som primaert finansieres ved
afdelingens under- henholdsvis overeksponering i forhold til dens respektive malallokeringer.

Mix Maksimum Risiko AKK KL

Afdelingen er stiftet den 27. januar 2025 i Vaerdipapirfonden Lokalinvest under navnet Mix Maksimum Risiko
AKK KL.

Afdelingens investeringspolitik

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i andelsklassen Mix Maksimum Risiko KL W i
Investeringsforeningen Sparinvest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis i henhold til bekendtggrelse om
danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Oplysninger om masterinstituttet

Master-afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Master-afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).
Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primart investere i obligationer,
aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i aktier og
obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er

regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Master-afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis med henblik pa
risikoafdaekning.
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Master-afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Master-afdelingen er udloddende.

Master-afdelingen er bevisudstedende.

Feederinstituttet og masterinstituttet administreres af samme administrationsselskab, hvorfor der er
udarbejdet interne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen. De interne regler
omfatter administrationsselskabets handtering af suspension af emission og indlgsning, vaerdiansaettelse og
keb/salg af andele, handelsomkostninger og provisioner. Reglerne tilsikrer bl.a., at investorer i henholdsvis
feeder- og masterinstituttet modtager information pa de rigtige tidspunkter, at spekulation mod et af
institutterne undgas, samt at strukturen overordnet giver bedre resultater til gavn for investorerne.

Feederinstituttet betaler ikke saerskilte vederlag som fglge af dens investering i masterinstituttet.
Feederinstituttet betaler den indirekte omkostningsprocent, som masterinstituttet har, jf. afsnit 5.8.

Der er ingen skatte- eller afgiftsmaessige konsekvenser for feederinstituttets investeringer i
masterinstituttet, da feederinstiuttet er akkumulerende og lagerbeskattede.

Investor kan vederlagsfrit fa udleveret masterinstituttets ars- og halvarsrapport samt seneste prospekt ved
henvendelse til feederinstituttets administrationsselskab.

Investorprofil
Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum
Pensionsmidler og frie midler 5ar

Investeringsmal

Afdelingen forsgger over tid at opna det samme afkast som masterinstituttet og som minimum at opna et
afkast, der svarer til masterinstituttets afkast tillagt omkostningerne for afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, men benytter masterinstituttet som referencegrundlag.
Masterinstituttet benytter nedenstaende benchmark som referencegrundlag:

7,50 % Nykredit Constant Maturity 5-year Index on Callable Mortg (DKK)

7,50 % Nykredit Constant Maturity 7-year Index on Government bond DKK)

85,00 % MSCI ACWI Index (Net Total Return) (DKK)

Udbyderen af de anvendte benchmarks er opfart i Den Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.

Som afkastmal for afdelingen benyttes afkastet af masterinstituttet.
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Fastholdelse af afdelingens risikoprofil

For afdelingen monitoreres fremadrettede nggletal som betavaerdier, standardafvigelser og tracking error i
forhold til masterinstitutets afkast.

Masterinstituttets risikoprofil fastholdes blandt andet ved, at alle afdelingens komponenter indeholder selv-
staendige risikostyringer - enten op imod et defineret benchmark eller i absolut forstand i forhold til graenser
for disses sektor-, lande-, udsteder-, kreditspand-, kreditkvalitet-, varigheds- eller faktoreksponeringer.
Endelig rebalanceres afdelingen jaevnligt via emission eller indlgsning, som primaert finansieres ved
afdelingens under- henholdsvis overeksponering i forhold til dens respektive malallokeringer.

Mix Mellem Risiko AKK KL

Afdelingen er stiftet den 27. januar 2025 i Vaerdipapirfonden Lokalinvest under navnet Mix Mellem Risiko
AKK KL.

Afdelingens investeringspolitik

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i andelsklassen Mix Mellem Risiko KL W i
Investeringsforeningen Sparinvest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis i henhold til bekendtggrelse om
danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Oplysninger om masterinstituttet

Master-afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Master-afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).
Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i obligationer,
aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i aktier og

obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.
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Master-afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis med henblik pa
risikoafdaekning.
Master-afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.

Master-afdelingen er udloddende.
Master-afdelingen er bevisudstedende.

Feederinstituttet og masterinstituttet administreres af samme administrationsselskab, hvorfor der er
udarbejdet interne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen. De interne regler
omfatter administrationsselskabets handtering af suspension af emission og indlgsning, vaerdiansaettelse og
kgb/salg af andele, handelsomkostninger og provisioner. Reglerne tilsikrer bl.a., at investorer i henholdsvis
feeder- og masterinstituttet modtager information pa de rigtige tidspunkter, at spekulation mod et af
institutterne undgas, samt at strukturen overordnet giver bedre resultater til gavn for investorerne.

Feederinstituttet betaler ikke saerskilte vederlag som fglge af dens investering i masterinstituttet.
Feederinstituttet betaler den indirekte omkostningsprocent, som masterinstituttet har, jf. afsnit 5.8.

Der er ingen skatte- eller afgiftsmaessige konsekvenser for feederinstituttets investeringer i
masterinstituttet, da feederinstiuttet er akkumulerende og lagerbeskattede.

Investor kan vederlagsfrit fa udleveret masterinstituttets ars- og halvarsrapport samt seneste prospekt ved
henvendelse til feederinstituttets administrationsselskab.

Investorprofil
Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum
Pensionsmidler og frie midler 4ar

Investeringsmal

Afdelingen forsgger over tid at opna det samme afkast som masterinstituttet og som minimum at opna et
afkast, der svarer til masterinstituttets afkast tillagt omkostningerne for afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, men benytter masterinstituttet som referencegrundlag.
Masterinstituttet benytter nedenstaende benchmark som referencegrundlag:

27,50 % Nykredit Constant Maturity 5-year Index on Callable Mortg (DKK)

27,50 % Nykredit Constant Maturity 5-year Index on Government bond (DKK)

45,00 % MSCI ACWI Index (Net Total Return) (DKK)

Udbyderen af de anvendte benchmarks er opfert i Den Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyn-
digheds (ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.
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Som afkastmal for afdelingen benyttes afkastet af masterinstituttet.

Fastholdelse af afdelingens risikoprofil

For afdelingen monitoreres fremadrettede nggletal som betavaerdier, standardafvigelser og tracking error i
forhold til masterinstitutets afkast.

Masterinstituttets risikoprofil fastholdes blandt andet ved, at alle afdelingens komponenter indeholder selv-
staendige risikostyringer - enten op imod et defineret benchmark eller i absolut forstand i forhold til graenser
for disses sektor-, lande-, udsteder-, kreditspand-, kreditkvalitet-, varigheds- eller faktoreksponeringer.
Endelig rebalanceres afdelingen jaevnligt via emission eller indlgsning, som primaert finansieres ved
afdelingens under- henholdsvis overeksponering i forhold til dens respektive malallokeringer.

Mix Minimum Risiko AKK KL

Afdelingen er stiftet den 27. januar 2025 i Vaerdipapirfonden Lokalinvest under navnet Mix Minimum Risiko
AKK KL.

Afdelingens investeringspolitik

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i andelsklassen Mix Minimum Risiko KL W i
Investeringsforeningen Sparinvest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis i henhold til bekendtggrelse om
danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Oplysninger om masterinstituttet

Master-afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Master-afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).
Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primart investere i obligationer,
aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges
(FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Master-afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere indtil 10 % af sin formue i aktier og

obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.
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Master-afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket basis med henblik pa
risikoafdaekning.

Master-aMaster-adelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet til radighed for afdelingen.
Master-afdelingen er udloddende.
Master-afdelingen er bevisudstedende.

Feederinstituttet og masterinstituttet administreres af samme administrationsselskab, hvorfor der er
udarbejdet interne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen. De interne regler
omfatter administrationsselskabets handtering af suspension af emission og indlgsning, vaerdiansaettelse og
keb/salg af andele, handelsomkostninger og provisioner. Reglerne tilsikrer bl.a., at investorer i henholdsvis
feeder- og masterinstituttet modtager information pa de rigtige tidspunkter, at spekulation mod et af
institutterne undgas, samt at strukturen overordnet giver bedre resultater til gavn for investorerne.

Feederinstituttet betaler ikke saerskilte vederlag som fglge af dens investering i masterinstituttet.
Feederinstituttet betaler den indirekte omkostningsprocent, som masterinstituttet har, jf. afsnit 5.8.

Der er ingen skatte- eller afgiftsmaessige konsekvenser for feederinstituttets investeringer i
masterinstituttet, da feederinstiuttet er akkumulerende og lagerbeskattede.

Investor kan vederlagsfrit fa udleveret masterinstituttets ars- og halvarsrapport samt seneste prospekt ved
henvendelse til feederinstituttets administrationsselskab.

Investorprofil
Typisk kapitalkategori Typisk investeringshorisont, minimum
Pensionsmidler og frie midler 3ar

Investeringsmal

Afdelingen forsgger over tid at opna det samme afkast som masterinstituttet- og som minimum at opna et
afkast, der svarer til masterinstituttets afkast tillagt omkostningerne for afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, men benytter masterinstituttet som referencegrundlag.

Masterinstituttet benytter nedenstaende benchmark som referencegrundlag:
42,50 % Nykredit Constant Maturity 3-year Index on Bullet Covered (DKK)
42,50 % Nykredit Constant Maturity 3-year Index on Government bond (DKK)
15,00 % MSCI ACWI Index (Net Total Return) (DKK)

Udbyderen af de anvendte benchmarks er opfert i Den Europaeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.
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Som afkastmal for afdelingen benyttes afkastet af masterinstituttet.

Fastholdelse af afdelingens risikoprofil

For afdelingen monitoreres fremadrettede nggletal som betavaerdier, standardafvigelser og tracking error i
forhold til masterinstitutets afkast.

Masterinstituttets risikoprofil fastholdes blandt andet ved, at alle afdelingens komponenter indeholder selv-
staendige risikostyringer - enten op imod et defineret benchmark eller i absolut forstand i forhold til graenser
for disses sektor-, lande-, udsteder-, kreditspand-, kreditkvalitet-, varigheds- eller faktoreksponeringer.
Endelig rebalanceres afdelingen jaevnligt via emission eller indlgsning, som primaert finansieres ved
afdelingens under- henholdsvis overeksponering i forhold til dens respektive malallokeringer.

2.6 @vrige oplysninger om afdelingerne

Adgang til at optage ldn

Alle afdelingerne i vaerdipapirfonden har faet Finanstilsynets staende tilladelse til at optage lan til
midlertidig finansiering af indgaede handler i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingerne kan i ovrigt optage lan med Finanstilsynets tilladelse efter fondsbestemmelsernes
bestemmelser herom.

Udlevering af supplerende oplysninger

ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg vil pa en investors anmodning udlevere supplerende
oplysninger for afdelingerne om de kvantitative graenser, der gaelder for vaerdipapirfondens risikostyring og
om de metoder, filialen har valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid felges samt om oplysninger om
den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.
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AFSNIT Il SAMARBEJDSPARTER OG TEGNING

3.1 Delegation af fondsadministrationsydelser

Sparinvest S.A. er vaerdipapirfondens administrationsselskab. Administrationen udgves via selskabets danske
filial, ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg.

Sparinvest S.A. via ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg har delegeret fondsadministrations-
ydelser til Nykredit Portefalje Administration A/S, hvilket betyder at Nykredit Portefglje Administration A/S
udfgrer en rackke fondsadministrationsydelser pa vegne af Sparinvest S.A. og selskabets danske filial, ID-
Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg. Delegationen aendrer ikke pa Sparinvest S.A.’s for-
pligtelser som administrationsselskab over for vaerdipapirfonden.

Nykredit Portefalje Administration A/S er 100 % ejet af Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S ejer 75 % af
aktierne i Sparinvest Holdings SE, som ejer 100 % af aktierne i Sparinvest S.A. Interessekonflikter handteres
i henhold til Sparinvest S.A.’s politik for handtering af interessekonflikter og er registreret i Sparinvest S.A.’s
register for interessekonflikter. For yderligere information om Sparinvest S.A.s politik for handtering af
interessekonflikter henvises til sparinvest.dk

Nykredit Portefalje Administration A/S
Sundkrogsgade 25

2150 Nordhavn

CVR nr. 16637602

Fondsadministrationsydelser omfatter den daglige administration af vaerdipapirfonden og g@vrige
administrative opgaver sasom registreringer, myndigheds- og kundekontakt, bogfaring, vardiansattelser,
juridisk bistand og lignende.

3.2 Skensmaessig portefaljepleje

Som led i administrationen af vaerdipapirfonden yder ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg
skensmaessig portefaljepleje til vaerdipapirfondens afdelinger, herunder formidling af handelsordrer pa
vegne af vaerdipapirfonden. Dette sker i overensstemmelse med afdelingernes investeringspolitik, herunder
risikoprofil, investeringsmal og de for afdelingerne fastsatte investeringsrestriktioner samt gaeldende regler.

Vederlaget for skensmaessig portefeljepleje er indeholdt i den samlede omkostningsprocent, som
afdelingerne betaler til administrationsselskabet, jf. afsnit 5.6.

Sparinvest S.A. via ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg har indgaet en aftale om delegering
af investeringsforvaltningsydelser (helt eller delvist) med Nykredit Bank A/S, hvilket betyder at Nykredit
Bank A/S udfarer en raekke investeringsforvaltningsydelser pa vegne af Sparinvest S.A. og selskabets danske
filial, ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg. Aftalen aendrer ikke pa Sparinvest S.A.’s
forpligtelser over for veerdipapirfonden, som er fastlagt i veerdipapirfondens administrationsaftale med
Sparinvest S.A.

For investeringsforvaltningsydelser betaler administrationsselskabet et honorar, som indgar i den samlede
omkostningsprocent, som afdelingerne/andelsklasserne betaler til administrationsselskabet.
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Skensmaessigt  portefgljepleje er for wudvalgte afdelinger en del af den delegerede
investeringsforvaltningsydelse til Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S’ hovedvirksomhed er
pengeinstitutvirksomhed.

Investeringsforvaltningsydelser omfatter, uanset om skgnsmaessigt portefaljepleje er delegeret eller ej,
visse accessoriske aktiviteter relateret til support og administration sasom opgaver med registrering,
bogfaring, rapportering og lighende samt kontrolfunktioner, ordreudfarelse og produktudvikling mv.

For sa vidt angar ejerforholdene i selskaberne henvises der til beskrivelsen herom i afsnit 3.1.

Veaerdipapirudlan og repo

Afdelingerne laver ikke vaerdipapirudlan eller repoforretninger.

Samarbejdsaftale

Investeringsforvaltningsselskabet har indgaet samarbejdsaftaler om distribution og salg af
foreningens andele med distributarer, herunder Nykredit Bank A/S. Som led

i denne aftale stiller distributgrerne deres net af kunderadgivere til radighed for foreningen. |
henhold til aftalen honoreres distributgrerne for deres arbejde i henhold til reglerne i MiFID II.

Skatteforhold vedrerende samarbejdsaftaler
Vederlag og honorarer i samarbejdsaftaler med veaerdipapirfondens samarbejdspartnere er eksklusive
eventuelle skatter og afgifter.

3.3 Dobbeltprismetode
W-andelsklassern udbydes i labende emission og indlasning efter dobbeltprismetoden.

Emissionsprisen fastsaettes til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet med tillaeg af et belgb til
daekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved emissionen.

Indlgsningsprisen fastsaettes til den indre vaerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet med fradrag af et belgb
til daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Foreningen kan i saerlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes, efter at foreningen har realiseret
de til indlgsning af andelene nedvendige aktiver. Safremt foreningen udsatter indlgsningen, i
overensstemmelse med vedtagternes bestemmelse herom, skal foreningen drage omsorg for straks efter
udseettelsen at give meddelelse herom til Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemslande i Den Europaeiske Union og lande, som Unionen har indgaet aftale med, og hvor foreningen
markedsferer sine andele.

3.4 Modificeret enkeltprismetode

Andelsklassernes indre vaerdi bliver dagligt opgjort ca. kl 14 CET (opgarelsestidspunktet) til brug ved
emission og indlgsning.

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af emissionspris eller indlgsningspris ved
anvendelsen af den modificerede enkeltprismetode. Prisen fastsaettes til indre vaerdi opgjort pa
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opgarelsestidspunkt. | de tilfaelde hvor periodens nettoemissioner overstiger en af bestyrelsens fastsat andel
af formuen, vil emissionsprisen blive fastsat til den indre veaerdi, tillagt et gebyr til dakning af
handelsomkostninger. | de tilfaelde hvor periodens nettoindlasninger overstiger en af bestyrelsens fastsat
andel af formuen, vil indlgsningsprisen blive fastsat til den indre vaerdi, fratrukket et gebyr til daekning af
handelsomkostninger.

Foreningens bestyrelse har fastlagt sterrelsen af disse gebyrer, hvilket er angivet i tabellerne for
tegningsomkostninger og indlgsningsomkostninger.

Nettoemission/Nettoindlgsning  sterre
end den angivne sats i pct.af klassens

Afdelingsnavn formue

Mix Aktier AKK KL KW 0,01%

Mix Minimum Risiko AKK KL KW 0,01%

Mix Lav Risiko AKK KL KW 0,01%

Mix Mellem Risiko AKK KL KW 0,01%

Mix Hgj Risiko AKK KL KW 0,01%

Mix Maksimum Risiko AKK KL KW 0,01%

3.5 Tegning

Tegningsomkostninger
Direkte Indirekte |
Markedsrelaterede | Markedsrelaterede | Adm. omk. | @vrige omk. | maksimum
Afdeling omk. (angivet i %) | omk. (angivet i %) | (angiveti %) | (angiveti %) | (angiveti %)
Mix Aktier AKK KL 0,05 0,06 0,00 0,00 0,11
Mix Hgj Risiko AKK KL 0,03 0,12 0,00 0,00 0,15
Mix Lav Risiko AKK KL 0,01 0,14 0,00 0,00 0,15
Mix Maksimum Risiko AKK KL 0,04 0,09 0,00 0,00 0,13
Mix Mellem Risiko AKK KL 0,02 0,13 0,00 0,00 0,15
Mix Minimum Risiko AKK KL 0,01 0,15 0,00 0,00 0,16

Der er ikke maksimum for, hvor mange andele der ma udstedes i afdelingen.
Der palagges ikke yderligere markedsfaringsomkostninger.

De angivne tegningsomkostninger er maksimale omkostninger, som efter omstandighederne kan blive
fastsat til mindre end den angivne procentsats.

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold,
som medfarer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kegb og salg af den enkelte afdelings
instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil vaerdipapirfonden i denne periode oplyse om de
konkrete emissionsomkostninger pa sin hjemmeside. Vardipapirfonden vil offentliggere en meddelelse pa
sin hjemmeside, nar der er sket normalisering af forholdene.
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Tegningssted

Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn

TUf. : 4455 18 96
Fax : 44 55 18 02

Bevisudstedende institut

Nykredit Bank A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn

CVR-nr: 10 51 96 08

Investering i andele

Afdelingerne investerer som feeder fonde i master institutter, der forvaltes af vaerdipapirfondens
administrationsselskab, Sparinvest S.A. eller filialen heraf.Der opkraeves ikke tegnings- eller
indlgsningsgebyrer for vaerdipapirfondens investeringer i disse andele.

Notering pa navn

Andelene udstedes til ihaendehaver i Euronext Securities, men kan noteres pa navn i vaerdipapirfondens
bager.

Navnenotering finder sted gennem indehaverens kontofgrende institut. Ejerbogsferer er Euronext Securities,
Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kgbenhavn.

Andelsstorrelse

Andelene udstedes gennem Euronext Securities i stk. a kr. 100 eller multipla heraf. | afdelinger med
andelsklasser fastsaettes stykstarrelsen af de udstedte andele af administrationsselskabet.

Der er ingen minimumstegning.

Betaling
Betaling for de tegnede andele erlaegges mod registrering i Euronext Securities.

Afdelingen afholder samtlige de med registrering i Euronext Securities forbundne omkostninger.
Opbevaring af andele

Det er gratis at fa andele opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Dog
betales almindelige gebyrer til Euronext Securities.
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Indlasning og omsaettelighed
Vardipapirfonden er pligtig til at indlgse andele, hvis en investor gnsker det.

Andelene er frit omsaettelige og negotiable. Ingen investor er pligtig til at lade sine andele indlase helt eller
delvist.

Indlasning sker ved henvendelse til ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg.
Vardipapirfonden kan udsaette indlgsning, nar:

- vaerdipapirfonden ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet eller
- veerdipapirfonden af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningsprisen,
nar vaerdipapirfonden har realiseret de til indlgsningen af andelene nadvendige aktiver.

3.6 Indlesning

Vardipapirfonden kan i saerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes, efter at
vaerdipapirfonden har realiseret de til indlgsning af andelene nadvendige aktiver. Safremt vaerdipapirfonden
udsaetter indlesningen, i overensstemmelse med fondsbestemmelsernes bestemmelse herom, skal
vaerdipapirfonden drage omsorg for straks efter udsaettelsen at give meddelelse herom til Finanstilsynet og
de kompetente myndigheder i andre medlemslande i Den Europaeiske Union og lande, som Unionen har
indgaet aftale med, og hvor vaerdipapirfonden markedsfarer sine andele.

Indlgsningsomkostninger

Direkte Indirekte |
Markedsrelaterede | Markedsrelaterede | Adm. Omk. | @vrige omk. | maksimum
Afdeling omk. (angivet i %) | omk. (angivet i %) | (angiveti %) | (angiveti %) | (angiveti %)
Mix Aktier AKK KL 0,03 0,05 0,00 0,00 0,08
Mix Hgj Risiko AKK KL 0,02 0,12 0,00 0,00 0,14
Mix Lav Risiko AKK KL 0,01 0,13 0,00 0,00 0,14
Mix Maksimum Risiko AKK KL 0,02 0,08 0,00 0,00 0,10
Mix Mellem Risiko AKK KL 0,01 0,13 0,00 0,00 0,14
Mix Minimum Risiko AKK KL 0,00 0,14 0,00 0,00 0,14

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold,
som medfarer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af den enkelte afdelings
instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil veerdipapirfonden i denne periode oplyse om de
konkrete indlgsningsomkostninger pa sin hjemmeside. Vaerdipapirfonden vil offentliggare en meddelelse pa
sin hjemmeside, nar der er sket normalisering af forholdene.

3.7 Oplysning om indre vaerdi

Veaerdien af veerdipapirfondens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og males) i
henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets til enhver tid gaeldende
bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v.

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet,
med antal tegnede andele.
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Indre vaerdi bliver opgjort som led i fastsaettelsen af emissions- og indlgsningspriserne, med udgangspunkt i
de seneste officielle kurser, som laegges til grund for beregningen. Hvis disse kurser vurderes ikke at vaere
retvisende, foretages beregningen pa baggrund af et sken over den aktuelle vaerdi. Dette skan beror pa en
dokumenteret vaerdiansattelsesmetode for det pagaldende vaerdipapir.

Indre vaerdi for alle afdelingerne offentliggares dagligt pa www.sparinvest.dk.

Oplysning om indre vaerdi, samt emissions- og indlgsningspris kan fas ved henvendelse til ID-Sparinvest, Filial
af Sparinvest S.A., Luxembourg.

3.8 Investorernes rettigheder

Alle investorer i en vaerdipapirfond har de samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som vedrgrer alle
investorerne i vaerdipapirfonden. Alle investorer i en afdeling har samme rettigheder, for sa vidt angar
forhold, som alene vedrgrer investorerne i afdelingen.

3.9 Flytning fra en afdeling til en anden afdeling

Hvis investor gnsker at saelge andele i en afdeling af vaerdipapirfonden for at kebe i en anden, sker det pa
handelsvilkarene i det af investors valgte pengeinstitut. Det kan ske med forbehold for eventuelle
markedsmaessige eller tekniske hindringer.

| forbindelse med keb eller salg af andele ma der normalt paregnes opkraevet sadvanlig kurtage til
vaerdipapirhandleren.

Der henvises i gvrigt til prospektets afsnit om tegnings- og indlasningsomkostninger ved handel med
vaerdipapirfondens andele.

3.10 Andring af fondsbestemmelser m.v.

Beslutning om andring af vaerdipapirfondens fondsbestemmelser og beslutning om oprettelse, afvikling,
spaltning eller fusion af vaerdipapirfonden eller dens afdelinger og andelsklasser traffes af bestyrelsen i
administrationsselskabet. Beslutning om overflytning af en afdeling til en anden dansk UCITS traeffes
ligeledes af bestyrelsen i administrationsselskabet.

En andring af fondsbestemmelserne kan ikke traede i kraft, for andringen er godkendt af Finanstilsynet.
Administrationsselskabet underretter vardipapirfondens investorer om andringerne, sa snart Finans-
tilsynets godkendelse foreligger. Underretning finder sted pa vardipapirfondens hjemmeside og til alle
investorer, som har anmodet herom.

3.11 Beslutning om oplesning af vaerdipapirfonden eller en afdeling

Bestyrelsen i administrationsselskabet kan i tilfaelde af likvidation, afvikling, spaltning eller fusion i den
ophgrende enhed beslutte at oplgse vardipapirfonden eller en afdeling. Omstaendighederne for
vaerdipapirfondens eller en afdelings oplgsning kan for eksempel vaere utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller
utidssvarende investeringsomrader i vaerdipapirfonden eller afdelingen.
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3.12 Likviditetsstyringsvaerktajer

Foreningen kan aktivere likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og
indlesningspres og beskytte investorernes interesser under ekstraordinaere markedsforhold.
Likviditetsstyringsvaerktgjer kan anvendes nar det af foreningen vurderes ngdvendigt for at beskytte
afdelingens likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorer samt undga, at afdelingens aktiver
realiseres pa ugunstige vilkar.

Foreningen kan i den forbindelse, jf. ovenstaende afsnit 3.5 anvende Udsaettelse af tegning, tilbagekab og
indlgsning og jf. ovenstaende afsnit 3.3 anvende modificeret enkeltprismetode samt, jf. nedenstaende
afsnit Indlgsning i naturalier (apportudtraek af vaerdipapirer) og Forlaengelse af opsigelsesfrist.

Ved starre indlgsninger fra professionelle investorer pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investerings-
forvaltningsselskab foretage indlgsninger i naturalier ved apportudtraek af vaerdipapirer, safremt investor
matte gnske dette. Indlgsningsfradraget vil ved indlgsning i naturalier apportudtraek afvige fra fernaevnte
skennede omkostninger.

Forlaengelse af opsigelsesfristen i op til 20 handelsdage kan anvendes ved indlgsningsordrer over fem procent
af afdelingens formue, og nar dette vurderes ngdvendigt for at sikre en hensigtsmaessig afvikling af afdelin-
gens aktiver. | sarlige tilfaelde vil en forlaengelse af opsigelsesfrist ogsa give mulighed for opsplitning af
indlgsningen i trancher.
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AFSNIT IV UDBYTTE, SKATTEFORHOLD M.V.

4.1 Udbytte

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning, nar arsrapporten er godkendt.

| perioden fra primo januar og indtil arsrapporten er godkendt kan administrationsselskabets bestyrelse
traeffe beslutning om, at der udstedes andele uden ret til udbytte for det foregaende regnskabsar, jf.
fondsbestemmelsernes § 11. Safremt der udstedes andele uden ret til udbytte fastsaettes emissionsprisen
og prisen ved eventuel indlgsning pa grundlag af den indre veerdi efter fradrag af det beregnede og revide-
rede udbytte for det foregdende regnskabsar. Ved emission tillaegges et belgb til daekning af udgifter til kab
af finansielle instrumenter og nadvendige omkostninger, og ved indlgsning fradrages et belgb til dakning af
udgifter til salg af finansielle instrumenter og nedvendige omkostninger.

| udloddende afdelinger kan det endvidere besluttes, at der efter regnskabsarets afslutning, men inden den
reviderede arsrapport er godkendt af administrationsselskabets bestyrelse, foretages en udlodning, der
opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist
ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb.
Administrationsselskabets bestyrelse godkender stgrrelsen af udlodningen samtidig med godkendelsen af
den reviderede arsrapport.

For akkumulerende afdelinger gaelder, at der ikke foretages udbytteudlodning, men at eventuelt udbytte
henlagges til foragelse af formuen og den indre vaerdis kurs.

4.2 Beskatning

| det falgende afsnit gives en beskrivelse af de danske skatteregler, der har betydning i forbindelse med kab,
besiddelse og salg af de udbudte investeringsbeviser. Beskrivelsen omfatter alene skatteforhold i Danmark.
Udenlandske skatteregler er saledes ikke omfattet.

Beskrivelsen er ikke en fuldstandig eller udtemmende beskrivelse af alle skattemaessige forhold. Beskrivel-
sen omfatter ikke investorer, der er omfattet af saerlige regler, herunder investorer, der er naerings-
skattepligtige, og den enkelte investor bar sgge individuel radgivning om de skattemaessige forhold.

Beskrivelsen omfatter kun personer, der er fuldt skattepligtige til Danmark.

4.2.1 Afdelingerne

Afdelinger med minimumsbeskatning er omfattet af selskabsskatteloven § 1, stk. 1. nr. 5c. Det betyder, at
de i praksis er skattefritagne i Danmark under forudsatning af, at de arligt foretager en opggrelse af
minimumsindkomsten (tidligere benavnt minimumsudlodningen) efter reglerne i ligningsloven § 16C.

Akkumulerende afdelinger er omfattet af selskabsskatteloven § 3, stk. 1, nr. 19. De er skattefritagne i
Danmark med den undtagelse, at udbytte fra danske selskaber til akkumulerende afdelinger beskattes med
15%.

Ved investering i udenlandske vaerdipapirer kan bade afdelinger med minimumsbeskatning og akkumuleren-
de afdelinger blive underlagt beskatning i udlandet.
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4.2.2 Fysiske personer (frie midler)
Afdelinger med minimumsbeskatning

Gevinst og tab beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Beskatningen afhaenger af, om der
er tale om en aktiebaseret afdeling eller en obligationsbaseret afdeling. Gevinst/tab ved salg af investe-
ringsbeviser i aktiebaserede afdelinger beskattes som aktieindkomst fra bgrsnoterede aktier. Gevinst/tab
ved salg af investeringsbeviser i obligationsbaserede afdelinger beskattes som kapitalindkomst.

Beskatningen af den opgjorte minimumsindkomst samt eventuelle frivillige udlodninger sker efter reglerne
i personskatteloven og afhanger af, om afdelingen er obligationsbaseret eller aktiebaseret. Udlodninger fra
aktiebaserede afdelinger beskattes som aktieindkomst fra bersnoterede aktier. Udlodninger fra obliga-
tionsbaserede afdelinger beskattes som kapitalindkomst.

Minimumsindkomsten opggres af vaerdipapirfondens administrationsselskab og meddeles investorerne hvert
ar i arsrapporten. Endvidere bliver minimumsindkomsten automatisk indberettet til SKAT.

Akkumulerende afdelinger

Gevinst eller tab pa investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger opggres efter lagerprincippet, det vil
sige som forskellen mellem vaerdien af investeringsbeviserne ved investors indkomstars udlgb og veaerdien
ved investors indkomstars begyndelse. Ved kgb i lgbet af aret anvendes kgbesummen som primovaerdi og
ved salg i labet af aret anvendes salgssummen som ultimovaerdi.

Gevinst beskattes som kapitalindkomst og tab fradrages i kapitalindkomsten. Udbytte beskattes ligeledes
som kapitalindkomst.

4.2.3 Beskatning af selskaber
Afdelinger med minimumsbeskatning

Gevinst og tab beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Gevinst eller tab pa
investeringsbeviser i afdelingen opgeres efter lagerprincippet, det vil sige som forskellen mellem vaerdien
af investeringsbeviserne ved investors indkomstars udlab og vaerdien ved investors indkomstars begyndelse.
Ved kgb i lgbet af aret anvendes kebesummen som primovaerdi og ved salg i lgbet af aret anvendes
salgssummen som ultimovaerdi. Gevinst beskattes som almindelig selskabsskattepligtig indkomst, og tab er
fradragsberettigede i den almindelige selskabsskattepligtige indkomst.

Den opgjorte minimumsindkomst samt eventuelle frivillige udlodninger beskattes som almindelig
selskabsskattepligtig indkomst.

Akkumulerende afdelinger

Gevinst eller tab pa investeringsbeviser i afdelingen opgares efter lagerprincippet, det vil sige som forskellen
mellem vaerdien af investeringsbeviserne ved investors indkomstars udleb og vaerdien ved investors
indkomstars begyndelse. Ved kab i labet af aret anvendes kabesummen som primovaerdi og ved salg i labet
af aret anvendes salgssummen som ultimovaerdi. Gevinst beskattes som almindelig selskabsskattepligtig
indkomst, og tab er fradragsberettigede i den almindelige selskabsskattepligtige indkomst.

Udbytte beskattes som almindelig selskabsskattepligtig indkomst.
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4.2.4 Beskatning ved investering for pensionsmidler

Gevinst/tab pa investeringsbeviser i afdelinger med minimumsbeskatning og akkumulerende afdelinger be-
skattes efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven. Gevinst eller tab pa investeringsbeviser opgares
efter lagerprincippet.

Gevinst beskattes med 15,3 %, og tab kan fradrages ved opggrelsen af den PAL-pligtige indkomst.

Udbytte (herunder en eventuel minimumsindkomst) beskattes ligeledes med 15,3 % og indgar i den PAL-
pligtige indkomst.

4.2.5 @vrige midler

Borneopsparing

Hvis der er tale om bgrneopsparingsmidler bliver investeringsafkastet ikke beskattet i bindingsperioden.

Virksomhedsskatteordningen

Investering af midler, henhgrende under virksomhedsskatteordningen, i andele i investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning betragtes som havning af et tilsvarende belgb fra ordningen. Det vil sige, at midler
under virksomhedsskatteordningen ikke kan investeres i andele i afdelinger med minimumsbeskatning.

Midler under virksomhedsskatteordningen kan investeres i andele i akkumulerende afdelinger.

4.2.6 Indeholdelse af udbytteskat

Ved udlodning af udbytte skal afdelinger med minimumsbeskatning som udgangspunkt indeholde 27%/22%
udbytteskat af minimumsindkomsten samt eventuelle frivillige udlodninger som overstiger minimumsind-
komsten ved udlodninger til personer/selskaber. Dog skal afdelinger med minimumsbeskatning, der ude-
lukkende investerer i fordringer omfattet af Kursgevinstloven, aktier i det administrationsselskab, der
forestar vaerdipapirfondens administration, og afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler
herom, ikke indeholde udbytteskat.

Det vil sige, at for udloddende aktieafdelinger og blandede afdelinger vil der i forbindelse med udlodning
af udbytte blive tilbageholdt udbytteskat.

| udlodninger fra udloddende obligationsafdelinger, bliver der saledes som udgangspunkt ikke indeholdt
udbytteskat. Safremt en obligationsafdeling kommer til at eje aktier modtaget som led i en omstrukturering
eller lign. af obligationer, som afdelingen har investeret i, kan obligationsafdelingen dog blive palagt at
tilbageholde udbytteskat i forbindelse med en udlodning.

Der bliver aldrig tilbageholdt udbytteskat for sa vidt angar barneopsparingsmidler og pensionsmidler.

Ved udlodning af udbytte skal alle akkumulerende afdelinger ligeledes som udgangspunkt indeholde 27%/22%
udbytteskat.
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AFSNIT V REGNSKAB OG OMKOSTNINGER

5.1 Ars-/halvérsrapport

Afdelingernes ars- og halvarsrapporter samt fondsbestemmelser kan rekvireres pa vaerdipapirfondens
adresser, hos vaerdipapirfondens depotbank eller pa vaerdipapirfondens hjemmeside.

5.2 Regnskabsresultat

Vaerdipapirfondens regnskabsmaessige resultat opggres i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. § 82
samt i henhold til de retningslinjer, der er fastsat i Finanstilsynets til enhver tid gaeeldende bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v.

Vardipapirfondens regnskabsar falger kalenderaret. Forste regnskabsar laber dog fra vaerdipapirfondens
stiftelse til den 31. december 2017.

5.3 Administrationsomkostninger
Afdelingerne afholder sine egne omkostninger.

Feaellesomkostningerne ved vaerdipapirfondens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i
forhold til deres gennemsnitlige formuevaerdi i regnskabsaret.

Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af
feellesomkostningerne.

Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger, herunder
blandt andet honorar til administrationsselskabet eller filialen heraf.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til administration, edb, revision, tilsyn,
markedsfgring og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,00 % af den
gennemsnitlige formuevaerdi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

De maksimale administrationsomkostninger for de enkelte afdelinger, som de blandede afdelinger i denne
forening investerer i, ma ligeledes ikke overstige 2 % af den gennemsnitlige formuevaerdi for hver af de
respektive afdelinger inden for regnskabsaret.

5.4 Tidligere ars administrationsomkostninger i procent
De seneste fem ar har afdelingernes omkostningsprocent (samlede administrationsomkostninger angivet i
procent af gennemsnitsformuen) set ud som fglger:

Afdeling
2024 2023 2022 2021 2020

Mix Aktier AKK KL

Mix Hgj Risiko AKK KL KW

Mix Lav Risiko AKK KL KW

Mix Maksimum Risiko AKK KL KW
Mix Mellem Risiko AKK KL KW
Mix Minimum Risiko AKK KL KW

33



5.5 Vederlag til administrationsselskabets filial i 2024 for fondsadministrationsydelser

Vederlag til ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg beregnes pa gennemsnitsformuen pr. maned.
Belgbet betales manedsvis bagud.

Afdeling i 1000 kr.
Mix Aktier AKK KL *
Mix Hgj Risiko AKK KL *
Mix Lav Risiko AKK KL *
Mix Maksimum Risiko AKK KL *
Mix Mellem Risiko AKK KL *
Mix Minimum Risiko AKK KL *

* Da afdelingerne er stiftet i 2025, findes der ikke historiske data.

5.6 Forventet omkostningsprocent i 2025

Omkostning i pct.
Omkostningsprocent |inkl. administrationsomk. i underliggende
Afdeling (angivet i %) master-afdelinger/andelsklasser*
Mix Aktier AKK KL KW 0,00 1,31
Mix Hgj Risiko AKK KL KW 0,00 1,06
Mix Lav Risiko AKK KL KW 0,00 0,66
Mix Maksimum Risiko AKK KL KW 0,00 1,21
Mix Mellem Risiko AKK KL KW 0,00 0,87
Mix Minimum Risiko AKK KL KW 0,00 0,60
*Omkostning i pct. inkl. administrationsomk. i underliggende master-afdelinger/andelsklasser indeholder afdelingens egne

omkostninger samt omkostninger i de master-afdelinger, som afdelingerne investerer i.

5.7 Afdelingernes administrationshonorar

Afdeling Administrationshonorar (angivet i %)
Mix Aktier AKK KL KW 0,00
Mix Haj Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Lav Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Maksimum Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Mellem Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Minimum Risiko AKK KL KW 0,00

Afdelingerne betaler ikke et saerskilt honorar til administration, dette er inkluderet i den samlede
omkostningsprocent, der fremar i talbel 5.6.
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5.8 Afdelingernes skensmaessige portefoljeplejehonorar

Skensmaessig portefeljeplejehonorar
Afdeling (angivet i %)
Mix Aktier AKK KL KW 0,00
Mix Hgj Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Lav Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Maksimum Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Mellem Risiko AKK KL KW 0,00
Mix Minimum Risiko AKK KL KW 0,00

Afdelingerne betaler ikke et saerskilt honorar til portefgljepleje, dette er inkluderet i den samlede
omkostningsprocent, der fremar i talbel 5.6.

5.9 Vederlag til depotselskab

For sin funktion som depotbank modtager BNY Mellon et arligt vederlag fra hver feeder afdeling pa 20.000
kr. Herudover betales et anslaet saerskilt vederlag for opbevaring og clearing af vardipapirer i niveauet
0,005 % - 0,25 %. p.a. af afdelingernes gennemsnitsformue.

Vederlaget til depotselskabet i 2024 udger en del af den omkostningsprocent og det belgb, som er angivet
under afsnittet ”Vederlag til administrationsselskabets filial”.

5.10 Vederlag til Finanstilsynet
Vederlag til Finanstilsynet betales én gang arligt efter regning.
Vederlaget udgjorde i 2024 kr. 33.099 for vaerdipapirfonden.

Vederlaget til Finanstilsynet udger en del af den omkostningsprocent og det belgb, som er angivet under
afsnittet ”Vederlag til administrationsselskabets filial”.

5.11 Udbetaling til investorerne
Udlodninger udbetales via Euronext Securities til investors konto i det kontofgrende pengeinstitut.
Tilbagesalg eller indlasning af andelene kan til enhver tid ske gennem foreningens udstedende institut

Yderligere information vil kunne findes pa vaerdipapirfondens hjemmeside, www.sparinvest.dk
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AFSNIT VI OPLYSNING OM VARDIPAPIRFONDEN OG
AFDELINGERNE

Naermere oplysninger om vaerdipapirfonden eller afdelingerne kan fas ved henvendelse til ID-Sparinvest,
Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg, @stervold 47, 8900 Randers C, telefon 36 34 74 00.

Veerdipapirfondens adresse m.v.

Vaerdipapirfonden Lokalinvest

c/o ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg
@stervold 47

8900 Randers C

Telefon: 36 34 74 00

Sjaellandskontor:

Vardipapirfonden Lokalinvest

c/o ID-Sparinvest, Filial af Sparinvest S.A., Luxembourg
Sundkrogsgade 25

2150 Nordhavn

Telefon: 36 34 75 00
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Mix Aktier AKK KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

6488XR102KQF43G40727

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer



an,
@)
N

Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?
Produktet har fglgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

e Klima: Produktet investerer ikke i virksomheder, der udvider sin produktion af fossile
braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af
fossile braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

* Internationale normer: Produktet investerer ikke i virksomheder, der vurderes til at
veere, eller potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke
begraenset til FN’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden potentiale for forbedring.

* Vaben: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i aktiviteter med
tilknytning til kontroversielle vaben.

¢ Tobak: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

Produktet kan anvende aktivt ejerskab til at pavirke de investeringsmodtagende
virksomheder i overensstemmelse med portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som produktet fremmer.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljsmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af produktets miljmaessige og sociale karakteristika gennem
felgende indikatorer:

Klima
e Drivhusgasemissioner i alt (Scope 1 og 2)
e CO2-aftryk (Scope 1 og 2)
e Drivhusgasemissionsintensitet (Scope 1 og 2)
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
klima.

Internationale normer
e Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
internationale normer.

Vaben
e Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
vaben.

Tobak
e Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
tobak.

Ovennavnte indikatorer er ikke underlagt seerskilt revision.



Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af FN’s verdensmal
eller ét eller flere af EU-klassificeringssystemets miljgmal.

FN-verdensmal:

Verdensmal 1 - Afskaf fattigdom

Verdensmal 2 - Stop sult

Verdensmal 3 - Sundhed og trivsel

Verdensmal 4 - Kvalitetsuddannelse

Verdensmal 5 - Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet

Verdensmal 7 - Baeredygtig energi

Verdensmal 8 - Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9 - Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10 - Mindre ulighed

Verdensmal 11 - Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12 - Ansvarligt forbrug

Verdensmal 13 - Klimaindsats

Verdensmal 14 - Livet i havet

Verdensmal 15 - Livet pa land

Verdensmal 16 - Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
Verdensmal 17 - Partnerskaber for handling

Bidrag til hvert af de enkelte verdensmal kan opnas ved, at den investeringsmodtagende
virksomhed (1) seelger produkter eller services, eller (2) hvis drift tilpasses pa en made, der
vurderes at bidrage positivt til opnaelsen af det pagaeldende verdensmal. Baredygtigt bidrag
opnas ved, at den investeringsmodtagende virksomhed har en SDG produkt- eller
operationel-alignment score pa minimum 2, for et verdensmal eller en “Sustainable
impact”-omsaetning pa mere end 20 pct.

Et eksempel pa et produktrelateret bidrag til verdensmal 13 kan vaere en virksomhed der
saelger Igsninger inden for vedvarende energi. Et eksempel pa et driftrelateret bidrag til
verdensmal 13 kan vaere en virksomhed der har fastsat mal for energieffektivisering og/eller
reduktion af emissioner fra dets produktionsfaciliteter.

EU-klassificeringssystemets miljgmal:

Miljpmal 1 - Modvirkning af klimaaendringer

Miljgmal 2 - Tilpasning til klimaandringer

Miljgmal 3 - Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Miljgmal 4 - Omstilling til en cirkulaer gkonomi

Miljgmal 5 - Forebyggelse og bekeempelse af forurening

Miljgmal 6 - Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Bidrag til hvert af de enkelte miljgmal kan opnas ved at mindst 20 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds omsaetning, eller mindst 50 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds kapitaludgifter, er knyttet til aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Et eksempel pa et omsaetningsrelateret bidrag til miljgmal 1 kan vaere en virksomhed, der
saelger vedvarende energi. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kan vaere en
virksomhed, der afsaetter kapital til installation af vedvarende energiteknologier.

| produktets periodiske oplysninger vil der fremga en opggrelse over de vaesentligste mal,
som produktets baeredygtige investeringer har bidraget til. Der er ikke fastsat

minimumsbidrag til bestemte mal.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
beksempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

For at en investering kan kvalificeres som baeredygtig, ma den ikke ggre veesentlig skade pa
nogen miljgmaessige eller sociale mal. En investering forarsager vaesentlig skade, hvis den
bryder med et eller flere af fglgende kriterier:

Klima

Virksomheder med 1 pct. omsatning eller derover fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra:
o Efterforskning efter, indvinding af, fremstilling, distribution, raffinering eller
salg af oliebraendstoffer og gas.
o Efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul.
o Fremstilling af petrokemikalier.
o Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendstoffer
(drivhusgasintensitet pd mere end 100 g CO2 e/kWh)

Virksomheder omfattet af ovennaevnte eksklusionskriterier kan undtages for
eksklusion safremt de efterlever fglgende:

o PAB-eksklusioner jf. artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818

o Mindst 90 pct. i gennemsnit af selskabets energirelaterede
anlaegsinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet tre ar i traek, inklusive det seneste
regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50% af selskabets samlede
omsaetning. Andelen beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen omsatning fra tjeeresand, skiferolie eller -gas eller andre
former for frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk
udvinding.

Internationale normer

.

Vaben

Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Virksomheder som portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer til at veere, eller
potentielt at vaere, i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder.

Virksomheder som mangler processer til overvagning af overholdelsen af FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, og
hvor portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer, at virksomhederne er i forhgjet
risiko for brud med disse.

Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.
Virksomheder med en samlet omsatning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben og skydevaben.

Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra distribution eller salg af
tobaksprodukter.

Alkohol

.

Virksomheder med en samlet omsatning pa 5 pct. eller derover fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Pornografi



e Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af pornografi.

Pengespil
e Virksomheder med en samlet omsaetning 5 pct. eller derover fra udbud af pengespil.

Diversitet
e Virksomheder med mere end 50 pct. Ignforskel i et af kgnnenes favgr.
e Virksomheder med mindre end to kgn i bestyrelsen.

Negativ SDG alignment
« Virksomheder med en negativ produkt eller operationel score pa -5 eller lavere pa et
eller flere af de 17 SDG’er.

Ovenstaende kriterier overholder Paris-aligned Benchmark eksklusioner Artikel 12(1)(a-g) i
den Delegerede Forordning (EU) 2020/1818.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Som led i vurderingen af, om en investering forarsager vaesentlig skade, tages der hensyn til
indikatorer for negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer. For hver af indikatorerne
er der fastsat en graenseveerdi for, hvornar investeringen forarsager vaesentlig skade.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Investeringer i virksomheder som vurderes til at veere, eller potentielt at vaere, i brud med FN
’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder,
anses ikke for at vaere i overensstemmelse og kan derfor ikke kvalificeres som baeredygtige.

For yderligere information henvises til portefgjleforvalterens metodedokument.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet tager hensyn til udvalgte Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer ved at
anvende eksklusionskriterier, som portefgljeforvalteren har vurderet er relevante for de
respektive PAl-indikatorer.

Der gelder fglgende hensyn:

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der vurderes til at vaere, eller
potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke begraenset til FN’s
Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

14. Eksponering for kontroversielle vaben
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der er involveret i aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle vaben.

For yderligere information om de bagvedliggende eksklusionskriterier, henvises til
produktets investeringsstrategi beskrevet nedenfor samt portefgljeforvalterens
metodedokument.



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet.

Produktet anvender eksklusionskriterier med henblik pa at opna de karakteristika, som
produktet fremmer. Produktet har mulighed for at anvende aktivt ejerskab til at pavirke de
investeringsmodtagende virksomheder.

Eksklusionskriterier

Klima
« Virksomheder hvor mere end 5 pct. af kapitaludgifterne (CapEx) gar til udvidelse af
produktionen af fossile braendsler i strid med IEA’s Net Zero Emissions scenarie.
¢ Virksomheder med 5 pct. omszetning eller derover fra ukonventionel indvinding af
olie og gas eller boringer i Arktis.
¢ Virksomheder med 5 pct. omszetning eller derover fra produktion af termisk kul.

Portefgljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
vil omstille og udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie,
samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefgljeforvalteren herom. Der kan udvises stgrre fleksibilitet i den kortsigtede
omstilling for virksomheder, der vurderes at have vasentlig betydning for dansk og
europaisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet lever op til mindst et af
felgende kriterier:

o Malsaetninger, som er pa linje med malsatningen om at bevare globale

temperaturstigninger under 1,5 grader og maksimalt to grader.

o Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5.

o En tilstraekkelig/vaesentlig andel af CapEx rettet mod grgnne aktiver.

o Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

e Virksomheder med 5 pct. af omsaetningen kommer fra kulbaseret energiproduktion.
Forvalteren kan dog investere i selskaber, der har en trovaerdig plan for udfasning af
energiproduktion fra fossile braendsler.

Portefgljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstaende aktiviteter, hvis
selskabet har en trovaerdig plan for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og
portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet kan omstille og
udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig
til at indga i en konstruktiv dialog med portefgljeforvalteren herom.

Internationale normer
* Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at vaere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Vaben
e Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak
¢ Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.

Aktivt ejerskab — Stemmeafgivelse

Portefgljeforvalteren anvender dennes stemmerettigheder, i videst muligt omfang for
produkts aktieinvesteringer, med henblik pa at pavirke miljpmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Aktivt ejerskab — Dialoger med de investeringsmodtagende virksomheder
Portefgljeforvalteren har mulighed for at gennemfgre dialoger med investeringsmodtagende
virksomheder, enten direkte, i samarbejde med andre eller via eksterne parter, med henblik
pa at pavirke miljpmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende
virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmeaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der gzelder fglgende bindende elementer for produktet:

e Efterlevelse af geeldende eksklusionslister der afspejler de eksklusionskriterier, der er
beskrevet i produktets investeringsstrategi ovenfor.

¢ Minimumsandel af investeringer der fremmer miljpmaessige og/eller sociale
karakteristika pa 90,00 pct.

*  Minimumsandel af baeredygtige investeringer pa 50,00 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer med miljgmal pa 0,10 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer med socialt mal pa 0,10 pct.

e Minimumsandel af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
pa 1,00 pct.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder tager afszet i
portefgljeforvalterens test for god ledelsespraksis. Testen omfatter fem parametre for god
ledelsespraksis, herunder ledelsesstrukturer, governance-strukturer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler. Hvert parameter understgttes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren ud fra deres vaesentlighed for de
overordnede parametre og datatilgaengeligheden har vurderet er relevante for at vurdere
den investeringsmodtagende virksomheds overholdelse af de respektive parametre.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
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omstilling til en grgn
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- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Minimum 90,00 pct. af produktets investeringer vil vaere i overensstemmelse med
produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Minimum 50,00 pct. af produktet vil veere baeredygtige investeringer. Mindst 0,10 pct. vil
have et miljgmaessigt mal. Mindst 0,10 pct. vil have et socialt mal. 1,00 pct. af produktet vil
veere i investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| trad med

klassificeringssystemet
(1.0%)

m #1A Bxredygtice mm
(50.0%)

—  #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (0.0%)

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Derivater anvendes ikke til opnaelse af produktets baeredygtige investeringsmal.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

De baeredygtige investeringer, med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, udggr minimum 1,00 pct. af produktet.

Eksempler pa investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af
besvarelsen til tredje spgrgsmal i dette bilag.

For investeringsmodtagende virksomheder opggres andelen af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede og
estimerede data foretaget af MSCI. Estimerede data anvendes, da der for nuvaerende kun er
rapporteret data tilgaengeligt for EU-klassificeringssystemets miljgmal 1 og 2, og der generelt
er ganske fa virksomheder, der rapporterer.

Investeringernes opfyldelse af kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere
omfattet af en revisionserkleering eller anden gennemgang fra tredjeparts side.

Beskrivelse af investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fremgar af besvarelsen til spgrgsmalet “Hvad er minimumsandelen
af investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?”.

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

99.0% 1.0%
99.0% 1.0%
| overensstemmelse(Fossilgas)
I overensstemmelse(Fossilgas) Il | overensstemmelse(Atomenergi)
I | overensstemmelse(Atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas

& atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas
- Ikke i overensstemmelse

& atomenergi)

kke i overensstemmelse Dette diagram tegner sig for 100% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet giver ikke tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

De baeredygtige investeringer kan bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal, hvoraf nogle af
verdensmalene kategoriseres som miljgmaessige, pa baggrund af portefgljeforvalterens
vurdering. Flere af de investeringer der bidrager til miljgmaessige verdensmal forventes med
tiden at vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, i takt med at
datadaekningen for EU-klassificeringssystemet gges.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt
mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Test at vi havner her

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej.
Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af

de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

Dette er ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
Igbende?

Dette er ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark.
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
Dette er ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Dette er ikke relevant, da produktet ikke anvender et referencebenchmark.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Baeredygtig finansiering

Vores fonde


https://www.sparinvest.dk/om-os/governance/sfdr/
https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/?searchText=&types=1&risks=&fundtypes=1,2,3&provider=&distribution=0&view=oversigt

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Mix Hgj Risiko AKK

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

64886P2R48Q397VO0I037

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 30%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?
Produktet har fglgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

Investeringsmodtagende virksomheder*:

Klima: Produktet investerer ikke i virksomheder, der udvider sin produktion af fossile
braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsatning relateret til ukonventionel udvinding af
fossile braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.
Internationale normer: Produktet investerer ikke i virksomheder, der vurderes til at
veaere, eller potentielt at vaere, i brud med internationale normer, herunder men ikke
begraenset til FN’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden potentiale for forbedring.

Vaben: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i aktiviteter med
tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

*Udstedere af aktier, kreditobligationer, og realkreditobligationer.

Lande:

.

Demokrati og menneskerettigheder: Produktet investerer ikke i lande, der har svage
demokratier og lave standarder for menneskerettigheder.

Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som produktet fremmer.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af produktets miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
fglgende indikatorer:

Investeringsmodtagende virksomheder:

Klima
e Drivhusgasemissioner i alt (Scope 1, 2 og 3)*
e CO2-aftryk (Scope 1, 2 og 3)*
¢ Drivhusgasemissionsintensitet (Scope 1 og 2)**
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
klima.

*Scope 3 daekker kun udledninger fra de underliggende realkreditobligationer.
** Drivhusgasemissionsintensitet deekker ikke udledninger fra de underliggende
realkreditobligationer.

Internationale normer
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
internationale normer.

Vaben
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
vaben.

Tobak
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
tobak.

Lande

Demokrati og menneskerettigheder
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
demokrati og menneskerettigheder.

Ovennavnte indikatorer er ikke underlagt saerskilt revision.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Investeringsmodtagende virksomheder

Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af FN’s verdensmal
eller ét eller flere af EU-klassificeringssystemets miljgmal.

FN-verdensmal:

Verdensmal 1 - Afskaf fattigdom
Verdensmal 2 - Stop sult

Verdensmal 3 - Sundhed og trivsel
Verdensmal 4 - Kvalitetsuddannelse
Verdensmal 5 - Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi



Verdensmal 8 - Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9 - Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10 - Mindre ulighed

Verdensmal 11 - Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12 - Ansvarligt forbrug

Verdensmal 13 - Klimaindsats

Verdensmal 14 - Livet i havet

Verdensmal 15 - Livet pa land

Verdensmal 16 - Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
Verdensmal 17 - Partnerskaber for handling

Bidrag til hvert af de enkelte verdensmal kan opnas ved, at den investeringsmodtagende
virksomhed (1) szelger produkter eller services, eller (2) hvis drift tilpasses pa en made, der
vurderes at bidrage positivt til opnaelsen af det pagaeldende verdensmal. Baeredygtigt bidrag
opnas ved, at den investeringsmodtagende virksomhed har en SDG produkt- eller
operationel-alighment score pa minimum 2, for et verdensmal eller en “Sustainable
impact”-omsaetning pa mere end 20 pct.

Et eksempel pa et produktrelateret bidrag til verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der
salger Igsninger inden for vedvarende energi. Et eksempel pa et driftsrelateret bidrag til
verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der har fastsat mal for energieffektivisering og/eller
reduktion af emissioner fra dets produktionsfaciliteter.

EU-klassificeringssystemets miljgmal:

Miljgmal 1 - Modvirkning af klimaaendringer

Miljpmal 2 - Tilpasning til klimazendringer

Miljgmal 3 - Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Miljgmal 4 - Omstilling til en cirkulaer gkonomi

Miljgmal 5 - Forebyggelse og bekeempelse af forurening

Miljgmal 6 - Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Bidrag til hver af de enkelte miljgmal kan opnas ved at mindst 20 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds omsaetning, eller mindst 50 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds kapitaludgifter, er knyttet til aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Et eksempel pa et omsaetningsrelateret bidrag til miljgmal 1 kan vaere en virksomhed, der
seelger vedvarende energi. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kan veere en
virksomhed, der afsaetter kapital til installation af vedvarende energiteknologier.

Realkreditobligationer:
Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af fglgende mal:

Miljpmaessige og sociale mal:
* Energieffektive boliger
e Sociale boliger

EU-klassificeringssystemets miljgmal:
¢ Miljgmal 1 - Modvirkning af klimazendringer

Bidrag til miljpmaessige og sociale mal kan opnas ved, at realkreditobligationen er del af en
kapitalcenter, der har en andel af “energy-efficient mortgage loans” eller “social impact
mortgage loans” som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC) skabelonen. Et
eksempel pa "energy-efficient mortgage loans" kan vaere realkreditobligationer udstedt til
finansiering af bygninger med energimaerke A eller B..

Bidrag til miljgmalet "Modvirkning af klimaaendringer” kan opnas ved, at
realkreditobligationen er del af et kapitalcenter, der har en andel af 1an med energimaerke A,

som rapporteret i ECBC-skabelonen.

| produktets periodiske oplysninger vil der fremga en opggrelse over de vaesentligste mal,



som produktets baeredygtige investeringer har bidraget til. Der er ikke fastsat
minimumsbidrag til bestemte mal.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
beksempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

For at en investering kan kvalificeres som baeredygtig, ma den ikke ggre veesentlig skade pa
nogen miljgmaessige eller sociale mal. En investering forarsager vaesentlig skade, hvis den
bryder med et eller flere af fglgende kriterier:

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

Klima

Virksomheder med 1 pct. omsaetning eller derover fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
Ovenstdende eksklusionskriterie efterlever PAB-eksklusionskriteriet.
Eksklusionskriterierne herunder i denne Klima-sektion sikrer, at vi efterlever vores
generelle eksklusionskriterier, som ikke er i modstrid med PAB-eksklusionskriteriet
men gar udover dette kriterie.
Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra:
o Efterforskning efter, indvinding af, fremstilling, distribution, raffinering eller
salg af oliebraendstoffer og gas.
o Efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul.
o Fremstilling af petrokemikalier.
o Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendstoffer
(drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2 e/kWh)

Virksomheder omfattet af ovennaevnte eksklusionskriterier kan undtages for
eksklusion safremt de efterlever fglgende:

o PAB-eksklusioner jf. artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818

o Mindst 90 pct. i gennemsnit af selskabets energirelaterede
anlaegsinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet tre ar i traek, inklusive det seneste
regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50% af selskabets samlede
omsaetning. Andelen beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen omsatning fra tjaeresand, skiferolie eller -gas eller andre
former for frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk
udvinding.

Internationale normer

Vaben

Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Virksomheder som portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer til at veere, eller
potentielt at vaere, i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder.

Virksomheder som mangler processer til overvagning af overholdelsen af FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, og
hvor portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer, at virksomhederne er i forhgjet
risiko for brud med disse.

Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.
Virksomheder med en samlet omsatning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben og skydevaben.

Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
Virksomheder med 5 pct. omsaetning eller derover fra distribution eller salg af
tobaksprodukter.



Alkohol
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Pornografi
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af pornografi.

Pengespil
e Virksomheder med en samlet omsaetning 5 pct. eller derover fra udbud af pengespil.

Diversitet
¢ Virksomheder med mere end 50 pct. Ignforskel i et af kgnnenes favegr.
¢ Virksomheder med mindre end to kgn i bestyrelsen.

Negativ SDG alignment
« Virksomheder med en negativ produkt eller operationel score pa -5 eller lavere pa et
eller flere af de 17 SDG’er.

Ovenstaende kriterier overholder Paris-aligned Benchmark eksklusioner Artikel 12(1)(a-g) i
den Delegerede Forordning (EU) 2020/1818.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Som led i vurderingen af om en investering forarsager vaesentlig skade, tages der hensyn til
indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. For hver af indikatorerne
er der fastsat en graensevaerdi for, hvornar investeringen forarsager vaesentlig skade.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.

Pa hvilken madde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Investeringer i virksomheder, som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt
at veere, i brud med internationale normer, eller virksomheder, som portefgljeforvalterens
dataudbyder vurderer til at veere i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder, vil ikke anses for at veere i overensstemmelse
og vil derfor ikke kvalificeres som bzredygtige investeringer.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet tager hensyn til udvalgte Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer ved at
anvende eksklusionskriterier, som portefgljeforvalteren har vurderet, er relevante for de
respektive PAl-indikatorer.

Der gelder fglgende hensyn:

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med veesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der vurderes til at vaere, eller
potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke begraenset til, FN’s
Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

14. Eksponering for kontroversielle vaben
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der er involveret i aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle vaben.

For yderligere information om de bagvedliggende eksklusionskriterier henvises til produktets
investeringsstrategi beskrevet nedenfor samt portefgljeforvalterens metodedokument.
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Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet.

Produktet anvender eksklusionskriterier med henblik pa at opna de karakteristika, som
produktet fremmer. Produktet har mulighed for at anvende aktivt ejerskab til at pavirke de
investeringsmodtagende virksomheder.

Eksklusionskriterier
Investeringsmodtagende virksomheder
Klima
e Virksomheder hvor mere end 5 pct. af kapitaludgifterne (CapEx) gar til udvidelse af
produktionen af fossile braendsler i strid med IEA’s Net Zero Emissions scenarie.
e Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra ukonventionel indvinding af
olie og gas eller boringer i Arktis.
¢ Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra produktion af termisk kul.

Portefgljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
vil omstille og udvikle forretningen i trdd med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie,
samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefgljeforvalteren herom. Der kan udvises stgrre fleksibilitet i den kortsigtede
omstilling for virksomheder, der vurderes at have vasentlig betydning for dansk og
europzisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet lever op til mindst et af
folgende kriterier:

o Malsaetninger, som er pa linje med malsatningen om at bevare globale

temperaturstigninger under 1,5 grader og maksimalt to grader.

o Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5.

o En tilstraekkelig/vaesentlig andel af CapEx rettet mod grgnne aktiver.

o Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

¢ Virksomheder med 5 pct. af omsaetningen kommer fra kulbaseret energiproduktion.
Forvalteren kan dog investere i selskaber, der har en troveerdig plan for udfasning af
energiproduktion fra fossile braendsler.

Portefgljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstadende aktiviteter, hvis
selskabet har en trovaerdig plan for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og
portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet kan omstille og
udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig
til at indga i en konstruktiv dialog med portefgljeforvalteren herom.

Internationale normer
e Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Vaben
« Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak
e Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.

Stater
Demokrati og menneskerettigheder
« Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 4 samt en standardiseret
"Global Slavery Index” score pa 9 eller hgjere.
e Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 2 samt en "Freedom” score
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pa 5 eller lavere.

Aktivt ejerskab — Stemmeafgivelse

Portefgljeforvalteren anvender dennes stemmerettigheder, i videst muligt omfang for
produkts aktieinvesteringer, med henblik pa at pavirke miljpmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Aktivt ejerskab — Dialoger med de investeringsmodtagende virksomheder
Portefgljeforvalteren har mulighed for at gennemfgre dialoger med investeringsmodtagende
virksomheder, enten direkte, i samarbejde med andre eller via eksterne parter, med henblik
pa at pavirke miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige forhold i de investeringsmodtagende
virksomheder. For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt
Ejerskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der gzlder fglgende bindende elementer for produktet:

e Efterlevelse af geldende eksklusionslister der afspejler de eksklusionskriterier, der er
beskrevet i produktets investeringsstrategi ovenfor.

e Minimumsandel af investeringer der fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika pa 95,00 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer pa 30,00 pct.

¢ Minimumsandel af baeredygtige investeringer med miljgmal pa 0,10 pct.

*  Minimumsandel af baeredygtige investeringer med socialt mal pa 0,10 pct.

¢ Minimumsandel af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
pa 1,00 pct.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder tager afszet i
portefgljeforvalterens test for god ledelsespraksis. Testen omfatter fem parametre for god
ledelsespraksis, herunder ledelsesstrukturer, governance-strukturer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler. Hvert parameter understgttes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren ud fra deres vaesentlighed for de
overordnede parametre og datatilgaengeligheden har vurderet er relevante for at vurdere
den investeringsmodtagende virksomheds overholdelse af de respektive parametre.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Minimum 95,00 pct. af produktets investeringer vil vaere i overensstemmelse med
produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Minimum 30,00 pct. af produktet vil veere baeredygtige investeringer. Mindst 0,10 pct. vil
have et miljgmaessigt mal. Mindst 0,10 pct. vil have et socialt mal. 1,00 pct. af produktet vil
veere i investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.Investeringer
medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter, derivater og alternativer. Der galder ikke
nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

| trad med

klassificeringssystemet
(1.0%)

w H1A Bzredygtice mm
(30.0%)

—  #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (0.0%)

#2 Andre (5.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet anvender ikke derivater til at opna de karakteristika som produktet fremmer.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

De baeredygtige investeringer, med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, udggr minimum 1,00 pct. af produktet.

Eksempler pa investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af
besvarelsen til tredje spgrgsmal i dette bilag.

For investeringsmodtagende virksomheder opggres andelen af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede og
estimerede data foretaget af MSCI. Estimerede data anvendes, da der for nuvaerende kun er
rapporteret data tilgaengeligt for EU-klassificeringssystemets miljgmal 1 og 2, og der generelt
er ganske fa virksomheder, der rapporterer. For realkreditobligationer opggres andelen af
investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af estimater
baseret pa data fra ECBC skabeloner. Der findes ikke en hensigtsmaessig metode til at opggre
overensstemmelse for statsobligationer. Derfor kan grafen inkl. statsobligationer vise en
mindre andel end grafen ekskl. statsobligationer.

Investeringernes opfyldelse af kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere
omfattet af en revisionserklzering eller anden gennemgang fra tredjeparts side.

Beskrivelse af investeringer med et miljgmal der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fremgar af besvarelsen tre spgrgsmal nedenfor.

Medfdrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det f@rste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

99.0% 1.0%
99.0% 1.0%
| overensstemmelse(Fossilgas)
I overensstemmelse(Fossilgas) Il | overensstemmelse(Atomenergi)
I | overensstemmelse(Atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas

. | overensstemmelse(uden fossilgas & atomenergi)

& atomenergi) Ikke i overensstemmelse

kke i overensstemmelse Dette diagram tegner sig for 93% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet giver ikke tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-

systemet.
[ ]
[ ]
Reference

benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

De baeredygtige investeringer kan bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal, hvoraf nogle af
verdensmalene kategoriseres som miljgmaessige, pa baggrund af portefgljeforvalterens
vurdering. Flere af de investeringer, der bidrager til miljgmaessige verdensmal, forventes
med tiden at veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, i takt med at
datadzekningen for EU-klassificeringssystemet gges. Derudover kan produktets
realkreditobligationer bidrage til det miljgmaessige mal "Energieffektive boliger”, som kan
veere realkreditlan til bygninger med energimaerke A eller B.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt
mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter der besiddes som accessorisk
likviditet, derivater til afdeekning samt investeringsmaessige formal, og alternativer. Der
geelder ingen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsl3,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?



Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Baeredygtig finansiering

Vores fonde


https://www.sparinvest.dk/om-os/governance/sfdr/
https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/?searchText=&types=1&risks=&fundtypes=1,2,3&provider=&distribution=0&view=oversigt

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Mix Lav Risiko AKK

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

6488TL33QNT936T63L21

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 15%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?
Produktet har fglgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

Investeringsmodtagende virksomheder*:

Klima: Produktet investerer ikke i virksomheder, der udvider sin produktion af fossile
braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsatning relateret til ukonventionel udvinding af
fossile braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.
Internationale normer: Produktet investerer ikke i virksomheder, der vurderes til at
veaere, eller potentielt at vaere, i brud med internationale normer, herunder men ikke
begraenset til FN’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden potentiale for forbedring.

Vaben: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i aktiviteter med
tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

*Udstedere af aktier, kreditobligationer, og realkreditobligationer.

Lande:

.

Demokrati og menneskerettigheder: Produktet investerer ikke i lande, der har svage
demokratier og lave standarder for menneskerettigheder.

Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som produktet fremmer.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af produktets miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
fglgende indikatorer:

Investeringsmodtagende virksomheder:

Klima
e Drivhusgasemissioner i alt (Scope 1, 2 og 3)*
e CO2-aftryk (Scope 1, 2 og 3)*
¢ Drivhusgasemissionsintensitet (Scope 1 og 2)**
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
klima.

*Scope 3 daekker kun udledninger fra de underliggende realkreditobligationer.
** Drivhusgasemissionsintensitet deekker ikke udledninger fra de underliggende
realkreditobligationer.

Internationale normer
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
internationale normer.

Vaben
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
vaben.

Tobak
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
tobak.

Lande

Demokrati og menneskerettigheder
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
demokrati og menneskerettigheder.

Ovennavnte indikatorer er ikke underlagt saerskilt revision.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Investeringsmodtagende virksomheder

Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af FN’s verdensmal
eller ét eller flere af EU-klassificeringssystemets miljgmal.

FN-verdensmal:

Verdensmal 1 - Afskaf fattigdom
Verdensmal 2 - Stop sult

Verdensmal 3 - Sundhed og trivsel
Verdensmal 4 - Kvalitetsuddannelse
Verdensmal 5 - Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi



Verdensmal 8 - Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9 - Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10 - Mindre ulighed

Verdensmal 11 - Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12 - Ansvarligt forbrug

Verdensmal 13 - Klimaindsats

Verdensmal 14 - Livet i havet

Verdensmal 15 - Livet pa land

Verdensmal 16 - Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
Verdensmal 17 - Partnerskaber for handling

Bidrag til hvert af de enkelte verdensmal kan opnas ved, at den investeringsmodtagende
virksomhed (1) szelger produkter eller services, eller (2) hvis drift tilpasses pa en made, der
vurderes at bidrage positivt til opnaelsen af det pagaeldende verdensmal. Baeredygtigt bidrag
opnas ved, at den investeringsmodtagende virksomhed har en SDG produkt- eller
operationel-alighment score pa minimum 2, for et verdensmal eller en “Sustainable
impact”-omsaetning pa mere end 20 pct.

Et eksempel pa et produktrelateret bidrag til verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der
salger Igsninger inden for vedvarende energi. Et eksempel pa et driftsrelateret bidrag til
verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der har fastsat mal for energieffektivisering og/eller
reduktion af emissioner fra dets produktionsfaciliteter.

EU-klassificeringssystemets miljgmal:

Miljgmal 1 - Modvirkning af klimaaendringer

Miljpmal 2 - Tilpasning til klimazendringer

Miljgmal 3 - Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Miljgmal 4 - Omstilling til en cirkulaer gkonomi

Miljgmal 5 - Forebyggelse og bekeempelse af forurening

Miljgmal 6 - Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Bidrag til hver af de enkelte miljgmal kan opnas ved at mindst 20 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds omsaetning, eller mindst 50 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds kapitaludgifter, er knyttet til aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Et eksempel pa et omsaetningsrelateret bidrag til miljgmal 1 kan vaere en virksomhed, der
seelger vedvarende energi. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kan veere en
virksomhed, der afsaetter kapital til installation af vedvarende energiteknologier.

Realkreditobligationer:
Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af fglgende mal:

Miljpmaessige og sociale mal:
* Energieffektive boliger
e Sociale boliger

EU-klassificeringssystemets miljgmal:
¢ Miljgmal 1 - Modvirkning af klimazendringer

Bidrag til miljpmaessige og sociale mal kan opnas ved, at realkreditobligationen er del af en
kapitalcenter, der har en andel af “energy-efficient mortgage loans” eller “social impact
mortgage loans” som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC) skabelonen. Et
eksempel pa "energy-efficient mortgage loans" kan vaere realkreditobligationer udstedt til
finansiering af bygninger med energimaerke A eller B..

Bidrag til miljgmalet "Modvirkning af klimaaendringer” kan opnas ved, at
realkreditobligationen er del af et kapitalcenter, der har en andel af 1an med energimaerke A,

som rapporteret i ECBC-skabelonen.

| produktets periodiske oplysninger vil der fremga en opggrelse over de vaesentligste mal,



som produktets baeredygtige investeringer har bidraget til. Der er ikke fastsat
minimumsbidrag til bestemte mal.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
beksempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

For at en investering kan kvalificeres som baeredygtig, ma den ikke ggre veesentlig skade pa
nogen miljgmaessige eller sociale mal. En investering forarsager vaesentlig skade, hvis den
bryder med et eller flere af fglgende kriterier:

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

Klima

Virksomheder med 1 pct. omsaetning eller derover fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
Ovenstdende eksklusionskriterie efterlever PAB-eksklusionskriteriet.
Eksklusionskriterierne herunder i denne Klima-sektion sikrer, at vi efterlever vores
generelle eksklusionskriterier, som ikke er i modstrid med PAB-eksklusionskriteriet
men gar udover dette kriterie.
Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra:
o Efterforskning efter, indvinding af, fremstilling, distribution, raffinering eller
salg af oliebraendstoffer og gas.
o Efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul.
o Fremstilling af petrokemikalier.
o Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendstoffer
(drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2 e/kWh)

Virksomheder omfattet af ovennaevnte eksklusionskriterier kan undtages for
eksklusion safremt de efterlever fglgende:

o PAB-eksklusioner jf. artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818

o Mindst 90 pct. i gennemsnit af selskabets energirelaterede
anlaegsinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet tre ar i traek, inklusive det seneste
regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50% af selskabets samlede
omsaetning. Andelen beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen omsatning fra tjaeresand, skiferolie eller -gas eller andre
former for frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk
udvinding.

Internationale normer

Vaben

Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Virksomheder som portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer til at veere, eller
potentielt at vaere, i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder.

Virksomheder som mangler processer til overvagning af overholdelsen af FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, og
hvor portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer, at virksomhederne er i forhgjet
risiko for brud med disse.

Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.
Virksomheder med en samlet omsatning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben og skydevaben.

Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
Virksomheder med 5 pct. omsaetning eller derover fra distribution eller salg af
tobaksprodukter.



Alkohol
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Pornografi
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af pornografi.

Pengespil
e Virksomheder med en samlet omsaetning 5 pct. eller derover fra udbud af pengespil.

Diversitet
¢ Virksomheder med mere end 50 pct. Ignforskel i et af kgnnenes favegr.
¢ Virksomheder med mindre end to kgn i bestyrelsen.

Negativ SDG alignment
« Virksomheder med en negativ produkt eller operationel score pa -5 eller lavere pa et
eller flere af de 17 SDG’er.

Ovenstaende kriterier overholder Paris-aligned Benchmark eksklusioner Artikel 12(1)(a-g) i
den Delegerede Forordning (EU) 2020/1818.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Som led i vurderingen af om en investering forarsager vaesentlig skade, tages der hensyn til
indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. For hver af indikatorerne
er der fastsat en graensevaerdi for, hvornar investeringen forarsager vaesentlig skade.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.

Pa hvilken madde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Investeringer i virksomheder, som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt
at veere, i brud med internationale normer, eller virksomheder, som portefgljeforvalterens
dataudbyder vurderer til at veere i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder, vil ikke anses for at veere i overensstemmelse
og vil derfor ikke kvalificeres som bzredygtige investeringer.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet tager hensyn til udvalgte Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer ved at
anvende eksklusionskriterier, som portefgljeforvalteren har vurderet, er relevante for de
respektive PAl-indikatorer.

Der gelder fglgende hensyn:

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med veesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der vurderes til at vaere, eller
potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke begraenset til, FN’s
Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

14. Eksponering for kontroversielle vaben
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der er involveret i aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle vaben.

For yderligere information om de bagvedliggende eksklusionskriterier henvises til produktets
investeringsstrategi beskrevet nedenfor samt portefgljeforvalterens metodedokument.



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet.

Produktet anvender eksklusionskriterier med henblik pa at opna de karakteristika, som
produktet fremmer. Produktet har mulighed for at anvende aktivt ejerskab til at pavirke de
investeringsmodtagende virksomheder.

Eksklusionskriterier
Investeringsmodtagende virksomheder
Klima
e Virksomheder hvor mere end 5 pct. af kapitaludgifterne (CapEx) gar til udvidelse af
produktionen af fossile braendsler i strid med IEA’s Net Zero Emissions scenarie.
e Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra ukonventionel indvinding af
olie og gas eller boringer i Arktis.
¢ Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra produktion af termisk kul.

Portefgljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
vil omstille og udvikle forretningen i trdd med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie,
samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefgljeforvalteren herom. Der kan udvises stgrre fleksibilitet i den kortsigtede
omstilling for virksomheder, der vurderes at have vasentlig betydning for dansk og
europzisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet lever op til mindst et af
folgende kriterier:

o Malsaetninger, som er pa linje med malsatningen om at bevare globale

temperaturstigninger under 1,5 grader og maksimalt to grader.

o Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5.

o En tilstraekkelig/vaesentlig andel af CapEx rettet mod grgnne aktiver.

o Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

¢ Virksomheder med 5 pct. af omsaetningen kommer fra kulbaseret energiproduktion.
Forvalteren kan dog investere i selskaber, der har en troveerdig plan for udfasning af
energiproduktion fra fossile braendsler.

Portefgljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstadende aktiviteter, hvis
selskabet har en trovaerdig plan for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og
portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet kan omstille og
udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig
til at indga i en konstruktiv dialog med portefgljeforvalteren herom.

Internationale normer
e Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Vaben
« Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak
e Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.

Stater
Demokrati og menneskerettigheder
« Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 4 samt en standardiseret
"Global Slavery Index” score pa 9 eller hgjere.
e Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 2 samt en "Freedom” score



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

pa 5 eller lavere.

Aktivt ejerskab — Stemmeafgivelse

Portefgljeforvalteren anvender dennes stemmerettigheder, i videst muligt omfang for
produkts aktieinvesteringer, med henblik pa at pavirke miljpmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Aktivt ejerskab — Dialoger med de investeringsmodtagende virksomheder
Portefgljeforvalteren har mulighed for at gennemfgre dialoger med investeringsmodtagende
virksomheder, enten direkte, i samarbejde med andre eller via eksterne parter, med henblik
pa at pavirke miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige forhold i de investeringsmodtagende
virksomheder. For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt
Ejerskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der gzlder fglgende bindende elementer for produktet:

e Efterlevelse af geldende eksklusionslister der afspejler de eksklusionskriterier, der er
beskrevet i produktets investeringsstrategi ovenfor.

e Minimumsandel af investeringer der fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika pa 95,00 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer pa 15,00 pct.

¢ Minimumsandel af baeredygtige investeringer med miljgmal pa 0,10 pct.

*  Minimumsandel af baeredygtige investeringer med socialt mal pa 0,10 pct.

¢ Minimumsandel af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
pa 1,00 pct.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder tager afszet i
portefgljeforvalterens test for god ledelsespraksis. Testen omfatter fem parametre for god
ledelsespraksis, herunder ledelsesstrukturer, governance-strukturer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler. Hvert parameter understgttes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren ud fra deres vaesentlighed for de
overordnede parametre og datatilgaengeligheden har vurderet er relevante for at vurdere
den investeringsmodtagende virksomheds overholdelse af de respektive parametre.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
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aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
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modtagende
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med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Minimum 95,00 pct. af produktets investeringer vil vaere i overensstemmelse med
produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Minimum 15,00 pct. af produktet vil veere baeredygtige investeringer. Mindst 0,10 pct. vil
have et miljgmaessigt mal. Mindst 0,10 pct. vil have et socialt mal. 1,00 pct. af produktet vil
veere i investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.Investeringer
medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter, derivater og alternativer. Der galder ikke
nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

| trad med

klassificeringssystemet
(1.0%)

w H1A Bzredygtice mm
(15.0%)

—  #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (0.0%)

#2 Andre (5.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet anvender ikke derivater til at opna de karakteristika som produktet fremmer.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

De baeredygtige investeringer, med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, udggr minimum 1,00 pct. af produktet.

Eksempler pa investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af
besvarelsen til tredje spgrgsmal i dette bilag.

For investeringsmodtagende virksomheder opggres andelen af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede og
estimerede data foretaget af MSCI. Estimerede data anvendes, da der for nuvaerende kun er
rapporteret data tilgaengeligt for EU-klassificeringssystemets miljgmal 1 og 2, og der generelt
er ganske fa virksomheder, der rapporterer. For realkreditobligationer opggres andelen af
investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af estimater
baseret pa data fra ECBC skabeloner. Der findes ikke en hensigtsmaessig metode til at opggre
overensstemmelse for statsobligationer. Derfor kan grafen inkl. statsobligationer vise en
mindre andel end grafen ekskl. statsobligationer.

Investeringernes opfyldelse af kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere
omfattet af en revisionserklzering eller anden gennemgang fra tredjeparts side.

Beskrivelse af investeringer med et miljgmal der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fremgar af besvarelsen tre spgrgsmal nedenfor.

Medfdrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det f@rste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

99.0% 1.0%
99.0% 1.0%
| overensstemmelse(Fossilgas)
I overensstemmelse(Fossilgas) Il | overensstemmelse(Atomenergi)
I | overensstemmelse(Atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas

. | overensstemmelse(uden fossilgas & atomenergi)

& atomenergi) Ikke i overensstemmelse

kke i overensstemmelse Dette diagram tegner sig for 88% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet giver ikke tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

De baeredygtige investeringer kan bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal, hvoraf nogle af
verdensmalene kategoriseres som miljgmaessige, pa baggrund af portefgljeforvalterens
vurdering. Flere af de investeringer, der bidrager til miljgmaessige verdensmal, forventes
med tiden at veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, i takt med at
datadzekningen for EU-klassificeringssystemet gges. Derudover kan produktets
realkreditobligationer bidrage til det miljgmaessige mal "Energieffektive boliger”, som kan
veere realkreditlan til bygninger med energimaerke A eller B.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt
mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter der besiddes som accessorisk
likviditet, derivater til afdeekning samt investeringsmaessige formal, og alternativer. Der
geelder ingen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsl3,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?



Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Baeredygtig finansiering

Vores fonde


https://www.sparinvest.dk/om-os/governance/sfdr/
https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/?searchText=&types=1&risks=&fundtypes=1,2,3&provider=&distribution=0&view=oversigt

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Mix Maksimum
Risiko AKK KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
64880A47N682BDWRC930

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer



Z/1\S
anry

5

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?
Produktet har fglgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

Investeringsmodtagende virksomheder*:

Klima: Produktet investerer ikke i virksomheder, der udvider sin produktion af fossile
braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsatning relateret til ukonventionel udvinding af
fossile braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.
Internationale normer: Produktet investerer ikke i virksomheder, der vurderes til at
veaere, eller potentielt at vaere, i brud med internationale normer, herunder men ikke
begraenset til FN’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden potentiale for forbedring.

Vaben: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i aktiviteter med
tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

*Udstedere af aktier, kreditobligationer, og realkreditobligationer.

Lande:

.

Demokrati og menneskerettigheder: Produktet investerer ikke i lande, der har svage
demokratier og lave standarder for menneskerettigheder.

Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som produktet fremmer.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af produktets miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
fglgende indikatorer:

Investeringsmodtagende virksomheder:

Klima
e Drivhusgasemissioner i alt (Scope 1, 2 og 3)*
e CO2-aftryk (Scope 1, 2 og 3)*
¢ Drivhusgasemissionsintensitet (Scope 1 og 2)**
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
klima.

*Scope 3 daekker kun udledninger fra de underliggende realkreditobligationer.
** Drivhusgasemissionsintensitet deekker ikke udledninger fra de underliggende
realkreditobligationer.

Internationale normer
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
internationale normer.

Vaben
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
vaben.

Tobak
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
tobak.

Lande

Demokrati og menneskerettigheder
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
demokrati og menneskerettigheder.

Ovennavnte indikatorer er ikke underlagt saerskilt revision.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Investeringsmodtagende virksomheder

Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af FN’s verdensmal
eller ét eller flere af EU-klassificeringssystemets miljgmal.

FN-verdensmal:

Verdensmal 1 - Afskaf fattigdom
Verdensmal 2 - Stop sult

Verdensmal 3 - Sundhed og trivsel
Verdensmal 4 - Kvalitetsuddannelse
Verdensmal 5 - Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi



Verdensmal 8 - Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9 - Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10 - Mindre ulighed

Verdensmal 11 - Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12 - Ansvarligt forbrug

Verdensmal 13 - Klimaindsats

Verdensmal 14 - Livet i havet

Verdensmal 15 - Livet pa land

Verdensmal 16 - Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
Verdensmal 17 - Partnerskaber for handling

Bidrag til hvert af de enkelte verdensmal kan opnas ved, at den investeringsmodtagende
virksomhed (1) szelger produkter eller services, eller (2) hvis drift tilpasses pa en made, der
vurderes at bidrage positivt til opnaelsen af det pagaeldende verdensmal. Baeredygtigt bidrag
opnas ved, at den investeringsmodtagende virksomhed har en SDG produkt- eller
operationel-alighment score pa minimum 2, for et verdensmal eller en “Sustainable
impact”-omsaetning pa mere end 20 pct.

Et eksempel pa et produktrelateret bidrag til verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der
salger Igsninger inden for vedvarende energi. Et eksempel pa et driftsrelateret bidrag til
verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der har fastsat mal for energieffektivisering og/eller
reduktion af emissioner fra dets produktionsfaciliteter.

EU-klassificeringssystemets miljgmal:

Miljgmal 1 - Modvirkning af klimaaendringer

Miljpmal 2 - Tilpasning til klimazendringer

Miljgmal 3 - Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Miljgmal 4 - Omstilling til en cirkulaer gkonomi

Miljgmal 5 - Forebyggelse og bekeempelse af forurening

Miljgmal 6 - Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Bidrag til hver af de enkelte miljgmal kan opnas ved at mindst 20 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds omsaetning, eller mindst 50 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds kapitaludgifter, er knyttet til aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Et eksempel pa et omsaetningsrelateret bidrag til miljgmal 1 kan vaere en virksomhed, der
seelger vedvarende energi. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kan vaere en
virksomhed, der afsaetter kapital til installation af vedvarende energiteknologier.

Realkreditobligationer:
Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af fglgende mal:

Miljpmaessige og sociale mal:
* Energieffektive boliger
e Sociale boliger

EU-klassificeringssystemets miljgmal:
¢ Miljgmal 1 - Modvirkning af klimazendringer

Bidrag til miljpmaessige og sociale mal kan opnas ved, at realkreditobligationen er del af en
kapitalcenter, der har en andel af “energy-efficient mortgage loans” eller “social impact
mortgage loans” som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC) skabelonen. Et
eksempel pa "energy-efficient mortgage loans" kan vaere realkreditobligationer udstedt til
finansiering af bygninger med energimaerke A eller B..

Bidrag til miljgmalet "Modvirkning af klimaaendringer” kan opnas ved, at
realkreditobligationen er del af et kapitalcenter, der har en andel af 1an med energimaerke A,

som rapporteret i ECBC-skabelonen.

| produktets periodiske oplysninger vil der fremga en opggrelse over de vaesentligste mal,



som produktets baeredygtige investeringer har bidraget til. Der er ikke fastsat
minimumsbidrag til bestemte mal.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

For at en investering kan kvalificeres som baeredygtig, ma den ikke ggre veesentlig skade pa
nogen miljgmaessige eller sociale mal. En investering forarsager vaesentlig skade, hvis den
bryder med et eller flere af fglgende kriterier:

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

Klima
e Virksomheder med 1 pct. omsaetning eller derover fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
* Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra:
o Efterforskning efter, indvinding af, fremstilling, distribution, raffinering eller
salg af oliebrandstoffer og gas.
o Efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul.
o Fremstilling af petrokemikalier.
o Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendstoffer
(drivhusgasintensitet p& mere end 100 g CO2 e/kWh)

Virksomheder omfattet af ovennaevnte eksklusionskriterier kan undtages for
eksklusion safremt de efterlever fglgende:

o PAB-eksklusioner jf. artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818

o Mindst 90 pct. i gennemsnit af selskabets energirelaterede
anlaegsinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet tre ar i treek, inklusive det seneste
regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende energi.

o Omsatning fra vedvarende energi udggr mindst 50% af selskabets samlede
omsaetning. Andelen beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen omsaetning fra tjaeresand, skiferolie eller -gas eller andre
former for frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk
udvinding.

Internationale normer

« Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.

e Virksomheder som portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer til at veere, eller
potentielt at vaere, i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder.

*  Virksomheder som mangler processer til overvagning af overholdelsen af FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, og
hvor portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer, at virksomhederne er i forhgjet
risiko for brud med disse.

Vaben
e Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.
e Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben og skydevaben.

Tobak
¢ Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
¢ Virksomheder med 5 pct. omszetning eller derover fra distribution eller salg af
tobaksprodukter.

Alkohol
e Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion,
distribution og salg af alkohol.



Pornografi
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af pornografi.

Pengespil
¢ Virksomheder med en samlet omsaetning 5 pct. eller derover fra udbud af pengespil.

Diversitet
¢ Virksomheder med mere end 50 pct. Ignforskel i et af kgnnenes favgr.
¢ Virksomheder med mindre end to kgn i bestyrelsen.

Negativ SDG alignment
e Virksomheder med en negativ produkt eller operationel score pa -5 eller lavere pa et
eller flere af de 17 SDG’er.

Ovenstaende kriterier overholder Paris-aligned Benchmark eksklusioner Artikel 12(1)(a-g) i
den Delegerede Forordning (EU) 2020/1818.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Som led i vurderingen af om en investering forarsager vaesentlig skade, tages der hensyn til
indikatorer for negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer. For hver af indikatorerne
er der fastsat en graensevaerdi for, hvornar investeringen forarsager vaesentlig skade.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Investeringer i virksomheder, som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt
at vaere, i brud med internationale normer, eller virksomheder, som portefgljeforvalterens
dataudbyder vurderer til at veere i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder, vil ikke anses for at veere i overensstemmelse
og vil derfor ikke kvalificeres som bzredygtige investeringer.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet tager hensyn til udvalgte Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer ved at
anvende eksklusionskriterier, som portefgljeforvalteren har vurderet, er relevante for de
respektive PAl-indikatorer.

Der gelder fglgende hensyn:

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med veesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der vurderes til at vaere, eller
potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke begraenset til, FN’s
Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

14. Eksponering for kontroversielle vaben
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der er involveret i aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle vaben.

For yderligere information om de bagvedliggende eksklusionskriterier henvises til produktets
investeringsstrategi beskrevet nedenfor samt portefgljeforvalterens metodedokument.
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Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet.

Produktet anvender eksklusionskriterier med henblik pa at opna de karakteristika, som
produktet fremmer. Produktet har mulighed for at anvende aktivt ejerskab til at pavirke de
investeringsmodtagende virksomheder.

Eksklusionskriterier
Investeringsmodtagende virksomheder
Klima
e Virksomheder hvor mere end 5 pct. af kapitaludgifterne (CapEx) gar til udvidelse af
produktionen af fossile braendsler i strid med IEA’s Net Zero Emissions scenarie.
e Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra ukonventionel indvinding af
olie og gas eller boringer i Arktis.
¢ Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra produktion af termisk kul.

Portefgljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
vil omstille og udvikle forretningen i trdd med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie,
samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefgljeforvalteren herom. Der kan udvises stgrre fleksibilitet i den kortsigtede
omstilling for virksomheder, der vurderes at have vasentlig betydning for dansk og
europzisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet lever op til mindst et af
folgende kriterier:

o Malsaetninger, som er pa linje med malsatningen om at bevare globale

temperaturstigninger under 1,5 grader og maksimalt to grader.

o Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5.

o En tilstraekkelig/vaesentlig andel af CapEx rettet mod grgnne aktiver.

o Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

¢ Virksomheder med 5 pct. af omsaetningen kommer fra kulbaseret energiproduktion.
Forvalteren kan dog investere i selskaber, der har en troveerdig plan for udfasning af
energiproduktion fra fossile braendsler.

Portefgljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstadende aktiviteter, hvis
selskabet har en troveerdig plan for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og
portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet kan omstille og
udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig
til at indga i en konstruktiv dialog med portefgljeforvalteren herom.

Internationale normer
e Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Vaben
« Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak
e Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.

Stater
Demokrati og menneskerettigheder
¢ Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 4 samt en standardiseret
"Global Slavery Index” score pa 9 eller hgjere.
e Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 2 samt en "Freedom” score



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

pa 5 eller lavere.

Aktivt ejerskab — Stemmeafgivelse

Portefgljeforvalteren anvender dennes stemmerettigheder, i videst muligt omfang for
produkts aktieinvesteringer, med henblik pa at pavirke miljpmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Aktivt ejerskab — Dialoger med de investeringsmodtagende virksomheder
Portefgljeforvalteren har mulighed for at gennemfgre dialoger med investeringsmodtagende
virksomheder, enten direkte, i samarbejde med andre eller via eksterne parter, med henblik
pa at pavirke miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende
virksomheder. For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt
Ejerskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der gzlder fglgende bindende elementer for produktet:

e Efterlevelse af geldende eksklusionslister der afspejler de eksklusionskriterier, der er
beskrevet i produktets investeringsstrategi ovenfor.

e Minimumsandel af investeringer der fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika pa 95,00 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer pa 50,00 pct.

¢ Minimumsandel af baeredygtige investeringer med miljgmal pa 0,10 pct.

*  Minimumsandel af baeredygtige investeringer med socialt mal pa 0,10 pct.

¢ Minimumsandel af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
pa 1,00 pct.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder tager afszet i
portefgljeforvalterens test for god ledelsespraksis. Testen omfatter fem parametre for god
ledelsespraksis, herunder ledelsesstrukturer, governance-strukturer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler. Hvert parameter understgttes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren ud fra deres vaesentlighed for de
overordnede parametre og datatilgaengeligheden har vurderet er relevante for at vurdere
den investeringsmodtagende virksomheds overholdelse af de respektive parametre.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Minimum 95,00 pct. af produktets investeringer vil vaere i overensstemmelse med
produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Minimum 50,00 pct. af produktet vil veere baeredygtige investeringer. Mindst 0,10 pct. vil
have et miljgmaessigt mal. Mindst 0,10 pct. vil have et socialt mal. 1,00 pct. af produktet vil
veere i investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

| trad med

klassificeringssystemet
(1.0%)

m #1A Bxredygtice mm
(50.0%)

—  #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (0.0%)

#2 Andre (5.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet anvender ikke derivater til at opna de karakteristika som produktet fremmer.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

De baeredygtige investeringer, med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, udggr minimum 1,00 pct. af produktet.

Eksempler pa investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af
besvarelsen til tredje spgrgsmal i dette bilag.

For investeringsmodtagende virksomheder opggres andelen af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede og
estimerede data foretaget af MSCI. Estimerede data anvendes, da der for nuvaerende kun er
rapporteret data tilgaengeligt for EU-klassificeringssystemets miljgmal 1 og 2, og der generelt
er ganske fa virksomheder, der rapporterer. For realkreditobligationer opggres andelen af
investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af estimater
baseret pa data fra ECBC skabeloner. Der findes ikke en hensigtsmaessig metode til at opggre
overensstemmelse for statsobligationer. Derfor kan grafen inkl. statsobligationer vise en
mindre andel end grafen ekskl. statsobligationer.

Investeringernes opfyldelse af kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere
omfattet af en revisionserklzering eller anden gennemgang fra tredjeparts side.

Beskrivelse af investeringer med et miljgmal der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fremgar af besvarelsen tre spgrgsmal nedenfor.

Medfdrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det f@rste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

99.0% 1.0%
99.0% 1.0%
| overensstemmelse(Fossilgas)
I overensstemmelse(Fossilgas) Il | overensstemmelse(Atomenergi)
I | overensstemmelse(Atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas

. | overensstemmelse(uden fossilgas & atomenergi)

& atomenergi) Ikke i overensstemmelse

kke i overensstemmelse Dette diagram tegner sig for 97% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet giver ikke tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

De baeredygtige investeringer kan bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal, hvoraf nogle af
verdensmalene kategoriseres som miljgmaessige, pa baggrund af portefgljeforvalterens
vurdering. Flere af de investeringer, der bidrager til miljgmaessige verdensmal, forventes
med tiden at veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, i takt med at
datadzekningen for EU-klassificeringssystemet gges. Derudover kan produktets
realkreditobligationer bidrage til det miljgmaessige mal "Energieffektive boliger”, som kan
veere realkreditlan til bygninger med energimaerke A eller B.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt
mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Test at vi havner her

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
Igbende?

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?



Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Baeredygtig finansiering

Vores fonde


https://www.sparinvest.dk/om-os/governance/sfdr/
https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/?searchText=&types=1&risks=&fundtypes=1,2,3&provider=&distribution=0&view=oversigt

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Mix Mellem Risiko

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

6488E00VD48Q5BHG6609

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 30%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer



Z/1\S
anry
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?
Produktet har fglgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

Investeringsmodtagende virksomheder*:

Klima: Produktet investerer ikke i virksomheder, der udvider sin produktion af fossile
braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsatning relateret til ukonventionel udvinding af
fossile braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.
Internationale normer: Produktet investerer ikke i virksomheder, der vurderes til at
veaere, eller potentielt at vaere, i brud med internationale normer, herunder men ikke
begraenset til FN’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden potentiale for forbedring.

Vaben: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i aktiviteter med
tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

*Udstedere af aktier, kreditobligationer, og realkreditobligationer.

Lande:

.

Demokrati og menneskerettigheder: Produktet investerer ikke i lande, der har svage
demokratier og lave standarder for menneskerettigheder.

Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som produktet fremmer.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af produktets miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
fglgende indikatorer:

Investeringsmodtagende virksomheder:

Klima
e Drivhusgasemissioner i alt (Scope 1, 2 og 3)*
e CO2-aftryk (Scope 1, 2 og 3)*
¢ Drivhusgasemissionsintensitet (Scope 1 og 2)**
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
klima.

*Scope 3 daekker kun udledninger fra de underliggende realkreditobligationer.
** Drivhusgasemissionsintensitet deekker ikke udledninger fra de underliggende
realkreditobligationer.

Internationale normer
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
internationale normer.

Vaben
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
vaben.

Tobak
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
tobak.

Lande

Demokrati og menneskerettigheder
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
demokrati og menneskerettigheder.

Ovennavnte indikatorer er ikke underlagt saerskilt revision.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Investeringsmodtagende virksomheder

Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af FN’s verdensmal
eller ét eller flere af EU-klassificeringssystemets miljgmal.

FN-verdensmal:

Verdensmal 1 - Afskaf fattigdom
Verdensmal 2 - Stop sult

Verdensmal 3 - Sundhed og trivsel
Verdensmal 4 - Kvalitetsuddannelse
Verdensmal 5 - Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi



Verdensmal 8 - Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9 - Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10 - Mindre ulighed

Verdensmal 11 - Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12 - Ansvarligt forbrug

Verdensmal 13 - Klimaindsats

Verdensmal 14 - Livet i havet

Verdensmal 15 - Livet pa land

Verdensmal 16 - Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
Verdensmal 17 - Partnerskaber for handling

Bidrag til hvert af de enkelte verdensmal kan opnas ved, at den investeringsmodtagende
virksomhed (1) szelger produkter eller services, eller (2) hvis drift tilpasses pa en made, der
vurderes at bidrage positivt til opnaelsen af det pagaeldende verdensmal. Baeredygtigt bidrag
opnas ved, at den investeringsmodtagende virksomhed har en SDG produkt- eller
operationel-alighment score pa minimum 2, for et verdensmal eller en “Sustainable
impact”-omsaetning pa mere end 20 pct.

Et eksempel pa et produktrelateret bidrag til verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der
salger Igsninger inden for vedvarende energi. Et eksempel pa et driftsrelateret bidrag til
verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der har fastsat mal for energieffektivisering og/eller
reduktion af emissioner fra dets produktionsfaciliteter.

EU-klassificeringssystemets miljgmal:

Miljgmal 1 - Modvirkning af klimaaendringer

Miljpmal 2 - Tilpasning til klimazendringer

Miljgmal 3 - Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Miljgmal 4 - Omstilling til en cirkulaer gkonomi

Miljgmal 5 - Forebyggelse og bekeempelse af forurening

Miljgmal 6 - Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Bidrag til hver af de enkelte miljgmal kan opnas ved at mindst 20 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds omsaetning, eller mindst 50 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds kapitaludgifter, er knyttet til aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Et eksempel pa et omsaetningsrelateret bidrag til miljgmal 1 kan vaere en virksomhed, der
seelger vedvarende energi. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kan vaere en
virksomhed, der afsaetter kapital til installation af vedvarende energiteknologier.

Realkreditobligationer:
Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af fglgende mal:

Miljpmaessige og sociale mal:
* Energieffektive boliger
e Sociale boliger

EU-klassificeringssystemets miljgmal:
¢ Miljgmal 1 - Modvirkning af klimazendringer

Bidrag til miljpmaessige og sociale mal kan opnas ved, at realkreditobligationen er del af en
kapitalcenter, der har en andel af “energy-efficient mortgage loans” eller “social impact
mortgage loans” som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC) skabelonen. Et
eksempel pa "energy-efficient mortgage loans" kan vaere realkreditobligationer udstedt til
finansiering af bygninger med energimaerke A eller B..

Bidrag til miljgmalet "Modvirkning af klimaaendringer” kan opnas ved, at
realkreditobligationen er del af et kapitalcenter, der har en andel af 1an med energimaerke A,

som rapporteret i ECBC-skabelonen.

| produktets periodiske oplysninger vil der fremga en opggrelse over de vaesentligste mal,



som produktets baeredygtige investeringer har bidraget til. Der er ikke fastsat
minimumsbidrag til bestemte mal.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
beksempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

For at en investering kan kvalificeres som baeredygtig, ma den ikke ggre veesentlig skade pa
nogen miljgmaessige eller sociale mal. En investering forarsager vaesentlig skade, hvis den
bryder med et eller flere af fglgende kriterier:

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

Klima

Virksomheder med 1 pct. omsaetning eller derover fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
Ovenstdende eksklusionskriterie efterlever PAB-eksklusionskriteriet.
Eksklusionskriterierne herunder i denne Klima-sektion sikrer, at vi efterlever vores
generelle eksklusionskriterier, som ikke er i modstrid med PAB-eksklusionskriteriet
men gar udover dette kriterie.
Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra:
o Efterforskning efter, indvinding af, fremstilling, distribution, raffinering eller
salg af oliebraendstoffer og gas.
o Efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul.
o Fremstilling af petrokemikalier.
o Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendstoffer
(drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2 e/kWh)

Virksomheder omfattet af ovennaevnte eksklusionskriterier kan undtages for
eksklusion safremt de efterlever fglgende:

o PAB-eksklusioner jf. artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818

o Mindst 90 pct. i gennemsnit af selskabets energirelaterede
anlaegsinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet tre ar i traek, inklusive det seneste
regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50% af selskabets samlede
omsaetning. Andelen beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen omsatning fra tjaeresand, skiferolie eller -gas eller andre
former for frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk
udvinding.

Internationale normer

Vaben

Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Virksomheder som portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer til at veere, eller
potentielt at vaere, i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder.

Virksomheder som mangler processer til overvagning af overholdelsen af FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, og
hvor portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer, at virksomhederne er i forhgjet
risiko for brud med disse.

Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.
Virksomheder med en samlet omsatning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben og skydevaben.

Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
Virksomheder med 5 pct. omsaetning eller derover fra distribution eller salg af
tobaksprodukter.



Alkohol
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Pornografi
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af pornografi.

Pengespil
e Virksomheder med en samlet omsaetning 5 pct. eller derover fra udbud af pengespil.

Diversitet
¢ Virksomheder med mere end 50 pct. Ignforskel i et af kgnnenes favegr.
¢ Virksomheder med mindre end to kgn i bestyrelsen.

Negativ SDG alignment
« Virksomheder med en negativ produkt eller operationel score pa -5 eller lavere pa et
eller flere af de 17 SDG’er.

Ovenstaende kriterier overholder Paris-aligned Benchmark eksklusioner Artikel 12(1)(a-g) i
den Delegerede Forordning (EU) 2020/1818.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Som led i vurderingen af om en investering forarsager vaesentlig skade, tages der hensyn til
indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. For hver af indikatorerne
er der fastsat en graensevaerdi for, hvornar investeringen forarsager vaesentlig skade.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.

Pa hvilken madde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Investeringer i virksomheder, som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt
at veere, i brud med internationale normer, eller virksomheder, som portefgljeforvalterens
dataudbyder vurderer til at veere i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder, vil ikke anses for at veere i overensstemmelse
og vil derfor ikke kvalificeres som bzredygtige investeringer.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet tager hensyn til udvalgte Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer ved at
anvende eksklusionskriterier, som portefgljeforvalteren har vurderet, er relevante for de
respektive PAl-indikatorer.

Der gelder fglgende hensyn:

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med veesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der vurderes til at vaere, eller
potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke begraenset til, FN’s
Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

14. Eksponering for kontroversielle vaben
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der er involveret i aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle vaben.

For yderligere information om de bagvedliggende eksklusionskriterier henvises til produktets
investeringsstrategi beskrevet nedenfor samt portefgljeforvalterens metodedokument.



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet.

Produktet anvender eksklusionskriterier med henblik pa at opna de karakteristika, som
produktet fremmer. Produktet har mulighed for at anvende aktivt ejerskab til at pavirke de
investeringsmodtagende virksomheder.

Eksklusionskriterier
Investeringsmodtagende virksomheder
Klima
e Virksomheder hvor mere end 5 pct. af kapitaludgifterne (CapEx) gar til udvidelse af
produktionen af fossile braendsler i strid med IEA’s Net Zero Emissions scenarie.
e Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra ukonventionel indvinding af
olie og gas eller boringer i Arktis.
¢ Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra produktion af termisk kul.

Portefgljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
vil omstille og udvikle forretningen i trdd med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie,
samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefgljeforvalteren herom. Der kan udvises stgrre fleksibilitet i den kortsigtede
omstilling for virksomheder, der vurderes at have vasentlig betydning for dansk og
europzisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet lever op til mindst et af
folgende kriterier:

o Malsaetninger, som er pa linje med malsatningen om at bevare globale

temperaturstigninger under 1,5 grader og maksimalt to grader.

o Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5.

o En tilstraekkelig/vaesentlig andel af CapEx rettet mod grgnne aktiver.

o Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

¢ Virksomheder med 5 pct. af omsaetningen kommer fra kulbaseret energiproduktion.
Forvalteren kan dog investere i selskaber, der har en troveerdig plan for udfasning af
energiproduktion fra fossile braendsler.

Portefgljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstadende aktiviteter, hvis
selskabet har en troveerdig plan for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og
portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet kan omstille og
udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig
til at indga i en konstruktiv dialog med portefgljeforvalteren herom.

Internationale normer
e Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Vaben
« Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak
e Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.

Stater
Demokrati og menneskerettigheder
¢ Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 4 samt en standardiseret
"Global Slavery Index” score pa 9 eller hgjere.
e Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 2 samt en "Freedom” score



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

pa 5 eller lavere.

Aktivt ejerskab — Stemmeafgivelse

Portefgljeforvalteren anvender dennes stemmerettigheder, i videst muligt omfang for
produkts aktieinvesteringer, med henblik pa at pavirke miljpmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Aktivt ejerskab — Dialoger med de investeringsmodtagende virksomheder
Portefgljeforvalteren har mulighed for at gennemfgre dialoger med investeringsmodtagende
virksomheder, enten direkte, i samarbejde med andre eller via eksterne parter, med henblik
pa at pavirke miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende
virksomheder. For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt
Ejerskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der gzlder fglgende bindende elementer for produktet:

e Efterlevelse af geldende eksklusionslister der afspejler de eksklusionskriterier, der er
beskrevet i produktets investeringsstrategi ovenfor.

e Minimumsandel af investeringer der fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika pa 95,00 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer pa 30,00 pct.

¢ Minimumsandel af baeredygtige investeringer med miljgmal pa 0,10 pct.

*  Minimumsandel af baeredygtige investeringer med socialt mal pa 0,10 pct.

¢ Minimumsandel af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
pa 1,00 pct.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder tager afszet i
portefgljeforvalterens test for god ledelsespraksis. Testen omfatter fem parametre for god
ledelsespraksis, herunder ledelsesstrukturer, governance-strukturer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler. Hvert parameter understgttes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren ud fra deres vaesentlighed for de
overordnede parametre og datatilgaengeligheden har vurderet er relevante for at vurdere
den investeringsmodtagende virksomheds overholdelse af de respektive parametre.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gregnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Minimum 95,00 pct. af produktets investeringer vil vaere i overensstemmelse med
produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Minimum 30,00 pct. af produktet vil veere baeredygtige investeringer. Mindst 0,10 pct. vil
have et miljgmaessigt mal. Mindst 0,10 pct. vil have et socialt mal. 1,00 pct. af produktet vil
veere i investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.Investeringer
medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter, derivater og alternativer. Der galder ikke
nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

| trad med

klassificeringssystemet
(1.0%)

w H1A Bzredygtice mm
(30.0%)

—  #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (0.0%)

#2 Andre (5.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet anvender ikke derivater til at opna de karakteristika som produktet fremmer.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

De baeredygtige investeringer, med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, udggr minimum 1,00 pct. af produktet.

Eksempler pa investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af
besvarelsen til tredje spgrgsmal i dette bilag.

For investeringsmodtagende virksomheder opggres andelen af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede og
estimerede data foretaget af MSCI. Estimerede data anvendes, da der for nuvaerende kun er
rapporteret data tilgaengeligt for EU-klassificeringssystemets miljgmal 1 og 2, og der generelt
er ganske fa virksomheder, der rapporterer. For realkreditobligationer opggres andelen af
investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af estimater
baseret pa data fra ECBC skabeloner. Der findes ikke en hensigtsmaessig metode til at opggre
overensstemmelse for statsobligationer. Derfor kan grafen inkl. statsobligationer vise en
mindre andel end grafen ekskl. statsobligationer.

Investeringernes opfyldelse af kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere
omfattet af en revisionserklzering eller anden gennemgang fra tredjeparts side.

Beskrivelse af investeringer med et miljgmal der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fremgar af besvarelsen tre spgrgsmal nedenfor.

Medfdrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det f@rste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

99.0% 1.0%
99.0% 1.0%
| overensstemmelse(Fossilgas)
I overensstemmelse(Fossilgas) Il | overensstemmelse(Atomenergi)
I | overensstemmelse(Atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas

. | overensstemmelse(uden fossilgas & atomenergi)

& atomenergi) Ikke i overensstemmelse

kke i overensstemmelse Dette diagram tegner sig for 90% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet giver ikke tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-

systemet.
[ ]
[ ]
Reference

benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

De baeredygtige investeringer kan bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal, hvoraf nogle af
verdensmalene kategoriseres som miljgmaessige, pa baggrund af portefgljeforvalterens
vurdering. Flere af de investeringer, der bidrager til miljgmaessige verdensmal, forventes
med tiden at veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, i takt med at
datadzekningen for EU-klassificeringssystemet gges. Derudover kan produktets
realkreditobligationer bidrage til det miljgmaessige mal "Energieffektive boliger”, som kan
veere realkreditlan til bygninger med energimaerke A eller B.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt
mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter der besiddes som accessorisk
likviditet, derivater til afdeekning samt investeringsmaessige formal, og alternativer. Der
geelder ingen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsl3,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?



Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Baeredygtig finansiering

Vores fonde


https://www.sparinvest.dk/om-os/governance/sfdr/
https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/?searchText=&types=1&risks=&fundtypes=1,2,3&provider=&distribution=0&view=oversigt

BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Mix Minimum
Risiko AKK KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
64882F3BE5EL0Z599U72

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 15%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
bzeredygtige investeringer
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?
Produktet har fglgende miljgmaessige og sociale karakteristika:

Investeringsmodtagende virksomheder*:

Klima: Produktet investerer ikke i virksomheder, der udvider sin produktion af fossile
braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsatning relateret til ukonventionel udvinding af
fossile braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.
Internationale normer: Produktet investerer ikke i virksomheder, der vurderes til at
veaere, eller potentielt at vaere, i brud med internationale normer, herunder men ikke
begraenset til FN’s Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden potentiale for forbedring.

Vaben: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i aktiviteter med
tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak: Produktet investerer ikke i virksomheder involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

*Udstedere af aktier, kreditobligationer, og realkreditobligationer.

Lande:

.

Demokrati og menneskerettigheder: Produktet investerer ikke i lande, der har svage
demokratier og lave standarder for menneskerettigheder.

Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som produktet fremmer.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet maler opnaelsen af produktets miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
fglgende indikatorer:

Investeringsmodtagende virksomheder:

Klima
e Drivhusgasemissioner i alt (Scope 1, 2 og 3)*
e CO2-aftryk (Scope 1, 2 og 3)*
¢ Drivhusgasemissionsintensitet (Scope 1 og 2)**
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
klima.

*Scope 3 daekker kun udledninger fra de underliggende realkreditobligationer.
** Drivhusgasemissionsintensitet deekker ikke udledninger fra de underliggende
realkreditobligationer.

Internationale normer
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
internationale normer.

Vaben
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
vaben.

Tobak
* Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
tobak.

Lande

Demokrati og menneskerettigheder
¢ Andel af produktets investeringer, der bryder med produktets eksklusionskriterier for
demokrati og menneskerettigheder.

Ovennavnte indikatorer er ikke underlagt saerskilt revision.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Investeringsmodtagende virksomheder

Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af FN’s verdensmal
eller ét eller flere af EU-klassificeringssystemets miljgmal.

FN-verdensmal:

Verdensmal 1 - Afskaf fattigdom
Verdensmal 2 - Stop sult

Verdensmal 3 - Sundhed og trivsel
Verdensmal 4 - Kvalitetsuddannelse
Verdensmal 5 - Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi



Verdensmal 8 - Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9 - Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10 - Mindre ulighed

Verdensmal 11 - Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12 - Ansvarligt forbrug

Verdensmal 13 - Klimaindsats

Verdensmal 14 - Livet i havet

Verdensmal 15 - Livet pa land

Verdensmal 16 - Fred, retfeerdighed og staerke institutioner
Verdensmal 17 - Partnerskaber for handling

Bidrag til hvert af de enkelte verdensmal kan opnas ved, at den investeringsmodtagende
virksomhed (1) szelger produkter eller services, eller (2) hvis drift tilpasses pa en made, der
vurderes at bidrage positivt til opnaelsen af det pagaeldende verdensmal. Baeredygtigt bidrag
opnas ved, at den investeringsmodtagende virksomhed har en SDG produkt- eller
operationel-alighment score pa minimum 2, for et verdensmal eller en “Sustainable
impact”-omsaetning pa mere end 20 pct.

Et eksempel pa et produktrelateret bidrag til verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der
salger Igsninger inden for vedvarende energi. Et eksempel pa et driftsrelateret bidrag til
verdensmal 13 kan vaere en virksomhed, der har fastsat mal for energieffektivisering og/eller
reduktion af emissioner fra dets produktionsfaciliteter.

EU-klassificeringssystemets miljgmal:

Miljgmal 1 - Modvirkning af klimaaendringer

Miljpmal 2 - Tilpasning til klimazendringer

Miljgmal 3 - Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Miljgmal 4 - Omstilling til en cirkulaer gkonomi

Miljgmal 5 - Forebyggelse og bekeempelse af forurening

Miljgmal 6 - Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

Bidrag til hver af de enkelte miljgmal kan opnas ved at mindst 20 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds omsaetning, eller mindst 50 pct. af den
investeringsmodtagende virksomheds kapitaludgifter, er knyttet til aktiviteter i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Et eksempel pa et omsaetningsrelateret bidrag til miljgmal 1 kan vaere en virksomhed, der
seelger vedvarende energi. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kan vaere en
virksomhed, der afsaetter kapital til installation af vedvarende energiteknologier.

Realkreditobligationer:
Malene for de baeredygtige investeringer er at bidrage til ét eller flere af fglgende mal:

Miljpmaessige og sociale mal:
* Energieffektive boliger
e Sociale boliger

EU-klassificeringssystemets miljgmal:
¢ Miljgmal 1 - Modvirkning af klimazendringer

Bidrag til miljpmaessige og sociale mal kan opnas ved, at realkreditobligationen er del af en
kapitalcenter, der har en andel af “energy-efficient mortgage loans” eller “social impact
mortgage loans” som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC) skabelonen. Et
eksempel pa "energy-efficient mortgage loans" kan vaere realkreditobligationer udstedt til
finansiering af bygninger med energimaerke A eller B..

Bidrag til miljgmalet "Modvirkning af klimaaendringer” kan opnas ved, at
realkreditobligationen er del af et kapitalcenter, der har en andel af 1an med energimaerke A,

som rapporteret i ECBC-skabelonen.

| produktets periodiske oplysninger vil der fremga en opggrelse over de vaesentligste mal,



som produktets baeredygtige investeringer har bidraget til. Der er ikke fastsat
minimumsbidrag til bestemte mal.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
beksempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

For at en investering kan kvalificeres som baeredygtig, ma den ikke ggre veesentlig skade pa
nogen miljgmaessige eller sociale mal. En investering forarsager vaesentlig skade, hvis den
bryder med et eller flere af fglgende kriterier:

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

Klima

Virksomheder med 1 pct. omsaetning eller derover fra efterforskning efter, minedrift,
indvinding af, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
Ovenstdende eksklusionskriterie efterlever PAB-eksklusionskriteriet.
Eksklusionskriterierne herunder i denne Klima-sektion sikrer, at vi efterlever vores
generelle eksklusionskriterier, som ikke er i modstrid med PAB-eksklusionskriteriet
men gar udover dette kriterie.
Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra:
o Efterforskning efter, indvinding af, fremstilling, distribution, raffinering eller
salg af oliebraendstoffer og gas.
o Efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution eller raffinering af
stenkul og brunkul.
o Fremstilling af petrokemikalier.
o Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendstoffer
(drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2 e/kWh)

Virksomheder omfattet af ovennaevnte eksklusionskriterier kan undtages for
eksklusion safremt de efterlever fglgende:

o PAB-eksklusioner jf. artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818

o Mindst 90 pct. i gennemsnit af selskabets energirelaterede
anlaegsinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet tre ar i traek, inklusive det seneste
regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende energi.

o Omsetning fra vedvarende energi udggr mindst 50% af selskabets samlede
omsaetning. Andelen beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de
seneste regnskabsar.

o Selskabet har ingen omsatning fra tjaeresand, skiferolie eller -gas eller andre
former for frackingaktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk
udvinding.

Internationale normer

Vaben

Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Virksomheder som portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer til at veere, eller
potentielt at vaere, i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder.

Virksomheder som mangler processer til overvagning af overholdelsen af FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, og
hvor portefgljeforvalterens dataudbyder vurderer, at virksomhederne er i forhgjet
risiko for brud med disse.

Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.
Virksomheder med en samlet omsatning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben og skydevaben.

Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
Virksomheder med 5 pct. omsaetning eller derover fra distribution eller salg af
tobaksprodukter.



Alkohol
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Pornografi
« Virksomheder med en samlet omsaetning pa 5 pct. eller derover fra produktion eller
distribution af pornografi.

Pengespil
e Virksomheder med en samlet omsaetning 5 pct. eller derover fra udbud af pengespil.

Diversitet
¢ Virksomheder med mere end 50 pct. Ignforskel i et af kgnnenes favegr.
¢ Virksomheder med mindre end to kgn i bestyrelsen.

Negativ SDG alignment
« Virksomheder med en negativ produkt eller operationel score pa -5 eller lavere pa et
eller flere af de 17 SDG’er.

Ovenstaende kriterier overholder Paris-aligned Benchmark eksklusioner Artikel 12(1)(a-g) i
den Delegerede Forordning (EU) 2020/1818.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Som led i vurderingen af om en investering forarsager vaesentlig skade, tages der hensyn til
indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. For hver af indikatorerne
er der fastsat en graensevaerdi for, hvornar investeringen forarsager vaesentlig skade.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.

Pa hvilken madde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Investeringer i virksomheder, som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt
at veere, i brud med internationale normer, eller virksomheder, som portefgljeforvalterens
dataudbyder vurderer til at veere i brud med FN’s Global Compact principper og OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder, vil ikke anses for at veere i overensstemmelse
og vil derfor ikke kvalificeres som bzredygtige investeringer.

Screeningen foretages pa de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.



EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet tager hensyn til udvalgte Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer ved at
anvende eksklusionskriterier, som portefgljeforvalteren har vurderet, er relevante for de
respektive PAl-indikatorer.

Der gelder fglgende hensyn:

4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med veesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

5. Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der udvider sin produktion af
fossile braendsler i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA’s) Net Zero Emissions
scenarie, eller med vaesentlig omsaetning relateret til ukonventionel udvinding af fossile
braendsler, produktion af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion.

10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der vurderes til at vaere, eller
potentielt at vaere, i brud med internationale normer herunder, men ikke begraenset til, FN’s
Global Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

14. Eksponering for kontroversielle vaben
Produktet tager hensyn ved ikke at investere i virksomheder, der er involveret i aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle vaben.

For yderligere information om de bagvedliggende eksklusionskriterier henvises til produktets
investeringsstrategi beskrevet nedenfor samt portefgljeforvalterens metodedokument.



Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet.

Produktet anvender eksklusionskriterier med henblik pa at opna de karakteristika, som
produktet fremmer. Produktet har mulighed for at anvende aktivt ejerskab til at pavirke de
investeringsmodtagende virksomheder.

Eksklusionskriterier
Investeringsmodtagende virksomheder
Klima
e Virksomheder hvor mere end 5 pct. af kapitaludgifterne (CapEx) gar til udvidelse af
produktionen af fossile braendsler i strid med IEA’s Net Zero Emissions scenarie.
e Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra ukonventionel indvinding af
olie og gas eller boringer i Arktis.
¢ Virksomheder med 5 pct. omsatning eller derover fra produktion af termisk kul.

Portefgljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
vil omstille og udvikle forretningen i trdd med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie,
samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefgljeforvalteren herom. Der kan udvises stgrre fleksibilitet i den kortsigtede
omstilling for virksomheder, der vurderes at have vasentlig betydning for dansk og
europzisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet lever op til mindst et af
folgende kriterier:

o Malsaetninger, som er pa linje med malsatningen om at bevare globale

temperaturstigninger under 1,5 grader og maksimalt to grader.

o Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5.

o En tilstraekkelig/vaesentlig andel af CapEx rettet mod grgnne aktiver.

o Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

¢ Virksomheder med 5 pct. af omsaetningen kommer fra kulbaseret energiproduktion.
Forvalteren kan dog investere i selskaber, der har en troveerdig plan for udfasning af
energiproduktion fra fossile braendsler.

Portefgljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstadende aktiviteter, hvis
selskabet har en troveerdig plan for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og
portefgljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet kan omstille og
udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig
til at indga i en konstruktiv dialog med portefgljeforvalteren herom.

Internationale normer
e Virksomheder som portefgljeforvalteren vurderer til at veere, eller potentielt at veere,
i brud med internationale normer herunder, men ikke begranset til, FN’s Global
Compact principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Vaben
« Virksomheder der er involveret i aktiviteter med tilknytning til kontroversielle vaben.

Tobak
e Virksomheder der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.

Stater
Demokrati og menneskerettigheder
¢ Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 4 samt en standardiseret
"Global Slavery Index” score pa 9 eller hgjere.
e Lande der har en "Democracy Index” score pa lavere end 2 samt en "Freedom” score



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

pa 5 eller lavere.

Aktivt ejerskab — Stemmeafgivelse

Portefgljeforvalteren anvender dennes stemmerettigheder, i videst muligt omfang for
produkts aktieinvesteringer, med henblik pa at pavirke miljpmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende virksomheder.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt Ejerskab.

Aktivt ejerskab — Dialoger med de investeringsmodtagende virksomheder
Portefgljeforvalteren har mulighed for at gennemfgre dialoger med investeringsmodtagende
virksomheder, enten direkte, i samarbejde med andre eller via eksterne parter, med henblik
pa at pavirke miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold i de investeringsmodtagende
virksomheder. For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens Politik for Aktivt
Ejerskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljsmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der gzlder fglgende bindende elementer for produktet:

e Efterlevelse af geldende eksklusionslister der afspejler de eksklusionskriterier, der er
beskrevet i produktets investeringsstrategi ovenfor.

e Minimumsandel af investeringer der fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika pa 95,00 pct.

e Minimumsandel af baeredygtige investeringer pa 15,00 pct.

¢ Minimumsandel af baeredygtige investeringer med miljgmal pa 0,10 pct.

*  Minimumsandel af baeredygtige investeringer med socialt mal pa 0,10 pct.

¢ Minimumsandel af investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
pa 1,00 pct.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder tager afszet i
portefgljeforvalterens test for god ledelsespraksis. Testen omfatter fem parametre for god
ledelsespraksis, herunder ledelsesstrukturer, governance-strukturer, arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale og overholdelse af skatteregler. Hvert parameter understgttes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren ud fra deres vaesentlighed for de
overordnede parametre og datatilgaengeligheden har vurderet er relevante for at vurdere
den investeringsmodtagende virksomheds overholdelse af de respektive parametre.

For yderligere information henvises til portefgljeforvalterens metodedokument.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Minimum 95,00 pct. af produktets investeringer vil vaere i overensstemmelse med
produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Minimum 15,00 pct. af produktet vil veere baeredygtige investeringer. Mindst 0,10 pct. vil
have et miljgmaessigt mal. Mindst 0,10 pct. vil have et socialt mal. 1,00 pct. af produktet vil
veere i investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.Investeringer
medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter, derivater og alternativer. Der galder ikke
nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

| trad med

klassificeringssystemet
(1.0%)

w H1A Bzredygtice mm
(15.0%)

—  #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (0.0%)

#2 Andre (5.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken eri
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Produktet anvender ikke derivater til at opna de karakteristika som produktet fremmer.
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I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

De baeredygtige investeringer, med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, udggr minimum 1,00 pct. af produktet.

Eksempler pa investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af
besvarelsen til tredje spgrgsmal i dette bilag.

For investeringsmodtagende virksomheder opggres andelen af investeringer i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af rapporterede og
estimerede data foretaget af MSCI. Estimerede data anvendes, da der for nuvaerende kun er
rapporteret data tilgaengeligt for EU-klassificeringssystemets miljgmal 1 og 2, og der generelt
er ganske fa virksomheder, der rapporterer. For realkreditobligationer opggres andelen af
investeringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet pa baggrund af estimater
baseret pa data fra ECBC skabeloner. Der findes ikke en hensigtsmaessig metode til at opggre
overensstemmelse for statsobligationer. Derfor kan grafen inkl. statsobligationer vise en
mindre andel end grafen ekskl. statsobligationer.

Investeringernes opfyldelse af kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere
omfattet af en revisionserklzering eller anden gennemgang fra tredjeparts side.

Beskrivelse af investeringer med et miljgmal der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, fremgar af besvarelsen tre spgrgsmal nedenfor.

Medfdrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det f@rste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

99.0% 1.0%
99.0% 1.0%
| overensstemmelse(Fossilgas)
I overensstemmelse(Fossilgas) Il | overensstemmelse(Atomenergi)
I | overensstemmelse(Atomenergi) - | overensstemmelse(uden fossilgas

. | overensstemmelse(uden fossilgas & atomenergi)

& atomenergi) Ikke i overensstemmelse

kke i overensstemmelse Dette diagram tegner sig for 87% af de samlede investeringer.

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet giver ikke tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

De baeredygtige investeringer kan bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal, hvoraf nogle af
verdensmalene kategoriseres som miljgmaessige, pa baggrund af portefgljeforvalterens
vurdering. Flere af de investeringer, der bidrager til miljgmaessige verdensmal, forventes
med tiden at veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, i takt med at
datadzekningen for EU-klassificeringssystemet gges. Derudover kan produktets
realkreditobligationer bidrage til det miljgmaessige mal "Energieffektive boliger”, som kan
veere realkreditlan til bygninger med energimaerke A eller B.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt
mal?

Minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et socialt mal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, udggr 0,10 pct.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under »#2 andre« omfatter kontanter der besiddes som accessorisk
likviditet, derivater til afdeekning samt investeringsmaessige formal, og alternativer. Der
geelder ingen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier for disse investeringer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsl3,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?



Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Baeredygtig finansiering

Vores fonde


https://www.sparinvest.dk/om-os/governance/sfdr/
https://www.sparinvest.dk/fondsoversigt/?searchText=&types=1&risks=&fundtypes=1,2,3&provider=&distribution=0&view=oversigt
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