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1 Indledning og formal

Sparinvest S.A. ("Sparinvest") er godkendt og reguleret af finanstilsynet i Luxembourg (Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier, "CSSF") som investeringsforvaltningsselskab i medfer af Lov af 17. december
2010, afsnit 15, og godkendt som forvalter af alternative investeringsfonde i medfer af Lov af 12. juli 2013,
afsnit 2.

Sparinvest har i henhold til Lov af 17. december 2010, § 110, uddelegeret forvaltningen af nogle af selskabets
fonde til Nykredit Bank A/S ("Nykredit"). Nykredit kan efter eget sken videredelegere denne opgave som

beskrevet i de relevante prospekter og fondsdokumenter, der findes pé& og

Nykredit varetager ordreudferelse for alle Sparinvests fonde og segregerede mandater, uanset om de for-
valtes internt af Sparinvest eller af Nykredit.

| denne politik for best execution ("politikken") forstés ved "ordrer" ordrer, der afgives af portefeljeforval-
tere til udferelse.

2 Anvendelsesomrdde

Politikken er geeldende for retail-kunder og institutionelle kunder i henhold til Sparinvests kategorisering.

3 Principper for best execution

Kravene om best execution geelder for Sparinvest og det selskab, som Sparinvest har uddelegeret investe-
ringsforvaltningsopgaver til, herunder andre, som investeringsforvaltningsfunktionen mdtte veere viderede-
legeret til. Sparinvest skal sikre, at politikken og nedenstdende principper fungerer effektivt, og at overhol-
delse lgbende overvdges via Oversight-funktionen.

Ordrebehandling
Alle ordrer udferes straks og pd redelig vis.

Aggregering og allokering

Ordrer kan laegges sammen, s&fremt det er i kundernes interesse, og der sikres ligebehandling i allokerings-
processen.

Ordrer, der udferes delvist, allokeres under hensyn til best execution og ligebehandling.

Interne ordrer
Interne transaktioner mellem kunder mé& kun udferes, hvis transaktionen er i b&de kabers og salgers inte-
resse. Der sikres en fair prisfastsaettelse, som dokumenteres i henhold til geeldende procedurer.

Bedste resultat

N&r Nykredit udferer ordrer pd vegne af Sparinvests fonde og segregerede mandater, skal Nykredit tage
ethvert rimeligt skridt for at opnd det bedst mulige resultat for disse fonde/segregerede mandater i over-
ensstemmelse med Nykredits egen politik for best execution.

For at opnd det bedste resultat og afhangigt af de finansielle instrumenter kan Nykredit tage hensyn til en
reekke faktorer i ordreudferelsen. Disse omfatter ikke alene markedskurser og transaktionsomkostninger,
men ogsd likviditet, ordrens sterrelse, prisudviklingen inden for relaterede produkter, markedsforhold, inve-
steringspolitikken for fonden/det segregerede mandat samt ordrens art.
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4 Fondsmaeglere, valg af handelssted og evaluering

N&r Nykredit handler p& vegne af fonde/segregerede mandater, kan Nykredit veelge at udfere ordren selv
eller gennem et handelssted, herunder regulerede markeder, multilaterale handelsfaciliteter (MHF), organi-
serede handelsfaciliteter (OHF), systematiske internalisatorer eller avrige handelspartnere sdsom banker og
vaerdipapirhandlere.

Ved valg af fondsmaegler/handelssted tager Nykredit hensyn til faktorer som:

e Pris og omkostninger, der er direkte knyttet til udferelsen af ordren samt afvikling (det samlede
vederlag).

e Sandsynligheden for ordreudferelse og handelsafvikling.

e Hvor hurtigt ordren kan udfgres.

e Ordrens sterrelse og art.

e Andre forhold, som er relevante for udferelsen af ordren, sésom markedsforhold og eventuel pdvirk-
ning af disse.

Nykredit ferer en liste over godkendte fondsmaeglere og handelssteder, der Igzbende revideres.

5 finansielle instrumenter

Ordrer udferes i felgende finansielle instrumenter:

e  Aktier

e  Obligationer

e Andele i kollektive investeringsinstitutter
e Pengemarkedsinstrumenter

e  Valutaprodukter

e Indskudsbeviser

o Afledte finansielle instrumenter

6 Overvdagning og revision

Sparinvests politik for best execution er udarbejdet af og revideres lebende af interne kontrolfunktioner.

Sparinvests Oversight-funktion og interne kontrolfunktioner har et faelles ansvar for at sikre, at principperne
i politikken fungerer effektivt og afspejler de til enhver tid geeldende juridiske og regulatoriske forhold. Parter,
hvortil investeringsforvaltningsopgaver er uddelegeret, overvdges lgbende og er underlagt politik for best
execution i medfer af cirkuleere CSSF 18/698.

7 rapportering

I henhold til rapporteringskravene i cirkulsere CSSF 18/698 rapporterer Sparinvests Oversight-funktion i for-
leengelse af den labende overvégning mdnedligt til Sparinvests averste ledelse og kvartalsvis til Sparinvests
bestyrelse om status for overvdgning af best execution.
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8 Offentliggerelse og @&ndringer

Denne politik og alle vaesentlige aendringer hertil kan findes p& Sparinvests hjemmesider, og

Kunder, som Sparinvest har et Isbende kundeforhold med, vil blive orienteret om alle vaesentlige eendringer i
politikken.

9 Samtykke

Sparinvests udferelse af handler p& vegne af kunder er betinget af, at kunderne accepterer denne politik.
Safremt kunden ikke tidligere har accepteret denne politik, accepterer kunden politikken ved at afgive en

handelsordre til udferelse hos Sparinvest. Sparinvest indhenter forudgdende samtykke fra sine kunder til at
udfere handelsordrer — hvis dette er relevant — uden for handelssteder.

10Ejerskab af politikken

Denne politik vedligeholdes af Investment Management.

Politikken gegres tilgeengelig for alle medarbejdere og traeder i kraft, n&r den er formelt godkendt af besty-
relsen. Politikken revideres arligt eller efter behov. Eventuelle aendringer gennemgds formelt af den gverste
ledelse og godkendes efterfalgende formelt af bestyrelsen. S&fremt der ikke er behov for at opdatere poli-
tikken, anvendes den konsekvent over tid.

Politikken er godkendt af bestyrelsen den 13. august 2025, hvorefter den finder anvendelse i forvaltningssel-
skabet.
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