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Vurderingsmandserklaering, afgivet af uafhaengig revisor, om kreditorernes stilling

Til Finanstilsynet

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Sparinvest har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmand
i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. § 104, jf. bekendtgerelsen om fusion og spaltning af dan-
ske UCITS m.v. § 5, stk. 2. Vi har udarbejdet efterfalgende erklaering, jf. lov om investeringsforeninger
m.v. & 104, jf. bekendtgerelsen om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 5, stk. 1. Erklaringen udar-
bejdes i forbindelse med fusionen af felgende afdelinger i Investeringsforeningen Sparinvest pr. 1. januar
2014:

e Afdelingen Value Japan SE-nr.: 3254 6315 og afdelingen Value Aktier SE-nr.: 1191 3962 som den
fortseettende afdeling.

Fusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion.

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Sparinvest har ansvaret for, at kreditorerne i afdelingen Value Japan
er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen. Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en
konklusion om, hvorvidt kreditorerne i den ophgrende afdeling mé antages at veere tilstraskkeligt sikrede
efter fusionen.

Det udfgrte arbejde

Vihar udfert vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erklaringsop-
gaver med sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa at opna hgj grad af
sikkerhed for vores konklusion. Ved vurderingen af om kreditorerne i den opherende afdeling er tilstraekke-
ligt sikrede efter fusionen, har vi med udgangspunkt i de reviderede drsregnskaber for 2013, og veesentli-
ge efterfglgende begivenheder, vurderet de fusionerede afdelingers finansielle stilling. Vi har endvidere
foretaget en gennemgang og analyse af de gkonomiske forhold i de fusionerede afdelinger med saerlig
vaegt pd foreningernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern-betragtning. Det er
vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkelig grundiag for vores konklusion.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at kreditorerne i afdelingen Value Japan ma anta-
ges at vaere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 104, jf. bekendt-
gorelsen om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. & 5, stk. 1.

Kabenhavn, den 21. februar 2014

Ernst & Young
Godke/LReV|S|onspartnerselskab

vy n//

statsautoriseret revisor



