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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2025 for Investeringsforeningen

Sparinvest.
Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Halvarsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2025 samt resultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2025.

Kebenhavn, den 27. august 2025

Direktion

Sparinvest S.A., Luxembourg

Astrid Siegrid Preusse Dirk Schulze Morten Skipper
Bestyrelse

Kim Duus Charlotte Mark Jesper Lau Hansen
Formand Neestformand

Claus E. Petersen Tine Roed
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i halvaret

De okonomiske og markedsmaessige omgivelser

De okonomiske omgivelser blev omgeerdet af aget politisk
usikkerhed i 1. halvar 2025, og de finansielle markeder udviste
sterre udsving end forventet.

Den nyindsatte amerikanske praesident, Donald Trump,
igangsatte i april en "toldkrig” mod bade allierede og fiender,
hvilket gav midlertidige store udsving pa de finansielle mar-
keder. Usikkerheden i halvaret blev ikke mindre af agede geo-
politiske speendinger, blandt andet som folge af USA's taven-
de stotte til Ukraine i den fortsatte krig mod Rusland samt Is-
raels angreb pa Iran.

Halvaret bed ogsd pa skelssettende politiske beslutninger,
der vil f& betydning for den gkonomiske udvikling mange ar
frem. Pa initiativ af den nye tyske kansler, Friedrich Merz, blev
den sakaldte geeldsbremse i den tyske forfatning lempet, sa
Tyskland fremover kan investere mere i forsvar og infrastruk-
tur. | NATO blev der endvidere opnaet enighed om kraftige
forhojelser af forsvarsbudgetterne.

Den globale gkonomi udviklede sig moderat positivt, men der
kom tegn pa en opbremsning mod halvarets afslutning. Infla-
tionen faldt i Europa og nadede ned pa 2%, som er en malsaet-
ning for Den Europeaeiske Centralbank. | USA faldt inflationen i
begyndelsen af aret, men steg svagt igen mod afslutning af
halvéret.

Den Europaeiske Centralbank reagerede som ventet pa den
faldende inflation og nedsatte den toneangivende rente med
et kvart procentpoint fire gange i labet af 1. halvar. Den ameri-
kanske centralbank holdt derimod den toneangivende ameri-
kanske rente usendret i 1. halvéar, blandt andet fordi kerneinfla-
tionen i USA stadig la over malet, og fordi usikkerheden om-
kring de nye toldsatser spillede ind.

De finansielle markeder reagerede voldsomt pa den egede
handelspolitiske usikkerhed i 1. halvar 2025. Aktiemarkederne
faldt kraftigt i april, men rettede sig igen, da preesident Trump
begyndte at udskyde eller modificere de udmeldte toldsatser
mv. Den amerikanske dollar blev dog sveekket markant og
faldt med over 11% i forhold til danske kroner i loabet af 1. halv-
ar. Det betad, at globale aktier malt ved MSCI ACWI indekset
samlet set gav et tab pa ca. 3% i danske kroner, selvom det
amerikanske aktiemarked i USD sluttede halvéret i rekordni-
veau.

De globale obligationsmarkeder blev ogsa preeget af udsving i
1. halvar. Renten pa 10-arige amerikanske statsobligationer var
dog lavere ved udgangen af halvaret end ved begyndelsen. |
Tyskland steg renten derimod i lgbet af 1. halvar, blandt andet
som folge af udsigten til eget udbud af tyske statsobligatio-
ner. Dette pavirkede ogsa det danske marked, hvor renten pa
lange obligationer steg en smule, hvilket deempede afkast-
udviklingen.

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger

Primo 2025 forventede foreningens ledelse for hele aret mo-
derate afkast i foreningens afdelinger pa niveau med eller lidt
lavere end de langsigtede afkastforventninger.

Forventningerne til afkastet for aret var i obligationsafde-
lingerne 2-4%, i aktieafdelingerne 4-9% og i blandede afde-
linger mellem 2-8% afhaengigt af risikoprofil. Veesentlige af-
kastafvigelser henover aret kunne ikke udelukkes i forening-
ens afdelinger, som folge af stor usikkerhed.

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger blev i 1. halvar 2025
pavirket af betydelig geopolitisk uro og store udsving pa de fi-
nansielle markeder. Trods fremgang pa flere aktiemarkeder i
lokal valuta medfarte en kraftig sveekkelse af den amerikan-
ske dollar, at globale aktieinvesteringer gav negative afkast i
danske kroner. Afdelinger med fokus pa europeeiske aktier
klarede sig bedre, mens amerikanske og globale vaekstaktier
underpraesterede. Obligationsafdelingerne leverede generelt
stabile og positive afkast, seerligt ved kortere lobetider og hoj
kuponrente, mens afdelinger med lange obligationer blev ne-
gativt pavirket af stigende renter. Samlet set var afkastene i
mange afdelinger lavere end ledelsens forventning primo
aret, og merafkast i forhold til benchmark blev kun opnaet i
enkelte tilfeelde.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger er vist i
tabellen 'Afkastudviklingen i 1. halvar 2025'.

Bezeredygtige Aktier Akk. KL og Baeredygtige Aktier KL
Afdeling Beeredygtige Aktier Akk. KL gav et afkast pa -6,82% i
andelsklasse A og -6,58% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastene var lavere end ledelsens forventning primo aret og
lavere end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa
-2,88%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke tilfredsstillen-
de.

Afdeling Baeredygtige Aktier KL gav et afkast pa -6,75% i an-
delsklasse A og -6,52% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025. Af-
kastene var lavere end ledelsens forventning primo aret og la-
vere end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa
-2,88%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke tilfredsstillen-
de.
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Afdelingerne opnaede positive bidrag til afkastet fra investe-
ringer med eksponering mod kunstig intelligens, forsikring og
fedevarer. Selskabet med starst bidrag var AXA, der opererer
som forsikrings- og investeringsselskab. Derudover bidrog
selskaber med eksponering mod Al ogsa positivt, herunder
Taiwan Semiconductor og Nvidia, som henholdsvis produce-
rer og designer avancerede computerchips.

Afdelingerne opnaede negative bidrag fra investeringer i seer-
ligt Unitedhealth, Novo Nordisk og Fiserv. Samlet for 1. halvar
2025 medferte dette et negativt absolut afkast og et negativt
afkast relativt til benchmark, hvilket primeert var forarsaget af
de naevnte selskaber.

| halvaret opdaterede Sparinvest sit baeredygtighedsbegreb
og heevede kravene for artikel 9-strategier. Strengere kriterier
reducerede investeringsuniverset, men kriterier for aktie-
udveelgelsen forblev uaendret. Portefoljen i afdelingerne blev
justeret for at balancere risiko, beeredygtighed og afkast med
malet om at tilbyde markedets bedste lasning for ansvarlige
investorer.

Ansvarlige Value Aktier KL

Afdelingen skiftede navn fra Beeredygtige Value Aktier KL til
Ansvarlige Value Aktier KL pa foreningens generalforsamling
den 7. april 2025. Beslutningen blev truffet for at leve op til ES-
MA's nye retningslinjer for navngivning af afdelinger.

Afdeling Ansvarlige Value Aktier KL gav et afkast pa -0,41% i
andelsklasse A og -0,17% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastene var lavere end ledelsens forventning primo aret,
men hgjere end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa
-2,88%. Afdelingens afkastudvikling findes pa den baggrund
tilfredsstillende.

AF selskaber i afdelingens portefglie bidrog gedningsprodu-
centen Mosaic og sundhedskoncernen CVS Health positivt til
det absolutte afkast. Forstnaevnte klarede sig godt som folge
af aget efterspargsel og stigende gadningspriser, mens CVS
Health viste tegn pa bedring efter sidste ars problemer i sel-
skabets forsikringsafdeling.

Blandt de mest negative bidragsydere til afdelingens afkast
var den amerikanske tejkeede American Eagle Oultfitters, hvis
aktier naesten blev halveret i veerdi pa grund af bekymringer
om toldsatsernes indvirkning pa indtjeningen. Fedevaregigan-
ten Kraft Heinz klarede sig ogsa darligt som fglge af bekym-
ringer om mulige politiske aendringer, der kunne pavirke for-
bruget blandt lavindkomstfamilier i USA.

Danske Aktier KL

Afdeling Danske Aktier KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast pa
0,39% i andelsklasse A, 0,59% i andelsklasse W og et afkast
pa 0,61% i andelsklasse KW. Afkastene var lavere end le-
delsens forventning primo aret og lavere end afdelingens
benchmark, som gav et afkast pa 1,47%. Afdelingens afkast-
udvikling findes ikke tilfredsstillende.

Afdelingen gav et negativt merafkast i arets 1. halvar. Over-
veegten i ISS A/S, Danske Bank og Nordea bidrog positivt,
mens negativ kursudvikling i Zealand Pharma og Novo Nor-
disk trak ned.

ISS A/S oplevede steerk kursudvikling som foelge af strategi-
ske kontrakter, aktietilbagekeob og effektiv kapitalallokering.
Danske Bank leverede stabilt afkast, understgottet af aktietil-
bagekob og en kreditopgradering fra Morningstar DBRS. Ban-
kens fremtidige veekst vurderes positivt, men makrogkonomi-
ske risici skaber kortsigtet usikkerhed.

Zealand Pharma bidrog negativt trods en lovende aftale med
Roche, da regulatoriske udfordringer og egede omkostninger
pavirkede tilliden pa markedet. Novo Nordisk blev ramt af
nedjusterede forventninger, intensiveret konkurrence og le-
delsesmeessig usikkerhed, hvilket pressede aktiekursen.

Globale Fokusaktier KL

Afdeling Globale Fokusaktier KL gav et afkast pa -6,25% i an-
delsklasse A og -6,01% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025. Af-
kastene var lavere end ledelsens forventning primo aret og la-
vere end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa
-2,88%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke tilfredsstillen-
de.

Afdelingerne opnaede positive bidrag til afkastet fra investe-
ringer med eksponering mod kunstig intelligens, forsikring og
fedevarer. Selskabet med starst bidrag var AXA, der opererer
som forsikrings- og investeringsselskab. Derudover bidrog
selskaber med eksponering mod Al ogsa positivt, herunder
Taiwan Semiconductor og Nvidia, som henholdsvis produce-
rer og designer avancerede computerchips.

Afdelingerne opnaede negative bidrag fra investeringer i seer-
ligt Unitedhealth, Novo Nordisk og Fiserv. Samlet for 1. halvar
2025 medferte dette et negativt absolut afkast og et negativt
afkast relativt til benchmark, hvilket primeert var forarsaget af
de naevnte selskaber.
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Value Aktier KL

Afdeling Value Aktier KL gav et afkast pa -2,05% i andelsklas-
se A og -1,81% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025. Afkastene
var lavere end ledelsens forventning primo aret, men hgjere
end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa -3,38%. Af-
delingens afkastudvikling findes tilfredsstillende.

Den ofte omtalte gruppe af amerikanske teknologiaktier,
Magnificent Seven, leverede i 1. kvartal et veesentligt negativt
resultat. Afdelingens manglende eksponering mod disse rela-
tivt hejt prissatte aktier i 1. kvartal, var den primeere arsag til af-
delingen merafkast relativt til benchmark. Samtidig ned afde-
lingen seerligt i 1. kvartal godt af en lille geografisk underveegt i
amerikanske aktier, der klarede sig darligere end europaeiske
aktier.

AF selskaber i afdelingens portefglie bidrog gedningsprodu-
centen Mosaic og sundhedskoncernen CVS Health positivt til
det absolutte afkast. Forstnaevnte klarede sig godt som folge
af aget efterspargsel og stigende gadningspriser, mens CVS
Health viste tegn pa bedring efter sidste ars problemer i sel-
skabets forsikringsafdeling.

Blandt de mest negative bidragsydere til afdelingens afkast
var den amerikanske tejkeede American Eagle Oultfitters, hvis
aktier naesten blev halveret i veerdi pa grund af bekymringer
om toldsatsernes indvirkning pa indtjeningen. Fedevaregigan-
ten Kraft Heinz klarede sig ogsa darligt som fglge af bekym-
ringer om mulige politiske aendringer, der kunne pavirke for-
bruget blandt lavindkomstfamilier i USA.

Value Emerging Markets KL

Afdeling Value Emerging Markets KL gav et afkast pa 1,58% i
andelsklasse A og 1,86% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastene var lidt lavere end ledelsens forventning primo aret
og la pa niveau omkring afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa 1,73%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfredsstil-
lende.

Afkastudviklingen i afdelingen blev pavirket af, at emerging
markets-aktier i gennemsnit gav bedre afkast end verdens-
markedet.

Halvaret var endnu en gang praeget af store geografiske af-
kastforskelle, og afdelingens landesammensaetning bidrog til
et positivt merafkast relativt til benchmark. Afdelingen ned
godt af en overveegt i Korea og en underveegt i Indien og
Saudi-Arabien, hvor geopolitiske speendinger satte deres
preeg. Koreanske aktiekurser & haijt, efterhanden som den po-
litiske ustabilitet aftog efter valget af en ny praesident i juni,
hvorimod Indien klarede sig ringere end indekset pa grund af
vaekstbekymringer og en allerede hoj prisfastseettelse, som
skabte pessimisme blandt investorer.

Afdelingens aktieudveelgelse pavirkede det relative afkast ne-
gativt. Aktiekursen for e-handelsvirksomheden JD.COM led
under bekymringer for eget konkurrence og faldende margi-
ner trods en ellers fin omsaetningsveekst. Blandt negative bi-
dragsydere var ogsa medicinalvirksomhederne Sinopharm
og Aurobindo fra henholdsvis Kina og Indien samt cykel-
producenten Giant Manufacturing fra Taiwan.

| afdelingens portefolje bidrog flere aktier derimod ogsa posi-
tivt til afkastet. For eksempel viste den brasilianske foedevare-
distributer Sendas god indtjeningsveekst, og aktien steg om-
kring 100%, og den sydkoreanske chipproducent SK Hynix
steg 60% som folge af, at selskabet blandt andet star over for
at bygge landets storste Al-datacenter.

Value Europa KL

Afdeling Value Emerging Markets KL gav et afkast pa 9,70% i
andelsklasse A og 9,97% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastene var hgjere end ledelsens forventning primo aret og
hejere end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa
8,60%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfredsstillende.

Afdelingens afkastudvikling blev pavirket af, at europaeiske
aktier generelt steg mere end verdensmarkedet. Afdelingens
merafkast set i forhold til benchmark blev pavirket positivt af
eksponeringen til valueaktier og small cap-aktier, mens bi-
draget fra afdelingens aktieudveelgelse var en smule skuffen-
de.

Positive bidrag til afdelingens absolutte og relative afkast var
for eksempel gadningsproducenten K+S, der klarede sig godt
som folge af aget eftersporgsel og stigende gadningspriser.
Derudover bidrog en reekke tyske small cap-aktier, sdsom
Jungheinrich, der blandt andet laver gaffeltrucks, Drae-
gerwerk, der laver medicinsk udstyr, og motorproducenten
Deutz, som alle ned godt af optimismen omkring Tyskland og
den politiske vilje til at investere.

En negativ pavirkning af det relative afkast kom fra afde-
lingens manglende eksponering mod en raekke aktier i bench-
mark. Dette gjaldt blandt andet aktier fra det populeere for-
svarstema sasom Rheinmetall og Rolls-Royce. Blandt de ak-
tier, som afdelingen havde i portefgljen, skuffede den britiske
reklamevirksomhed WPP, der tabte flere store kontrakter i
halvaret, og bilproducenten Stellantis, der udover et svagt
bilsalg og en dyr omstilling til elbiler, har haft udfordringer
med at tilpasse varelagre og forsyningskaeder.

Bolig

Afdeling Bolig gav et afkast pa 0,87% i 1. halvar af 2025. Afka-
stet var lidt lavere end ledelsens forventning primo aret, men
lidt hejere end afdelingens benchmark, som gav et afkast pa
0,73%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfredsstillende.
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Afkastudviklingen i halvaret blev pavirket af svagt stigende
markedsrenter for lange obligationer og faldende renter pa
korte obligationer. Dette medferte et begraenset kurstab pa
mellemlange obligationer. Afkastet i afdelingen forblev dog
positivt i 1. halvar, da effekten af den haje lebende rente samt
lavere end ventede indfrielser i hgjtforrentede konverterbare
realkreditobligationer oversteg effekten fra kurstabene pa
mellemlange obligationer.

Den aftagende danske inflation gjorde, at indekserede
statsobligationer klarede sig darligere end nominelle statsob-
ligationer i 1. halvar 2025. Afdelingens eksponering hertil bi-
drog derfor negativt til afdelingens afkast relativt til bench-
mark i 1. halvar.

Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL

Afdelingen skiftede navn fra Baeredygtige Virksomhedsob-
ligationer 1G KL til Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL
pa foreningens generalforsamling den 7. april 2025. Beslutnin-
gen blev truffet for at leve op til ESMA's nye retningslinjer for
navngivning af afdelinger.

Afdeling Ansvarlige Virksomhedsobligationer |G KL gav et af-
kast pa 1,39% i andelsklasse A og 1,51% i andelsklasse W i 1.
halvar af 2025. Afkastene var pa niveau med ledelsens for-
ventning primo aret, men lavere end afdelingens benchmark,
som gav et afkast pa 1,78%. Afdelingens afkastudvikling findes
ikke tilfredsstillende.

Det positive afkast i afdelingen i 1. halvar 2025 var drevet af
den legbende rente fra afdelingens obligationer, men ogsa et
lavere kreditspeend og et faldende renteniveau pa korte ob-
ligationer bidrog positivt.

De storste positive bidrag til afdelingens afkast kom fra virk-
somhedsobligationer med lavest investment grade kreditvur-
dering (BBB) og fra obligationer med leengere labetider. Deru-
dover opnaede afdelingen positive bidrag fra efterstillet geeld,
der gav hojere afkast end seniorgeeld.

Afdelingens overvaegt i kapitalobligationer (efterstillet geeld)
udstedt af den finansielle sektor bidrog positivt til det relative
afkast set i forhold til benchmark. Afdelingens deltagelse i
nyudstedelser bidrog ogsa positivt. Dog var afdelingen under-
veegtet i ejendoms- og industrisektorerne, hvilket bidrog ne-
gativt til det relative afkast i 1. halvar 2025.

Korte Obligationer KL

Afdeling Korte Obligationer KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast
pa 1,58% i andelsklasse A og et afkast pa 1,60% i andelsklasse
W og KW. Afkastene var pa niveau med ledelsens forventning
primo aret og hgjere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa 1,09%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfredsstil-
lende.

Afdelingens afkastudvikling blev i 1. halvar pavirket af en mere
stejl rentekurve, hvor renten pa korte obligationer faldt, mens
renten pa lange obligationer steg. Afkastet i afdelingen blev,
udover den lebende rente, positivt pavirket af kursstigninger
som folge af rentefaldet pa korte obligationer.

Afdelingen fik endvidere gavn af en overvaegt i konverterbare,
hejkupon realkreditobligationer. Isser obligationer med en
kupon pa 5% bidrog positivt til sdvel det absolutte som det re-
lative afkast i 1. halvar. Dette skyldtes, at fortidige indfrielser
blev lavere end ventet som folge af det svagt stigende rente-
niveau for lange, konverterbare realkreditobligationer.

Den aftagende danske inflation gjorde, at indekserede
statsobligationer klarede sig darligere end nominelle statsob-
ligationer i 1. halvar 2025. Afdelingens eksponering hertil bi-
drog derfor negativt til afdelingens afkast relativt til bench-
mark i 1. halvar.

Lange Obligationer KL

Afdeling Lange Obligationer KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast
pa -0,13% i andelsklasse A og et afkast pa -0,05% i andelsklas-
se W og KW. Afkastene var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lidt lavere end afdelingens benchmark, som gav
et afkast pa -0,04%. Afdelingens afkastudvikling findes accep-
tabel markedet taget i betragtning.

Afkastudviklingen i halvaret blev pavirket af svagt stigende
markedsrenter for lange obligationer. Dette medferte et
kurstab pa lange obligationer. Afkastet i afdelingen endte dog
omkring nul i 1. halvar, da effekten af den hgje lebende rente
samt lavere end ventede indfrielser i hgjtforrentede konver-
terbare realkreditobligationer opvejede effekten af kurstabe-
ne pa lange obligationer.

Den aftagende danske inflation gjorde, at indekserede
statsobligationer klarede sig darligere end nominelle statsob-
ligationer i 1. halvar 2025. Afdelingens eksponering hertil bi-
drog derfor negativt til afdelingens afkast relativt til bench-
mark i 1. halvar.

Mellemlange Obligationer KL

Afdeling Mellemlange Obligationer KL gav et afkast pa 0,82%
i andelsklasse A og 0,87% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastene var lavere end ledelsens forventning primo éaret,
men lidt hejere end afdelingens benchmark, som gav et af-
kast pa 0,73%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfredsstil-
lende.
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Afkastudviklingen i halvaret blev pavirket af svagt stigende
markedsrenter for lange obligationer. Dette medferte et be-
greenset kurstab pa mellemlange obligationer. Afkastet i afde-
lingen forblev dog positivt i 1. halvar, da effekten af den hgje
lobende rente samt lavere end ventede indfrielser i hgjtfor-
rentede konverterbare realkreditobligationer opvejede effek-
ten af kurstabene pa mellemlange obligationer.

Den aftagende danske inflation gjorde, at indekserede
statsobligationer klarede sig darligere end nominelle statsob-
ligationer i 1. halvar 2025. Afdelingens eksponering hertil bi-
drog derfor negativt til afdelingens afkast relativt til bench-
marki1. halvar.

Nye Obligationsmarkeder KL

Afdeling Nye Obligationsmarkeder KL gav et afkast pa 4,16% i
andelsklasse A og 4,26% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastene var hgjere end ledelsens forventning primo aret,
men lidt lavere end afdelingens benchmark, som gav et af-
kast pa 4,52%. Afdelingens afkastudvikling findes mindre til-
fredsstillende set i forhold til benchmark.

Afdelingens absolutte afkast i 1. halvar 2025 blev positiv som
folge af hoje lebende renteindteegter fra obligationerne i por-
tefolien samt en indsnaevring af kreditspaendene i forhold til
amerikanske statsobligationer. Derudover faldt de amerikan-
ske statsrenter ogsa i halvaret, hvilket ligeledes havde en po-
sitiv effekt pa afdelingens afkast.

Generelt har alle segmenter i aktivklassen bidraget positivt til
det absolutte afkast. Igen var det dog de lande med de lave-
ste kreditkvaliteter, der leverede de bedste afkast. Dette seg-
ment fortsatte saledes det positive momentum fra sidste ar.
Afdelingens overvaegt af obligationer udstedt af Argentina, Sri
Lanka, Ukraine og Zambia fra CCC-segmentet pavirkede der-
med det relative afkast positivt.

Afdelingen har derudover i halvaret veeret overveegtet i high
yield-segmentet, som har bidraget positivt til det relative af-
kast. Der har i den seneste tid veeret fokus pa at styrke kredit-
kvaliteten i afdelingen, da kreditpraemierne er lave og stadig
faldende. Givet den gode performance i high yield-segmentet
har dette vist sig at veere en god strategi, som fortseettes i det
kommende halvar.

Virksomhedsobligationer HY KL og Virksomhedsobligatio-
ner HY Kort KL

Afdeling Virksomhedsobligationer HY KL gav et afkast pa
2,45% i andelsklasse A og 2,60% i andelsklasse W i 1. halvar af
2025. Afkastene var hgjere end ledelsens forventning primo
aret, men lavere end afdelingens benchmark, som gav et af-
kast pa 3,24%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke tilfreds-
stillende set i forhold til benchmark.

Afdeling Virksomhedsobligationer HY Kort KL gav et afkast
pa 2,53% i andelsklasse A og 2,63% i andelsklasse W i 1. halvar
af 2025. Afkastene var hgjere end ledelsens forventning
primo aret, men lavere end afdelingens benchmark, som gav
et afkast pa 2,98%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende set i forhold til benchmark.

Afdelingernes positive afkastudvikling blev drevet af hgje lo-
bende renteindteegter fra afdelingernes obligationer og for-
steerket af lavere amerikanske statsrenter i 1. halvar 2025.

Udviklingen af det relative afkast set i forhold til benchmark
blev pavirket positivt af afdelingernes overveegt og udveelg-
else i sektorerne finans og konsumentvarer. Dette blev dog
opvejet af underveegten og selektionen i sektorerne energi og
forbrugsgoder, hvilket samlet medferte et negativt merafkast
i afdelingen.

| sektoren finans bidrog en position i et europeeisk inkassosel-
skab veesentligt til afdelingernes positive absolutte afkast. In-
den for forbrugsgoder bidrog primaert en position i en britisk
detailkeede, der rettede op pa en svag udvikling i 1. kvartal.

Det negative bidrag til afdelingens absolutte afkast fra energi
skyldtes hovedsageligt et energiinfrastrukturselskab, som le-
verede darlige resultater for 1. kvartal, hvor bade omseetning,
indtjening og likviditet var markant lavere end ventet.

INDEX Beeredygtige Japan KL

Afdeling INDEX Beeredygtige Japan KL gav et afkast pa
-0,28% i 1. halvar af 2025. Afkastet var lavere end ledelsens
forventning primo aret, men hgjere end afdelingens bench-
mark, som gav et afkast pa -0,43%. Afdelingens afkastudvik-
ling findes tilfredsstillende.

Det japanske aktiemarked (malt ved det beeredygtige indeks,
som afdelingen folger) og afdelingen opnaede begge et hoj-
ere afkast i 1. halvar 2025 end det overordnede marked malt
ved MSCI Japan. Beeredygtighedskriterierne, som indekset
og afdelingen folger, bidrog derfor positivt til afkastet i forhold
til det overordnede marked.

INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL

Afdelingen skiftede navn fra INDEX Dow Jones Sustainability
World KL til INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL pa for-
eningens generalforsamling den 7. april 2025. Beslutningen
blev truffet for at leve op til ESMA’s nye retningslinjer for
navngivning af afdelinger.
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Afdeling INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL gav et af-
kast pa 0,73% i 1. halvar af 2025. Afkastet var lavere end led-
elsens forventning primo aret, men hgjere end afdelingens
benchmark, som gav et afkast pa 0,47%. Afdelingens afkast-
udvikling findes tilfredsstillende.

Afdelingens benchmark er designet til at udveelge de overste
10% ledende selskaber malt pa baeredygtighed. Afdelingens
fokus pa at folge et beeredygtigt benchmark betad, at afkastet
i 1. halvdel af 2025 var hgjere end verdensmarkedet generelt.

INDEX Emerging Markets KL

Afdeling INDEX Emerging Markets KL gav et afkast pa 1,59% i
1. halvar af 2025. Afkastet var lidt lavere end ledelsens for-
ventning primo aret og lavere end afdelingens benchmark,
som gav et afkast pa 1,93%. Afdelingens afkastudvikling findes
ikke tilfredsstillende.

Afdelingens fokus pa emerging markets-aktier beted, at af-
kastet i 1. halvar af 2025 var positivt og hgjere end verdens-
markedet generelt. Derudover medferte valget af et bench-
mark, som er screenet for foreningens baeredygtighedspolitik,
at afkastet var en smule hgjere end det standardiserede
emerging markets-indeks.

INDEX Europa Growth KL

Afdeling INDEX Europa Growth KL gav et afkast pa 3,48% i 1.
halvar af 2025. Afkastet var hgjere end ledelsens forventning
primo aret, men lavere end afdelingens benchmark, som gav
et afkast pa 3,69%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende set i forhold til benchmark.

Afdelingens afkast i 1. halvdel af 2025 blev drevet af den ge-
nerelt positive udvikling for de europeeiske aktiemarkeder,
men blev trukket lidt ned af afdelingens fokus pa veekstaktier,
som pa indeksniveau gav et lavere afkast end det overord-
nede europaeiske marked malt ved MSCI Europe.

INDEX Europa Small Cap KL

Afdeling INDEX Europa Small Cap KL gav et afkast pa 11,43% i
1. halvar af 2025. Afkastet var vaesentligt hgjere end ledelsens
forventning primo aret, men pa niveau med afdelingens
benchmark, som gav et afkast pa 11,51%. Afdelingens afkast-
udvikling findes tilfredsstillende.

Afdelingens afkast i 1. halvar 2025 blev drevet af den generelt
positive udvikling for de europeeiske aktiemarkeder, som
yderligere blev loftet af afdelingens fokus pa small cap-aktier.
For afdelingen og for afdelingens benchmark medferte den-
ne positive udvikling et hejere afkast end det overordnede
europeeiske marked malt ved MSCI Europe.

INDEX Europa Value KL

Afdeling INDEX Europa Value KL gav et afkast pa 14,50% i 1.
halvar af 2025. Afkastet var veesentligt hejere end ledelsens
forventning primo aret og hegjere end afdelingens benchmark,
som gav et afkast pa 14,24%. Afdelingens afkastudvikling find-
es tilfredsstillende.

Afdelingens afkast i 1. halvdel af 2025 var drevet af den gene-
relle positive udvikling pa de europeeiske aktiemarkeder, som
yderligere blev loftet af afdelingens fokus pa valueaktier. For
afdelingen og for afdelingens benchmark medferte denne
positive udvikling et hgjere afkast end det overordnede euro-
peeiske marked malt ved MSCI Europe. Afdelingens valg af et
benchmark, som er screenet i henhold til foreningens bzaere-
dygtighedspolitik, bidrog desuden positivt.

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

Afdeling INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL gav et afkast pa
-3,15% i 1. halvar af 2025. Afkastet var lavere end ledelsens for-
ventning primo aret og lidt lavere end afdelingens bench-
mark, som gav et afkast pa -3,02%. Afdelingens afkastudvik-
ling findes mindre tilfredsstillende.

Afdelingen gav et afkast pa niveau med verdensmarkedet i 1.
halvdel af 2025. Indenfor perioden var der imidlertid markan-
te forskelle i afkastene som folge af afdelingens fokus péa at
folge et lavrisiko benchmark kombineret med betydelige
markedsudsving i halvaret.

INDEX OMX C25 KL

Afdeling INDEX OMX C25 KL gav et afkast pa -2,53% i 1. halv-
ar af 2025. Afkastet var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lavere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa -2,37%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende.

Afdelingens fokus pa danske aktier gav i 1. halvar 2025 et ne-
gativt afkast, som dog var mindre negativt end afkastet pa
verdensmarkedet generelt.

INDEX Stabile Obligationer KL

Afdeling INDEX Stabile Obligationer KL gav et afkast pa 1,47%
i andelsklasse A og 1,48% i andelsklasse W i 1. halvar af 2025.
Afkastet var pa niveau med ledelsens forventning primo aret
og pa niveau med afdelingens benchmark, som gav et afkast
pa 1,51%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfredsstillende.

Afdelingens afkastudvikling blev i 1. halvar pavirket af en stej-
lere rentekurve, hvor renten pa korte obligationer faldt, mens
renten pa lange obligationer steg. Afkastet i afdelingen blev
udover den lgbende rente positivt pavirket af kursstigninger
som folge af rentefaldet pa korte obligationer.
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Afdelingen fik endvidere gavn af en overvaegt i konverterbare,
hejkupon realkreditobligationer. Isser obligationer med en
kupon pa 5% bidrog positivt til sdvel det absolutte som det re-
lative afkast i 1. halvar. Dette skyldtes, at fortidige indfrielser
blev lavere end ventet som folge af et svagt stigende renteni-
veau pa lange konverterbare realkreditobligationer.

Den aftagende danske inflation gjorde, at indekserede
statsobligationer klarede sig darligere end nominelle statsob-
ligationer i 1. halvar 2025. Afdelingens eksponering hertil bi-
drog derfor negativt til afdelingens afkast relativt til bench-
marki1. halvar.

INDEX USA Growth KL

Afdeling INDEX USA Growth KL gav et afkast pa -6,61% i 1.
halvar af 2025. Afkastet var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lavere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa -6,32%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende.

Afdelingens afkast i 1. halvdel af 2025 var preeget af en gene-
rel positiv udvikling pd de amerikanske aktiemarkeder, som
dog pa grund af en svaekkelse af den amerikanske dollar i pe-
rioden resulterede i et negativt afkast. Afdelingens fokus pa
veekstaktier loftede dog afkastet en smule sammenlignet
med det overordnede amerikanske marked malt ved MSCI
USA.

INDEX USA Small Cap KL

Afdeling INDEX USA Small Cap KL gav et afkast pa -11,93% i 1.
halvar af 2025. Afkastet var vaesentligt lavere end ledelsens
forventning primo aret, men pa niveau med afdelingens
benchmark, som gav et afkast pa -12,01%. Afdelingens afkast-
udvikling findes tilfredsstillende set i forhold til benchmark.

Afdelingens afkast i 1. halvdel af 2025 var pavirket af en svaek-
kelse af den amerikanske dollar i perioden samt af afde-
lingens fokus pa small cap-aktier, som gav et vaesentligt la-
vere afkast end det overordnede amerikanske marked malt
ved MSCI USA.

INDEX USA Value KL

Afdeling INDEX USA Value KL gav et afkast pa -7,12% i 1. halv-
ar af 2025. Afkastet var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lavere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa -6,86%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende.

Afdelingens afkast i 1. halvdel af 2025 var praeget af en gene-
rel positiv udvikling pd de amerikanske aktiemarkeder, som
dog pa grund af en svaekkelse af den amerikanske dollar i pe-
rioden resulterede i et negativt afkast.

Afdelingens fokus pa valueaktier medferte et lavere afkast
sammenlignet med det overordnede amerikanske marked
malt ved MSCI USA. Foreningens politik for beeredygtighed
og afdelingens valg af et benchmark, der tager hejde herfor,
bidrog yderligere negativt til afkastet relativt til markedet.

INDEX Europa Forsvar KL

Afdelingen blev igangsat den 2. juni 2025 og investerer i sel-
skaber, som indgar i iISTOXX Europe Total Market Defense
Enhanced Index, og formalet er at skabe samme afkast- og ri-
sikoprofil som benchmark under hensyntagen til handelsom-
kostninger. Selskaber i benchmarket er klassificeret inden for
"Aerospace and Defense”-sektoren eller har mere end 10% af
indtjeningen fra forsvarsrelaterede aktiviteter.

Afdeling INDEX Europa Forsvar KL gav et afkast pa 1,18% si-
den opstart i juni. Afkastet var pa niveau med ledelsens for-
ventning, men lidt lavere end afdelingens benchmark, som
gav et afkast pa 1,29%.

Siden afdelingens start i begyndelsen af juni og frem til 1. hal-
vérs afslutning har afdelingen givet et positivt afkast, under-
stottet af en vedvarende strem af nyheder om behovet for
yderligere oprustning i Europa.

Mix Aktier KL

Afdeling Mix Aktier KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast pa
-2,37% i andelsklasse A, -2,11% i andelsklasse W og et afkast
pa -213% i andelsklasse KW. Afkastene var lavere end led-
elsens forventning primo aret, men hgjere end afdelingens
benchmark, som gav et afkast pa -2,88%. Afdelingens afkast-
udvikling findes tilfredsstillende.

Det negative absolutte afkast i afdelingen skyldtes i hgj grad
udviklingen i dollarkursen, som faldt med mere end 11% i halv-
aretiforhold til danske kroner.

Afdelingens positive merafkast relativt til benchmark opstod
som folge af en godtgerelse i forbindelse med afslutningen af
en retssag. Godtgorelsen loftede afkastet med ca. 1,5 pro-
centpoint. Uden godtgorelsen & afdelingens afkast en smule
under benchmark, og denne underperformance skyldtes pri-
meert lavere end ventede resultater fra investeringer i
veekstaktier og baeredygtige aktier. Overveegten i danske ak-
tier bidrog derimod positivt.
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Ledelsesberetning

Mix Maksimum Risiko KL

Afdeling Mix Maksimum Risiko KL gav i 1. halvar af 2025 et af-
kast pa -3,56% i andelsklasse A, -3,32% i andelsklasse W og et
afkast pa -3,33% i andelsklasse KW. Afkastene var lavere end
ledelsens forventning primo aret og lavere end afdelingens
benchmark, som gav et afkast pa -2,38%. Afdelingens afkast-
udvikling findes ikke tilfredsstillende.

Aktiekomponenten i afdelingen pavirkede det absolutte af-
kast for halvaret negativt. Den vaesentligste arsag hertil var en
svaekkelse af den amerikanske dollar, som faldt med mere
end 11% i perioden. Relativt preesterede aktiekomponenten
darligere end afdelingens aktiebenchmark. Ligeledes bidrog
eksponeringen til fonden med taktisk allokering til et negativt
merafkast relativt til benchmark.

Afdelingens absolutte og relative afkast blev derimod under-
stottet af obligationskomponenten, hvor samtlige underlig-
gende komponenter bidrog positivt. Seerligt konvertible ob-
ligationer demonstrerede deres defensive egenskaber under
markedsuro. Ligeledes bidrog allokeringen til high vyield-
obligationer, investment grade-obligationer, og obligationer i
emerging markets med positive afkast.

Mix Hej Risiko KL

Afdeling Mix Hgj Risiko KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast pa
-2,56% i andelsklasse A og et afkast pa -2,32% i andelsklasse
W og KW. Afkastene var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lavere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa -1,76%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende.

Aktiekomponenten i afdelingen pavirkede det absolutte af-
kast for halvaret negativt. Den vaesentligste arsag hertil var en
svaekkelse af den amerikanske dollar, som faldt med mere
end 11% i perioden. Relativt preesterede aktiekomponenten
darligere end afdelingens aktiebenchmark. Ligeledes bidrog
eksponeringen til fonden med taktisk allokering til et negativt
merafkast relativt til benchmark.

Afdelingens absolutte og relative afkast blev derimod under-
stottet af obligationskomponenten, hvor samtlige underlig-
gende komponenter bidrog positivt. Seerligt konvertible ob-
ligationer demonstrerede deres defensive egenskaber under
markedsuro. Ligeledes bidrog allokeringen til high vyield-
obligationer, investment grade-obligationer, og obligationer i
emerging markets med positive afkast.

Mix Mellem Risiko KL

Afdeling Mix Mellem Risiko KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast
pa -1,54% i andelsklasse A og et afkast pa -1,32% i andelsklas-
se W og KW. Afkastene var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lavere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa -0,93%. Afdelingens afkastudvikling findes ikke til-
fredsstillende.

Aktiekomponenten i afdelingen pavirkede det absolutte af-
kast for halvaret negativt. Den vaesentligste arsag hertil var en
svaekkelse af den amerikanske dollar, som faldt med mere
end 11% i perioden. Relativt praesterede aktieckomponenten
darligere end afdelingens aktiebenchmark. Ligeledes bidrog
eksponeringen til fonden med taktisk allokering til et negativt
merafkast relativt til benchmark.

Afdelingens absolutte og relative afkast blev derimod under-
stottet af obligationskomponenten, hvor samtlige underlig-
gende komponenter bidrog positivt. Szerligt konvertible ob-
ligationer demonstrerede deres defensive egenskaber under
markedsuro. Ligeledes bidrog allokeringen til high vyield-
obligationer, investment grade-obligationer, og obligationer i
emerging markets med positive afkast.

Mix Lav Risiko KL

Afdeling Mix Lav Risiko KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast pa
-0,35% i andelsklasse A og et afkast pa -0,18% i andelsklasse
W og KW. Afkastene var lavere end ledelsens forventning
primo aret og lidt lavere end afdelingens benchmark, som gav
et afkast pa -0,13%. Afdelingens afkastudvikling findes accep-
tabelt markedet taget i betragtning.

Aktiekomponenten i afdelingen pavirkede det absolutte af-
kast for halvaret negativt. Den vaesentligste arsag hertil var en
svaekkelse af den amerikanske dollar, som faldt med mere
end 11% i perioden. Relativt praesterede aktieckomponenten
darligere end afdelingens aktiebenchmark. Ligeledes bidrog
eksponeringen til fonden med taktisk allokering til et negativt
merafkast relativt til benchmark.

Afdelingens absolutte og relative afkast blev derimod under-
stottet af obligationskomponenten, hvor samtlige underlig-
gende komponenter bidrog positivt. Szerligt konvertible ob-
ligationer demonstrerede deres defensive egenskaber under
markedsuro. Ligeledes bidrog allokeringen til high vyield-
obligationer, investment grade-obligationer, og obligationer i
emerging markets med positive afkast.
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Ledelsesberetning

Mix Minimum Risiko KL

Afdeling Mix Minimum Risiko KL gav i 1. halvar af 2025 et af-
kast pa 0,54% i andelsklasse A og et afkast pa 0,69% i andels-
klasse W og KW. Afkastene var lidt lavere end ledelsens for-
ventning primo aret, men pa niveau med afdelingens bench-
mark, som gav et afkast pa 0,58%. Afdelingens afkastudvikling
findes tilfredsstillende.

Aktiekomponenten i afdelingen pavirkede det absolutte af-
kast for halvaret negativt. Den vaesentligste arsag hertil var en
svaekkelse af den amerikanske dollar, som faldt med mere
end 11% i perioden. Relativt preesterede aktiekomponenten
darligere end afdelingens aktiebenchmark. Ligeledes bidrog
eksponeringen til fonden med taktisk allokering til et negativt
merafkast relativt til benchmark.

Afdelingens absolutte og relative afkast blev derimod under-
stottet af obligationskomponenten, hvor samtlige underlig-
gende komponenter bidrog positivt. Seerligt konvertible ob-
ligationer demonstrerede deres defensive egenskaber under
markedsuro. Ligeledes bidrog allokeringen til high vyield-
obligationer, investment grade-obligationer, og obligationer i
emerging markets med positive afkast.

Mix Rente KL

Afdeling Mix Rente KL gav i 1. halvar af 2025 et afkast pa 2,13%
i andelsklasse A og et afkast pa 2,20% i andelsklasse W og
KW. Afkastene var lidt hojere end ledelsens forventning
primo aret og hgjere end afdelingens benchmark, som gav et
afkast pa 0,73%. Afdelingens afkastudvikling findes tilfreds-
stillende.

Afdelingens afkast blev pavirket positivt af de lebende rente-
indteegter fra realkreditobligationer og fra eksponeringen til
kredit- og statsobligationer i emerging markets-lande. Ekspo-
nering til konverterbare realkreditobligationer med haj kupon-
rente bidrog seerligt positivt til afkastet. Dette skyldtes, at forti-
dige indfrielser blev lavere end ventet som folge af et svagt
stigende renteniveau pa lange konverterbare realkreditob-
ligationer.

Afdelingens eksponering til korte high yield-obligationer og
emerging markets-statsobligationer bidrog ogséa positivt til af-
delingens afkast som folge af hoje lebende renteindteegter
samt kursavancer pa emerging markets-statsobligationer
som folge af indsnaevring af kreditspaendet i forhold til ameri-
kanske statsobligationer i 1. halvar 2025.

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.

11. halvar 2025 blev foreningens samlede regnskabsmaessige
resultat pa -1.068,0 mio. kr. mod 4.870,7 mio. kr. i samme pe-
riode aret for.

Den samlede formue i foreningen var 90.363 mio. kr. ultimo
juni 2025 mod 89.491 mio. kr. ved starten af aret.

En oversigt over resultat, formue og indre veerdi pr. andel for
foreningens afdelinger er vist i tabellen 'Resultat og formueii 1.
halvar 2025’

Omkostninger i 1. halvar 2025

I 1. halvar 2025 var foreningens samlede administrationsom-
kostninger 289,1 mio. kr. mod 259,3 mio. kr. i samme periode
aret far. | 1. halvar 2025 var omkostningerne malt i procent af
den gennemsnitlige formue 0,32% mod 0,33% i samme perio-
de aret for.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-
linger i foreningen er vist i tabellen 'Omkostningsprocenter’.

Generalforsamling 2025
Generalforsamlingen blev afholdt den 7. april 2025, hvor ars-
rapporten for 2024 blev godkendt.

Fusion

Det blev pa den ekstraordineere generalforsamling den 13. ju-
ni 2025 vedtaget at fusionere afdeling Globale Valueaktier KL
og Globale Valueaktier PM KL under Investeringsforeningen
Stonehenge med afdeling Value Aktier KL under Investe-
ringsforeningen Sparinvest, med sidstneevnte som fortsaet-
tende afdeling.

Justering af politik for baeredygtig investering

Som felge af ny regulering, nye fortolkninger, samt nye bran-
chestandarder har foreningens ledelse og radgivere arbejdet
med justeringer i foreningens politik for beeredygtig investe-
ring i 1. halvar 2025. En ny politik blev vedtaget og offentlig-
gjortimaj 2025.

Den justerede politik for baeredygtig investering redefinerede
begrebet beeredygtige investeringer, skeerpede kravene til, at
investeringer ikke gor veesentlig skade, ligesom kravene til
god ledelsespraksis blev tydeliggjort.

AEndringerne betad, at greenser for baeredygtige investeringer
i de enkelte afdelinger matte tilpasses, og nye bilag til
prospektet blev offentliggjort. Samtidig blev investeringsret-
ningslinjerne for portefgljeforvalterne sendret, sa investering-
erne i afdelingerne levede op til indholdet af de nye SFDR-
bilag.

AEndringerne blev gennemfort i maj 2025.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingeni 1. halvar 2025

Afdeling og andelsklasse Afkasq Benchmarkafkast

Beeredygtige Aktier Akk. KL A -6,82% -2,88%
Beeredygtige Aktier Akk. KL W -6,58% -2,88%
Beeredygtige Aktier KL A -6,75% -2,88%
Beeredygtige Aktier KL W -6,52% -2,88%
Ansvarlige Value Aktier KL A -0,41% -2,88%
Ansvarlige Value Aktier KL W -0,17% -2,88%
Danske Aktier KL A 0,39% 1,47%
Danske Aktier KL W 0,59% 1,47%
Danske Aktier KL KW 0,61% 1,47%
Globale Fokusaktier KL A -6,25% -2,88%
Globale Fokusaktier KL W -6,01% -2,88%
Value Aktier KL A -2,05% -3,38%
Value Aktier KL W -1,81% -3,38%
Value Emerging Markets KL A 1,58% 1,73%
Value Emerging Markets KL W 1,86% 1,73%
Value Europa KL A- 9,70% 8,60%
Value Europa KL W 9,97% 8,60%
Bolig 0.87% 0,73%
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 1,39% 1,78%
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 1,51% 1,78%
Korte Obligationer KL A 1,58% 1,09%
Korte Obligationer KL W 1,60% 1,09%
Korte Obligationer KL KW 1,60% 1,09%
Lange Obligationer KL A -0,13% -0,04%
Lange Obligationer KL W -0,05% -0,04%
Lange Obligationer KL KW -0,05% -0,04%
Mellemlange Obligationer KL A 0,82% 0,73%
Mellemlange Obligationer KL W 0,87% 0,73%
Nye Obligationsmarkeder KL A 416% 4,52%
Nye Obligationsmarkeder KL W 426% 452%
Virksomhedsobligationer HY KL A 2,45% 3,24%
Virksomhedsobligationer HY KL W 2,60% 324%
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 2,53% 2,98%
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 2,63% 2,98%
INDEX Beeredygtige Japan KL -0,28% -0,43%
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 0,73% 0,47%
INDEX Emerging Markets KL 1,59% 1,93%
INDEX Europa Growth KL 3,48% 3,69%
INDEX Europa Small Cap KL 1,43% 11,51%
INDEX Europa Value KL 14,50% 14,24%
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL -315% -3,02%
INDEX OMX C25 KL -253% -2,37%
INDEX Stabile Obligationer KL A 1,47% 151%
INDEX Stabile Obligationer KL W 1,48% 1,51%
INDEX USA Growth KL -6,61% -6,32%
INDEX USA Small Cap KL -11,93% -12,01%
INDEX USA Value KL -7)2% -6,86%
INDEX Europa Forsvar" 1,18% 1,29%
Mix Aktier KL A -2,37% -2,88%
Mix Aktier KL W 21% -2,88%
Mix Aktier KL KW -213% -2,88%
Mix Maksimum Risiko KL A -3,56% -2,38%
Mix Maksimum Risiko KL W -3,32% -2,38%
Mix Maksimum Risiko KL KW -3,33% -2,38%
Mix Hoj Risiko KL A -256% -1,76%
Mix Hgj Risiko KL W -2,32% -1,76%
Mix Hej Risiko KL KW -2,32% -1,76%
Mix Mellem Risiko KL A -1,54% -0,93%
Mix Mellem Risiko KL W -1,32% -0,93%
Mix Mellem Risiko KL KW -1,32% -0,93%
Mix Lav Risiko KL A -0,35% -0,13%
Mix Lav Risiko KL W -0,18% -0,13%
Mix Lav Risiko KL KW -0,18% -0,13%
Mix Minimum Risiko KL A 0,54% 0,58%
Mix Minimum Risiko KL W 0,69% 0,58%
Mix Minimum Risiko KL KW 0,69% 0,58%
Mix Rente KL A 213% 0,73%
Mix Rente KL W 2,20% 0,73%
Mix Rente KL KW 220% 0,73%

Note: 1) Andelsklassen har veeret aktiv fra 2. juni 2025.
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Ledelsesberetning

Resultat og formue i 1. halvar 2025

Afdeling og andelsklasse

Resultaq

i mio. kr.

Formue

i mio. kr.

Indre veerdi

Beeredygtige Aktier Akk. KL A
Beeredygtige Aktier Akk. KL W
Beeredygtige Aktier KL A

Beeredygtige Aktier KL W

Ansvarlige Value Aktier KL A
Ansvarlige Value Aktier KL W

Danske Aktier KL A

Danske Aktier KL W

Danske Aktier KL KW

Globale Fokusaktier KL A

Globale Fokusaktier KL W

Value Aktier KL A

Value Aktier KL W

Value Emerging Markets KL A

Value Emerging Markets KL W

Value Europa KL A

Value Europa KL W

Bolig

Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W
Korte Obligationer KL A

Korte Obligationer KL W

Korte Obligationer KL KW

Lange Obligationer KL A

Lange Obligationer KL W

Lange Obligationer KL KW
Mellemlange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL W

Nye Obligationsmarkeder KL A

Nye Obligationsmarkeder KL W
Virksomhedsobligationer HY KL A
Virksomhedsobligationer HY KL W
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W
INDEX Beeredygtige Japan KL

INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL
INDEX Emerging Markets KL

INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL

INDEX Europa Value KL

137
15
-36,5
-256,7
-0
149
15
54
0]
-45
26
A
1347
24
134
33,0
81
12
33
16,7
20,7
28,0
05
-0,7
38
0,0
no
409
173
34,5
6,0
40,6
241
35,0
09
40,7
220
317
423
n9.4

192,6
271
4274
41026
227
23284
3716
N3
280
603
490
3.6419
7.899.9
1446
9189
5953
815
1457
244,
11334
12119
17892
333
341
59274
b4
14147
48585
4314
8567
2636
16015
10350
1414
1715
43516
14198
12833
4147
1430,2

i kr. pr.andel

2853
2964
137.8
1379
13,
N34
2053
2057
2058
1003
1004
5435
5480
1415
1424
19,8
1217
97,9
1012
102,6
150
15,1
15,1
954
959
959
1027
103,]
1033
104,38
96,3
97,0
99,2
100,2
672
2018
140,3
1494
183,0
130,6
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Ledelsesberetning

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL -87.8 3.036,6 130,0
INDEX OMX C25 KL -85,4 3.938,6 2413
INDEX Stabile Obligationer KL A 38,2 26823 140,8
INDEX Stabile Obligationer KL W 0, 5]1 140,9
INDEX USA Growth KL -659,7 7.519,0 186,6
INDEX USA Small Cap KL -109,8 4552 m,)
INDEX USA Value KL -35,9 4792 87,0
INDEX Europa Forsvar" 10,7 4754 101,2
Mix Aktier KL A -39 188,8 133,9
Mix Aktier KL W 0,0 10 134,8
Mix Aktier KL KW -7 758 134,8
Mix Maksimum Risiko KL A -1,3 449 109,7
Mix Maksimum Risiko KL W -4,3 121,9 110,0
Mix Maksimum Risiko KL KW -20,6 6731 110,0
Mix Hoj Risiko KL A -15,9 6227 19,6
Mix Hoj Risiko KL W -7,6 340,0 122,0
Mix Hej Risiko KL KW -48,8 21787 122,0
Mix Mellem Risiko KL A -32,8 2106,6 105,5
Mix Mellem Risiko KL W -10,8 8039 106,1
Mix Mellem Risiko KL KW -55,0 4.216,0 106,1
Mix Lav Risiko KL A -8,0 2137,2 101,9
Mix Lav Risiko KL W -1,6 816,4 102,0
Mix Lav Risiko KL KW -4.8 26339 102,1
Mix Minimum Risiko KL A 0,3 52,3 98,4
Mix Minimum Risiko KL W 14 221,7 98,9
Mix Minimum Risiko KL KW 2,6 4315 98,9
Mix Rente KL A 6,7 3954 103,7
Mix Rente KL W 18 949 104,0
Mix Rente KL KW 05 329 104,0

Note: 1) Andelsklassen har veeret aktiv fra 2. juni 2025.
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Ledelsesberetning

Omkostningsprocenter

Afdeling og andelsklasse Omk.procenq Omk.procenq Omk.procent

1. halvar 2025 1. halvar 202 1. halvar 2023
Baeredygtige Aktier Akk. KL A 0,83 0,85 0,85
Baeredygtige Aktier Akk. KL W 0,59 0,60 0,60
Baeredygtige Aktier KL A 0,83 0,85 0,84
Baeredygtige Aktier KL W 0,58 0,60 0,60
Ansvarlige Value Aktier KL A 0,91 0,93 0,92
Ansvarlige Value Aktier KL W 0,66 0,68 0,68
Danske Aktier KL A 0,70 0,70 0,70
Danske Aktier KL W 0,50 0,50 0,50
Danske Aktier KL KW 0,50 0,50 0,50
Globale Fokusaktier KL A 0,83 0,84 0,84
Globale Fokusaktier KL W 0,58 0,58 0,59
Value Aktier KL A 0,91 0,93 0,92
Value Aktier KL W 0,66 0,68 0,68
Value Emerging Markets KL A 0,93 0,95 0,94
Value Emerging Markets KL W 0,68 0,70 0,70
Value Europa KL A 0,92 0,93 0,92
Value Europa KL W 0,66 0,68 0,68
Bolig on on on
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 0,46 0,46 0,46
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 0,34 0,34 0,34
Korte Obligationer KL A 0,12 0,12 0,12
Korte Obligationer KL W 0,09 0,09 0,09
Korte Obligationer KL KW 0,09 0,10 0,07
Lange Obligationer KL A 0,22 0,22 0,22
Lange Obligationer KL W 0,14 0,14 0,14
Lange Obligationer KL KW 0,14 0,14 on
Mellemlange Obligationer KL A 0,19 0,19 0,19
Mellemlange Obligationer KL W 0,14 0,14 0,14
Nye Obligationsmarkeder KL A 0,57 0,57 0,57
Nye Obligationsmarkeder KL W 0,47 0,47 0,47
Virksomhedsobligationer HY KL A 0,67 0,67 0,67
Virksomhedsobligationer HY KL W 0,52 0,52 0,52
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 0,42 0,42 0,42
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 0,32 0,32 0,32
INDEX Beeredygtige Japan KL 0,25 0,25 0,25
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 0,25 0,25 0,25
INDEX Emerging Markets KL 0,25 0,25 0,25
INDEX Europa Growth KL 0,20 0,20 0,20
INDEX Europa Small Cap KL 0,20 0,20 0,20
INDEX Europa Value KL 0,20 0,20 0,20
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 025 025 025
INDEX OMX C25 KL 0,15 0,15 0,15
INDEX Stabile Obligationer KL A 0,09 0,09 0,09
INDEX Stabile Obligationer KL W 0,10 0,10 0,09
INDEX USA Growth KL 0,25 0,25 0,25
INDEX USA Small Cap KL 0,24 0,25 0,25
INDEX USA Value KL 0,25 0,25 0,25
INDEX Europa Forsvar® 0,04 0,00 0,00
Mix Aktier KL A 0,42 0,40 0,40
Mix Aktier KL W 0,17 0,15 0,15
Mix Aktier KL KW 0,18 0,15 0,15
Mix Maksimum Risiko KL A 0,42 0,38 0,37
Mix Maksimum Risiko KL W 0,17 0,13 0,12
Mix Maksimum Risiko KL KW 0,17 0,13 0,12
Mix Hoj Risiko KL A 0,38 0,36 0,35
Mix Hgj Risiko KL W 0,14 on 0,10
Mix Hej Risiko KL KW 0,14 on 0,10
Mix Mellem Risiko KL A 0,32 0,30 0,30
Mix Mellem Risiko KL W 0,10 0,08 0,07
Mix Mellem Risiko KL KW 0,10 0,08 0,07
Mix Lav Risiko KL A 0,22 0,22 0,22
Mix Lav Risiko KL W 0,05 0,05 0,05
Mix Lav Risiko KL KW 0,05 0,05 0,05
Mix Minimum Risiko KL A 0,21 0,20 0,20
Mix Minimum Risiko KL W 0,07 0,05 0,05
Mix Minimum Risiko KL KW 0,07 0,05 0,05
Mix Rente KL A 016 016 016
Mix Rente KL W 0,09 0,09 0,09
Mix Rente KL KW 0,09 0,09 0,09

Note: 1) Andelsklassen har veeret aktiv fra 2. juni 2025.
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Halvarsregnskaber

Halvarsregnskaber for foreningens afdelinger
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Baeredygtige Aktier Akk. KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

2015
-15.282
-1.805
-15.072
-180

-15.252

30. juni
2025

173
219.549

1777
221.499

219.761

1.738
221.499

1. halvar
2024

1.694
18.672
-1.482
18.884
-155

18.729

3l.dec.
2024

271
226576

189
229.476

226.823

2.653
229.476
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Baeredygtige Aktier Akk. KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Informationsteknologi 33,71
Industri 25,88
Finans 17,74
Sundhedspleje 13,31
Konsumentvarer 7,95
Forsyning 1,97
Diverse (0,56)
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 98,35 97,61
Qvrige finansielle instrumenter 0,08 117
lalt 98,43 98,78
Andre aktiver/Anden geeld 157 1,22
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
Nogletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
S 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 23.296 18.730 9.097 -21.570 11.514
Investorernes fFormue ultimo 226823 201.598 105.847 94.396 116.529
Active share 85,33 88,58 78,08 7493 78,26
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Baeredygtige Aktier Akk. KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar 1.
Nggletal 2025 2024
Periodens afkast i procent -6,82 13,75
Indre veerdi pr. andel 285,33 306,23
Omkostningsprocent 0,83 1,71
Sharpe ratio 0,47 0,48
Periodens nettoresultat -13.745 22370
Investorernes formue ultimo 192.645 204.460
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 676 668
Tracking error 453 4,61

halvar
2024

1,38
299,84
0,85
0,53
18.037
195.123
651
445

1. halvar
2025

-13.265
12
-492

-13.745

30. juni
2025

192.645
1.507

30. juni
2025

204.460
44.875
-42.995
50
-13.745

192.645

668
160
-152

676

1. halvar 1. halvar

2023 2022
10,03 17,42
256,45 222,97
0,85 0,85
0,33 0,35
8.465 -20.148
100.340 87.531
391 393
502 5,06

1. halvar
2024

18.430
29
-422

18.037

3l.dec.
2024

204.460
2392

3l.dec.
2024

134.003
73.006
-24.949
30
22.370

204.460

498
255

-85
668

1. halvar
2021

mn
236,41
0,85
0,60
10.351
107.534
455
557
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Baeredygtige Aktier Akk. KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af faellesportefaljen -1.508 692
Klasse specifikke administrationsomkostninger 1 1
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -1.507 693
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 27115 22.362
Anden geeld 1 -
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 22.362 5243
Emissioner i aret 15.760 17.080
Indlgsninger i aret -9.507 -888
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 7 1
Overfort fra resultatopgerelsen -1.507 926
Investorernes formue 27.115 22.362
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 71 21
Emissioner i aret 54 53
Indlasninger i aret -35 -3
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 90 71
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 14,32 1,67 10,26 -17,19 1,40
Indre veerdi pr. andel 317,23 309,88 26356 228,12 241,20
Omkostningsprocent 1,21 0,60 0,60 0,60 0,60
Sharpe ratio 0,53 0,58 0,36 0,38 0,57
Periodens nettoresultat 926 693 632 -1.422 1163
Investorernes formue ultimo 22362 6.475 5507 6.865 8.995
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 71 21 21 30 37
Tracking error 4,60 4,45 5,01 5,05 5,58
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Baeredygtige Aktier KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

40.881
-302.850
-27.532
-289.501
-3.692

-293.193

30. juni
2025

3.333
4.524.940

8.363
4.536.636

4.530.064

6.572
4.536.636

1. halvar
2024

38.871
429.155
-25.416
442.610
-2.872

439.738

3l.dec.
2024

12.988
4.541.599

4965
4.559.552

4.553.891

5.661
4.559.552
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Baeredygtige Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Sektorfordeling

Informationsteknologi 33,50

Industri 2575

Finans 17,61

Sundhedspleje 13,19

Konsumentvarer 791

Forsyning 1,96

Diverse 0,08

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent

Borsnoterede finansielle instrumenter 99,60 99,49
Qvrige finansielle instrumenter 0,07 0,28
lalt 99,67 99,77
Andre aktiver/Anden geeld 0,33 0,23
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
Nogletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
S 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 545.320 439.739 196.341 -347.450 202.462
Investorernes formue ultimo 4553891 4243346 2.112.499 1.829.679 1.689.178
Active share 85,33 88,58 7757 89,12 87,26
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Baeredygtige Aktier KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
2025

-35.111
-4
-1.257

-36.482

30. juni
2025

427.439
177

30. juni
2025

574.292
-28.129
38
8.477
-90.787
30

-36.482
427.439

3.701
61
-659

3.103

1. halvar
Nagletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 13,91 1,46
Indre veerdi pr. andel 155,16 151,83
Omkostningsprocent 1,70 0,85
Sharpe ratio 0,64 0,71
Periodens nettoresultat 71.940 59.356
Investorernes fFormue ultimo 574.292 568.601
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.701 3.745
Tracking error 4,08 3,87

1. halvar
2023

10,16
131,46
0,84
44363
489.545
3.724

1. halvar
2022

-16,27
116,59
0,84
-45.613
234.070
2.007

1. halvar
2024

60.941
-215
-1.370

59.356

3l.dec.
2024

574.292
383

3l.dec.
2024

525.493
-7.607
30
14.047
-29.641
30
28129
183
43.628

574.292

3.803
94
196

3.701

1. halvar
2021

15,22
125,08
0,84
21.376
205.536
1.643
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Baeredygtige Aktier KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -255.841 381.740
Klasse specifikke administrationsomkostninger -870 -1.357
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -256.711 380.383
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 4.102.626 3.979.600
Anden geeld 2072 925
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 3.979.600 3.041.744
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -214.670 -57.080
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -2.352 10
Emissioner i aret 611.617 680.136
Indlesninger i aret -15.077 -158.781
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 219 191
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 214.670
Overfeort til udlodning naeste ar - 715
Overfort fra resultatopgerelsen -256.711 257.995
Investorernes formue 4.102.626 3.979.600
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 25.556 21954
Emissioner i aret 4.307 4.657
Indlesninger i aret -109 -1.055
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 29.754 25.556
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 14,48 Nn,73 10,43 -16,04 15,52
Indre veerdi pr. andel 155,72 151,99 131,50 116,64 125,48
Omkostningsprocent 1,20 0,60 0,60 0,60 0,59
Sharpe ratio 0,69 0,77 - - -
Periodens nettoresultat 473.380 380.383 151.978 -301.837 181.086
Investorernes fFormue ultimo 3.979.600 3.674745 1.622954 1595609 1.483.642
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 25556 24178 12.342 13.680 11.824
Tracking error 4,07 3,87 - - -
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Ansvarlige Value Aktier KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

48724
-42.594
-15.898
-9.768
-5.222

-14.990

30. juni
2025

24974
2.321.708

7.012
2.353.694

2351114

2.580
2.353.694

1. halvar
2024

35.197
137.938
-13.480
159.655

-3.605

156.050

3l.dec.
2024

82.009
2.400.379

4142
2.486.530

2.483.555

2975
2.486.530
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Ansvarlige Value Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Finans 27,02
Informationsteknologi 22,47
Konsumentvarer 20,22
Industri 16,71
Sundhedspleje 12,44
Diverse 114
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 98,53 96,42
Qvrige finansielle instrumenter 1,06 3,29
lalt 99,59 99,71
Andre aktiver/Anden geeld 0,41 0,29
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 337.852 156.050 62.687 -88.242 2.867
Investorernes formue ultimo 2483555 2096210 1539.063 850.015 258.281
Active share 94,92 94,60 83,17 94,58 94,50
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Ansvarlige Value Aktier KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -63 1.966
Klasse specifikke administrationsomkostninger - -
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -58 -60
Klassens nettoresultat -121 1.906
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 22.678 25541
Anden geeld 9 12
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 25541 23.283
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -1.823 -397
Emissioner i aret 2216 1.981
Indlgsninger i aret -3.138 -3.283
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 3 4
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 1.823
Overfort til udlodning naeste ar - 18
Overfort fra resultatopgerelsen -121 212
Investorernes formue 22.678 25.541
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 209 220
Emissioner i aret 23 17
Indlgsninger i aret -30 -28
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 202 209
Nogletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
g 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 17,34 8,29 3,96 -8,25 115
Indre veerdi pr. andel 121,88 112,49 102,44 98,20 101,15
Omkostningsprocent 1,86 0,93 0,92 0,92 0,07
Sharpe ratio 0,32 0,22 - - -
Periodens nettoresultat 3.953 1.906 610 -1.199 22
Investorernes formue ultimo 25.541 25.034 17.658 14.289 2.023
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 209 222 172 146 20
Tracking error 7.49 7,62 - - -
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Ansvarlige Value Aktier KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -14.876 154162
Klasse specifikke administrationsomkostninger 7 -18
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -14.869 154.144
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 2.328.436 2.458.015
Anden geeld - 89
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 2.458.015 2.024.727
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -186.616 -43.874
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger - 506
Emissioner i aret 343.028 579.529
Indlesninger i aret -271.428 -437.117
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 306 344
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 186.616
Overfeort til udlodning naeste ar - 1.388
Overfort fra resultatopgerelsen -14.869 145.896
Investorernes formue 2.328.436 2.458.015
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 20.067 19.076
Emissioner i aret 3.015 5.047
Indlesninger i aret -2.545 -4.056
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 20.537 20.067
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 17,93 8,56 423 -7.97 117
Indre veerdi pr. andel 122,49 112,76 102,67 98,46 101,17
Omkostningsprocent 1,36 0,68 0,68 0,68 0,05
Sharpe ratio 0,36 0,26 - - -
Periodens nettoresultat 333.900 154144 62.077 -87.043 2.845
Investorernes formue ultimo 2.458.015 2071176 1.521.405 835.726 256.258
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 20.067 18.368 14.817 8.488 2533
Tracking error 748 7,52 - - -
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Danske Aktier KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

30.221
-N.714
-7.426

11.081
-4.081

7.000

30. juni
2025

4.293
1.304.240

3.660
1.312.193

1.310.919

1274
1.312.193

1. halvar
2024

20.830
128.930
-7.807
141.953
-2.613

139.340

3l.dec.
2024

19.642
1.421.991

2207
1.443.840

1.442.379

1.461
1.443.840
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Danske Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Industri 32,48
Sundhedspleje 2559
Finans 2286
Konsumentvarer 13,40
Forsyning 3,33
Informationsteknologi 1,97
Diverse 0,37
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 99,29 98,39
Qvrige finansielle instrumenter 0,33 1,36
lalt 99,62 99,75
Andre aktiver/Anden geeld 0,38 0,25
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
Nogletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
S 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 34535 139.340 74.643 -171.181 95573
Investorernes fFormue ultimo 1.442.379 1.407.176 909.484 737.409 795.599
Active share 24.81 2270 27,64 22,63 20,65
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Danske Aktier KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
2025

2271
12
-747

1.536

30. juni
2025

371.566
126

30. juni
2025

402.509
-20.701
287
8.258
-20.348
25

1.536
371.566

1.865
42
-97

1.810

1. halvar
Nggletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 2,77 10,58
Indre veerdi pr. andel 215,83 23223
Omkostningsprocent 1,41 0,70
Sharpe ratio 0,17 0,34
Periodens nettoresultat 12.948 43.766
Investorernes fFormue ultimo 402.509 442209
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.865 1.904
Tracking error 2,66 2,80

1. halvar
2023

9,34
21912
0,70
0,50
39.467
444,888
2.030
2,79

1. halvar
2022

18,90
199,11
0,70
044
-101.300
411131
2,065
293

1. halvar
2024

44646

-872
43.766

3l.dec.
2024

402.509
164

3l.dec.
2024

431.523
-21.135
162
7.501
-28.536
46
20.701
n9
-7.872

402.509

1.957
34
-126

1.865

1. halvar
2021

14,37
255,40
0,70

113
66.231
538.299
2108
3,10
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Danske Aktier KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 5324 93.807
Klasse specifikke administrationsomkostninger 30 -17
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat 5.354 93.790
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 911.329 1.012.768
Anden geeld - 57
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.012.768 875.781
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -56.526 -46.264
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -378 210
Emissioner i aret 18.631 211.476
Indlesninger i aret -68.580 -50.412
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 60 105
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 56.526
Overfeort til udlodning naeste ar - 32
Overfort fra resultatopgorelsen 5.354 -34.686
Investorernes formue 911.329 1.012.768
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 4.671 3.954
Emissioner i aret 88 939
Indlesninger i aret -328 -222
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.43] 4.671
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 3,18 10,80 9,55 -18,72 14,61
Indre veerdi pr. andel 216,79 232,80 219,62 199,53 256,22
Omkostningsprocent 1,01 0,50 0,50 0,50 0,50
Sharpe ratio 0,08 0,22 0,53 0,47 0,92
Periodens nettoresultat 21.872 93.790 34.501 -69.589 29.342
Investorernes formue ultimo 1.012.768 943.160 451560 322579 257.300
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.671 4.051 2.056 1.617 1.004
Tracking error 2,67 2,80 2,79 293 3,10
Investeringsforeningen Sparinvest 37



Danske Aktier KL KW

1. halvar

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfeort fra resultatopgerelsen

Investorernes fFormue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 3,18
Indre veerdi pr. andel 216,79
Omkostningsprocent 1,01
Periodens nettoresultat -284
Investorernes fFormue ultimo 27.100
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 127

2025

109

110

30. juni

2025

28.023

30. juni

2025

27101
-1.513
35
4.931

-2.642

110

28.023

1. halvar
2024

10,79
232,79
0,50
1784
21.807
95

126
22

135

1. halvar
2023

9,55
219,62
0,50
675
13.036
59

1. halvar
2024

1.784

1.784

3l.dec.
2024

27100

3l.dec.
2024

16.953
-896

16.375
-5.035

1513
-1.797

27.100

77
71

126

1. halvar
2022

-9.96
199,48
0,40
-292
3.699
19
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Globale Fokusaktier KL

Resultatopgarelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 958 492
Kursgevinster og -tab -7.205 6.037
Administrationsomkostninger -817 -44]
Resultat for skat -7.064 6.088
Skat -82 -43
Halvarets nettoresultat -7.146 6.045
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 43 261
1 Kapitalandele 109.221 123.209
Andre aktiver 221 257
Aktiverialt 109.485 123.727

Passiver
Investorernes formue 109.304 123.530
Anden geeld 181 197
Passiverialt 109.485 123.727

2 Finansielle instrumenter i procent
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Globale Fokusaktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Informationsteknologi
Finans

Industri
Sundhedspleje
Konsumentvarer
Diverse

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Active share

1. halvar

2024 2024
8.474 6.045
123.530 61.616
82,54 85,99

%

32,27
2554
1513
14,20
12,82
0,04
100,00

30. juni
2025

99,59
0,04

99,63
0,37

100,00

1. halvar 1. halvar

2023

2022

10.570 -36.891
45304 241862

74,30

86,34

3l.dec.
2024

99,42
0,21

99,63
0,37

100,00

1. halvar
2021

38.739
254.044
86,47
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Globale Fokusaktier KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -4.363 5764
Klasse specifikke administrationsomkostninger 5 124
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -160 -127
Klassens nettoresultat -4.518 5.761
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 60.346 71.343
Anden geeld 41 29
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 71.343 44747
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -6.998 -8.562
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -122 -417
Emissioner i aret 7.406 28.847
Indlesninger i aret -6.768 -1.633
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 3 15
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 6.998
Overfeort til udlodning naeste ar - 47
Overfort fra resultatopgerelsen -4.518 1.301
Investorernes formue 60.346 71.343
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 603 360
Emissioner i aret 68 257
Indlesninger i aret -70 -14
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 601 603
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 16,54 12,36 9,41 -13,39 16,93
Indre veerdi pr. andel 118,25 114,02 118,34 117,04 125,00
Omkostningsprocent 1,69 0,84 0,84 0,84 0,84
Sharpe ratio 0,73 0,79 - - -
Periodens nettoresultat 8.346 5761 3.268 -4.347 1.722
Investorernes formue ultimo 71.343 61.261 38.664 33.303 14.750
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 603 538 327 285 118
Tracking error 3,78 374 - - -
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Globale Fokusaktier KL W

1. halvar

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
Nggletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 17,12 12,64
Indre veerdi pr. andel 18,71 Nn417
Omkostningsprocent 1,19 0,58
Sharpe ratio 0,76 0,82
Periodens nettoresultat 129 284
Investorernes formue ultimo 52187 355
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 440 3
Tracking error 3,76 374

2025

-2.630

-2.628

30. juni

2025

48.959

1. halvar
2023

9,61
118,39
0,59
7.302
6.640
56

13

488

1. halvar
2022

-13,04
17,25
0,59
-32.544
208.559
1779

1. halvar
2024

280

284

3l.dec.
2024

52.187

3l.dec.
2024

6.503
-1.271
1.000
51.981
-6.165
10
5363
40
-5.274

52187

56
433
-49

440

1. halvar
2021

17,25
125,43
0,59
37.017
239294
1.908
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Value Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 237.336 219.216
Kursgevinster og -tab -324.095 613.755
Administrationsomkostninger -87.254 -85.382
Resultat for skat -174.013 747589
Skat -25.072 -23.362
Halvérets nettoresultat -199.085 724.227
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 193.180 226.910
1 Kapitalandele 11.325.878 11.958.578
Andre aktiver 36.739 31174
Aktiverialt 11.555.797 12.216.662

Passiver
Investorernes formue 11.541.845 12.199.780
Anden geeld 13.952 16.882
Passiverialt 11.5655.797 12.216.662

2 Finansielle instrumenter i procent
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Value Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Finans
Konsumentvarer
Industri

Informationsteknologi

Sundhedspleje
Energi
Diverse

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Boarsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Active share

2024

1.818.942

LIETARTSY  12.199.780
94,21 93,56

%

26,25
2171
18,78
1719
12,47
194
1,66
100,00

30. juni
2025

97,89
1,67

99,56
0,44

100,00

1. halvar 1. halvar
2024 2023

724227 434156
11.376.948  9.655.752
93,19 84,48

1. halvar

2022

-517.163
8.647.419

90,62

3l.dec.
2024

Q97,76
1,85

99,61
0,39

100,00

1. halvar
2021

1.286.860
6.381.029
91,26

4ty

Investeringsforeningen Sparinvest



Value Aktier KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -54.751 268.545
Klasse specifikke administrationsomkostninger 174 -314
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -9.450 -9.961
Klassens nettoresultat -64.375 258.270
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 3.641.937 4139.096
Anden geeld 1.495 2185
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 4139.096 4.115.985
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -439.613 -182.216
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger 807 2364
Emissioner i aret 164.378 25.808
Indlesninger i aret -158.651 -446.069
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 295 391
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 439.613
Overfeort til udlodning naeste ar - 316
Overfort fra resultatopgerelsen -64.375 182.904
Investorernes formue 3.641.937 4.139.096
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 6.701 7.437
Emissioner i aret 285 47
Indlesninger i aret -285 -783
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 6.701 6.701
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 16,71 6,62 4,37 -5,52 26,03
Indre veerdi pr. andel 617,65 564,23 530,03 520,72 545,22
Omkostningsprocent 1,86 0,93 0,92 0,92 0,92
Sharpe ratio 0,46 0,87 0,39 0,44 0,61
Periodens nettoresultat 622833 258270 183.159 -231.821 745.345
Investorernes fFormue ultimo 4139.096 3893896  4.094.281 4.047185 3.667.294
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.701 6.901 7.725 8.321 6.726
Tracking error 8,64 8,59 8,20 9,08 7,37
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Value Aktier KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien

Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver

Investorernes formue
Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo

Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger

Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag

Foreslaet udlodning til cirkulerende andele

Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo

Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes fFormue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

2024

17,30
624,19
1,36

0,49
1196.109
8.060.682
12.914
8,63

1. halvar
2024

6,88
568,75
0,68

0,92
465.957
7.483.052
13.157
8,59

1. halvar
2025

134315
-394

-134.709

30. juni
2025

7.899.909
37

30. juni
2025

8.060.683
-892.352
463
1.299.952
-434.751
623

-134.709
7.899.909

12914
2.303
-800

14.417

1. halvar
2023

4,63
534,12
0,68

0,41
250.997
5.561.471
10.412
819

1. halvar
2022

-528
524,94
0,68

0,47
-285.342
4.600.234
8763
9,08

1. halvar
2024

466.511
-554

465.957

3l.dec.
2024

8.060.682
798

3l.dec.
2024

6.702.402
-327.266
-691
1.338.469
-849.082
741
892.352
254
303.503

8.060.682

11.988
2370
-l.444

12.914

1. halvar
2021

26,34
547,36
0,67
0,52
541.515
2.73.737
4958
7,36
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Value Emerging Markets KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 25.024 8.667
Kursgevinster og -tab -256 33.608
Administrationsomkostninger -6.674 -3.264
Resultat for skat 18.094 39.01
Skat -2.295 -759
Halvérets nettoresultat 15.799 38.252
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 28.599 19.392
1 Kapitalandele 1.031.981 763.881
Andre aktiver 8.054 495
Aktiver i alt 1.068.634 783.768

Passiver
Investorernes formue 1.063.503 782713
Anden geeld 5131 1.055
Passiverialt 1.068.634 783.768

2 Finansielle instrumenter i procent
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Value Emerging Markets KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Finans
Konsumentvarer
Informationsteknologi
Industri
Sundhedspleje
Diverse

Forsyning

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Active share

2024

31.235
782.713
81,45

1. halvar
2024

38.252
447419
81,66

%

31,99
24,88
24,87
793
547
3,39
147
100,00

30. juni
2025

Q6,11
2,66

98,77
123

100,00

1. halvar
2023

13.473
249392
79,16

1. halvar

2022

-8.570

239.823

89,23

3l.dec.
2024

97,33
247

99,80
0,20

100,00

1. halvar
2021

46.257
344.838
89,02
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Value Emerging Markets KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 2766 15.315
Klasse specifikke administrationsomkostninger -10 17
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -352 -424
Klassens nettoresultat 2.404 14.908
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 144.588 150.080
Anden geeld 59 86
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 150.080 174107
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -3.062 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 132 -
Emissioner i aret 7.492 2721
Indlesninger i aret -12.551 -40.958
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 93 254
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 3.062
Overfeort til udlodning naeste ar - 46
Overfort fra resultatopgorelsen 2.404 10.848
Investorernes formue 144.588 150.080
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 1.056 1.334
Emissioner i aret 55 20
Indlesninger i aret -89 -298
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.022 1.056
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 8,90 9,34 6,74 -3,68 16,71
Indre veerdi pr. andel 142,16 142,73 127,30 128,98 155,71
Omkostningsprocent 1,90 0,95 0,94 0,94 0,95
Sharpe ratio 0,44 0,55 0,16 0,14 0,52
Periodens nettoresultat 13.956 14.909 13.142 -8.493 39.053
Investorernes formue ultimo 150.080 169.313 188.369 237.615 340.602
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.056 1.186 1.480 1.842 2187
Tracking error 593 611 6,45 7,35 7,39
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Value Emerging Markets KL W

1. halvar

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
Nggletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 9.44 9,61
Indre veerdi pr. andel 143,41 143,63
Omkostningsprocent 1,40 0,70
Sharpe ratio 0,51 0,63
Periodens nettoresultat 17.279 23.343
Investorernes formue ultimo 632.634 278.106
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4411 1.936
Tracking error 592 611

2025

13.449

-54

13.395

30. juni

2025

918.915

30. juni

2025

632.634
-16.322
-2.966
302.435
-10.780

519

13.395
918.915

1. halvar
2023

7,03
127,49
0,70
0,19
331
61.023
479
6,43

4.4
2124
-80
6.455

1. halvar
2022

-3,54
129,04
0,69
017
-77
2208
17
733

1. halvar
2024

23.317
26

23.343

3l.dec.
2024

632.634
74

3l.dec.
2024

160.117

456.014
-1.469
693
16.322
229
728

632.634

1222
3199

4.411

1. halvar
2021

17,04
156,26
o7
0,31
7.204
4236
27
737
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Value Europa KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 17.448 15.518
Kursgevinster og -tab 29.451 24746
Administrationsomkostninger -4.401 -3.884
Resultat for skat 42.498 36.380
Skat -1.351 -1.226
Halvarets nettoresultat 41147 35.154
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 31.362 3.284
1 Kapitalandele 641546 396.777
Andre aktiver 12.377 6.330
Aktiverialt 685.285 406.391

Passiver
Investorernes formue 676.820 405.765
Anden geeld 8.465 626
Passiveri alt 685.285 406.391

2 Finansielle instrumenter i procent
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Value Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Finans

Industri
Konsumentvarer
Sundhedspleje
Informationsteknologi
Energi

Diverse

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Active share

2024

40.25
405.765
82,19

%

25,31
23,86
15,55
14,67
9,78
559
524
100,00

30. juni
2025

92,48
4,52
97,00
3,00

100,00

1. halvar 1. halvar
2024 2023

35.154 33.811
445385 396.226
82,49 81,54

1. halvar

2022

-69.595
523.442

81,18

3l.dec.
2024

97,48
0,81

98,29
1,71

100,00

1. halvar
2021

90.214
589.247
84,02
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Value Europa KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 34.003 27.894
Klasse specifikke administrationsomkostninger 47 N4
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -1.049 -886
Klassens nettoresultat 33.001 27122
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 595.279 320.774
Anden geeld 255 132
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 320.774 359.116
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -23.245 -8.483
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -425 203
Emissioner i aret 270.519 642
Indlesninger i aret -5.465 -61.645
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 120 49
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 23.245
Overfeort til udlodning naeste ar - 81
Overfort fra resultatopgorelsen 33.001 7.566
Investorernes formue 595.279 320.774
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2734 3.263
Emissioner i aret 2.286 4
Indlesninger i aret -50 -533
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 4970 2.734
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 917 8,08 7,78 -11,51 18,73
Indre veerdi pr. andel 117,30 116,13 104,56 97,95 110,74
Omkostningsprocent 1,86 0,93 0,92 0,92 0,92
Sharpe ratio 0,70 0,79 0,17 0,13 0,47
Periodens nettoresultat 30.892 27122 29.433 -59.744 63.313
Investorernes formue ultimo 320.774 353.798 365.299 446109 504.303
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2735 3.047 3.494 4554 4554
Tracking error 6,36 6,42 6,30 6,92 574
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Value Europa KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvar
2025
Andel af resultat af feellesportefalien 8.132

Klasse specifikke administrationsomkostninger 14
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -

Klassens nettoresultat 8.146
. 30. juni
Balance i1.000 kr. 2025
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 81.540
Anden geeld 3
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni
2025
Investorernes formue
Investorernes formue primo 84.992
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -6.548
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -
Emissioner i aret 8.648
Indlesninger i aret -13.721

Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 23
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele -
Overfeort til udlodning naeste ar -

Overfort fra resultatopgorelsen 8.146
Investorernes formue 81.540
Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 712

Emissioner i aret 73

Indlesninger i aret -115
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 670

Noagcletal 1. halvar 1. halvar 1.
g 2024 2024 2023
Periodens afkast i procent 972 8,34 8,07
Indre veerdi pr. andel 19,41 17,91 106,10
Omkostningsprocent 1,36 0,68 0,68
Sharpe ratio 0,73 0,81 0,20
Periodens nettoresultat 9.234 8.032 4.378
Investorernes fFormue ultimo 84.992 91.587 30.927
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 713 778 291
Tracking error 6,36 6,42 6,30

halvar
2022

-11,25
99,53
0,68
0,15
-9.851
77.333
777
6,92

1. halvar
2024

8.004
28

8.032

3l.dec.
2024

84.992

3l.dec.
2024

41.740
-1.156
-1.321

48.426

-11.940

6.548
28
2.658

84.992

373
439
-100

712

1. halvar
2021

19,02
12,44
0,68
0,27
26.901
84.944
755
574
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Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 1.729 1.547
Kursgevinster og -tab -321 -591
Administrationsomkostninger -161 -158
Halvarets nettoresultat 1.247 798
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 2106 1546
1 Obligationer 140165 144113
Andre aktiver 3.458 6.755
Aktiverialt 145.729 152.414

Passiver
Investorernes formue 145.662 152.354
Anden geeld 67 60
Passiverialt 145.729 152.414

2 Finansielle instrumenter i procent
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Varighedsfordeling
O-lar

1-3,6ar

3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes Formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

2024

4,20
97,05
0,22
-0,51
619
152.354
1570

1. halvar
2024

0,55
93,65
on
-1,15
798
146.301
1.563

%

10,55

27,99

61,46

100,00

30. juni

2025

96,14

144

97,58

2,42

100,00
1. halvar 1. halvar
2023 2022
0,68 -8,51
89,02 91,47
on on
-0,57 -0,40
829 -11.819

122.995 124.577

1.382

1.362

31.dec.
2024

94,52
101
95,53
4,47

100,00

1. halvar
2021

-2,38
100,38
on
0,49
-3.642
144.363
624
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Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024

Note
Renter og udbytter 22762 18.690
Kursgevinster og -tab 212 -52
Administrationsomkostninger -4.862 -4.107
Halvarets nettoresultat 20.012 14.531
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024

Note Aktiver

Likvide midler 293 3.000
1 Obligationer 1.335.544 1.327.125
Afledte finansielle instrumenter 256 30
Andre aktiver 43,081 18.770
Aktiver i alt 1.379.174 1.348.925
Passiver
Investorernes formue 1.377.537 1.348.019
Afledte finansielle instrumenter 2 -
Anden geeld 1.635 906
Passiveri alt 1.379.174 1.348.925
2 Finansielle instrumenter i procent
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Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer
Varighedsfordeling
O-Tlar
1-3,6ar
3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

g 2024 2024
Periodens nettoresultat 64.543 14.531

Investorernes formue ultimo 1.348.019 1.291.995

%

13,21
31,73
55,06

100,00

30. juni

2025

95,37
1,39

96,76
324

100,00

1. halvar
2023

25.318
1.366.594

1. halvar
2022

-136.845
1.251.467

31.dec.
2024

96,95
159

98,54
1,46

100,00

1. halvar
2021

7.806
1.442.080
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Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 3.630 3.831
Klasse specifikke administrationsomkostninger 7 17
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -303 -347
Klassens nettoresultat 3.334 3.501
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 244134 253.649
Anden geeld 50 58
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 253.649 284.896
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -6.201 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 102 -
Emissioner i aret 1.926 9.452
Indlesninger i aret -8.706 -54.458
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 30 98
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 6.201
Overfeort til udlodning naeste ar - 58
Overfort fra resultatopgerelsen 3.334 7.402
Investorernes formue 244,134 253.649
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.481 2929
Emissioner i aret 17 95
Indlesninger i aret -86 -543
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.412 2.481
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 513 1,31 1,92 -Q94 0,46
Indre veerdi pr. andel 102,26 98,54 92,50 91,19 102,03
Omkostningsprocent 0,93 0,46 0,46 0,46 0,46
Sharpe ratio -0,48 -0,71 -0,14 -0,19 0,44
Periodens nettoresultat 13.661 3.501 5574 -36.126 1.744
Investorernes fFormue ultimo 253.649 274.020 292.352 317.223 417.560
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.481 2781 3.160 3.479 4,093
Tracking error 117 1,20 1,25 1,33 1,19
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Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen 16.648 10.980
Klasse specifikke administrationsomkostninger 30 50
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat 16.678 11.030
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 1.133.402 1.094.370
Anden geeld - 17
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.094.370 850.893
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -29.496 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -171 -
Emissioner i aret 54.401 272.048
Indlgsninger i aret -2.515 -79.772
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 135 319
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 29.496
Overfeort til udlodning naeste ar - 844
Overfort fra resultatopgerelsen 16.678 20.542
Investorernes formue 1.133.402 1.094.370
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 10.534 8.632
Emissioner i aret 534 2707
Indlesninger i aret -25 -805
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 11.043 10.534
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 5,39 1,43 2,04 -9,83 0,58
Indre veerdi pr. andel 103,89 99,98 93,62 92,07 102,75
Omkostningsprocent 0,68 0,34 0,34 0,34 0,34
Sharpe ratio -0,41 -0,65 -0,08 -0,13 0,40
Periodens nettoresultat 50.882 11.030 19.744 -100.719 6.062
Investorernes fFormue ultimo 1.094.370 1017975 1.074.242 Q34.245  1.024.520
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.534 10.181 474 10.147 9.971
Tracking error 117 1,20 126 1,34 1,19
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Korte Obligationer KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 48222 55.978
Kursgevinster og -tab 4.205 1.905
Administrationsomkostninger -3.281 -3.980
Halvarets nettoresultat 49.146 53.903
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 13.384 2197
1 Obligationer 2.978.397 3.034.623
Afledte finansielle instrumenter 863 -
Andre aktiver 338.649 123.885
Aktiverialt 3.331.293 3.160.705

Passiver
Investorernes formue 3.034.390 3.160.040
Afledte finansielle instrumenter 3.288 -
Anden geeld 293.615 665
Passiveri alt 3.331.293 3.160.705

2 Finansielle instrumenter i procent
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Korte Obligationer KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Varighedsfordeling
O-lar

1-3,6ar

3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

ogleta 2024
Periodens nettoresultat 150.724
Investorernes formue ultimo 3.160.040

%

23,25
41,45
35,30
100,00

30. juni
2025

82,20
0,37

82,57
17,43

100,00

1. halvar
2024

1. halvar
2023

53.902
3.5633.071

33.134
3.763.068

1. halvar

2022

-218.929
4.565.222

31.dec.
2024

95,99
0,07

96,06
3,94

100,00

1. halvar
2021

-46.628
4.791.785
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Korte Obligationer KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 20.981 26.852
Klasse specifikke administrationsomkostninger 7 -7
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -329 -458
Klassens nettoresultat 20.659 26.387
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 1.211.922 1.383.052
Anden geeld 55 67
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.383.052 1.865.055
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -6.084 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -54 -
Emissioner i aret 49100 88.682
Indlesninger i aret -234.849 -641.884
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 98 41
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 6.084
Overfeort til udlodning naeste ar - 461
Overfort fra resultatopgerelsen 20.659 64.243
Investorernes formue 1.211.922 1.383.052
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 12.168 17135
Emissioner i aret 432 798
Indlesninger i aret -2.057 -5.765
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 10.543 12.168
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 443 1,46 0,89 -455 -0,94
Indre veerdi pr. andel 13,66 110,43 105,34 106,32 m37
Omkostningsprocent 0,24 0,12 0,12 0,12 0,12
Sharpe ratio -0,94 -1,20 -0,67 -0,53 0,49
Periodens nettoresultat 70.788 26.387 17.421 -132.957 -26.494
Investorernes fFormue ultimo 1.383.052  1.705.907 1953.610 2.798.872 2743211
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12167 15.447 18.545 26.324 24.631
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Korte Obligationer KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 4.48
Indre veerdi pr. andel 113,92
Omkostningsprocent 019
Sharpe ratio -0,92
Periodens nettoresultat 79.215
Investorernes fFormue ultimo 1.758.553
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 15.436

1. halvar
2024

1,49
110,66
0,09
-119
27.299
1.810.810
16.364

1. halvar
2025

27992

28.000

30. juni
2025

1.789.188
8

30. juni
2025

1.758.553
-9.262
-562
40.825
-22.009
133

28.000
1.789.188

15.436
358
-255

15.539

1. halvar
2023

0,92
105,51
0,09
-0,64
15.710
1.809.143
17147

1. halvar
2022

-4,53
106,43
0,09
-0,47
-85.972
1.766.350
16.596

1. halvar
2024

27.307

27.299

3l.dec.
2024

1.758.553
n

3l.dec.
2024

1.910.491

97.210
-328.819
456
9.262
574
69.379

1.758.553

17.521
868
-2.953

15.436

1. halvar
2021

-0,92
M43
0,09

0,36
-20.134
2.048.574
18.384
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Korte Obligationer KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 2024
2025
Andel af resultat af feellesportefalien 487 216
Klasse specifikke administrationsomkostninger - -
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat 487 216
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 33.279 18.435
Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 18.435 7.519
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -97 -
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -4] -
Emissioner i aret 18.335 10.492
Indlgsninger i aret -3.842 -301
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 2 5
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 97
Overfort til udlodning naeste ar - 6
Overfort fra resultatopgerelsen 487 617
Investorernes formue 33.279 18.435
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 162 69
Emissioner i aret 161 96
Indlgsninger i aret -34 -3
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 289 162
Nogletal 1. halvar 1. halvar
g 2024 2024 2023
Periodens afkast i procent 4,48 1,48 0,25
Indre veerdi pr. andel Nn3,92 10,65 105,47
Omkostningsprocent 0,19 0,10 0,07
Periodens nettoresultat 720 216 3
Investorernes fFormue ultimo 18.435 16.354 315
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 162 148 3
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Lange Obligationer KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Obligationer

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

70.049
-65.484
-9.016

-4.45]

30. juni
2025

21.361
6.093.788

174.322
6.289.471

6.274.923

14.548
6.289.471

1. halvar
2024

51.932
-28.938
-6.931

16.063

3l.dec.
2024

22187
5.904.389

169.381
6.085.957

6.030.291

55.666
6.085.957
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Lange Obligationer KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %
Varighedsfordeling
0-1lar 31
1-36ar 18,93
3,6+ar 77,96
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 31.dec.
2025 2024
2  Finansielle instrumenter i procent
Bersnoterede finansielle instrumenter 96,66 96,14
@vrige finansielle instrumenter 0,34 0,36
lalt 97,00 96,50
Andre aktiver/Anden geeld 3,00 3,50
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
Nleetal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 243896 16.063 15.283 -218.001 -41.566
Investorernes formue ultimo 6.030.291 4781212 2624978 1.787.141 1.231.635
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Lange Obligationer KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024

Andel af resultat af feellesportefalien -400 1.379

Klasse specifikke administrationsomkostninger -14 -6
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -269 -284

Klassens nettoresultat -683 1.089

. 30. juni 3l.dec.

Balance i1.000 kr. 2025 2024

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 341109 387.199

Anden geeld 48 59

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue

Investorernes formue primo 387.199 373.407
Emissioner i aret 10.463 31.358
Indlasninger i aret -55.921 -34.784
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 51 146
Negativ udlodning til overforsel - -10.623
Overfort fra resultatopgerelsen -683 27.695
Investorernes formue 341.109 387.199

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 4,054 4.089
Emissioner i aret 110 338
Indlasninger i aret -588 -373
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.576 4,054

N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 459 0,27 0,72 -11,40 -3,35
Indre veerdi pr. andel 95,50 91,56 86,06 89,47 101,48
Omkostningsprocent 0,44 0,22 0,22 0,22 0,22
Sharpe ratio -0,84 -1,05 -0,53 -0,37 0,40
Periodens nettoresultat 17.072 1.089 2.290 -43.788 -16.820
Investorernes formue ultimo 387.199 380.368 319.191 335.831 453.908
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.053 4153 3.709 3.754 4473
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Lange Obligationer KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen -3.540 15.005
Klasse specifikke administrationsomkostninger -224 -63
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -3.764 14.942
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 5.927.372 5.636.646
Anden geeld 109 148
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 5.636.646 3.972.855
Emissioner i aret 572174 1.732.459
Indlasninger i aret -278.485 -297.073
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 801 1.872
Negativ udlodning til overfarsel - -151.549
Overfort fra resultatopgerelsen -3.764 378.082
Investorernes formue 5.927.372 5.636.646
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 58.725 43.355
Emissioner i aret 5984 18.516
Indlasninger i aret -2.926 -3.146
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 61.783 58.725
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 475 0,35 0,80 -11,33 -3,28
Indre veerdi pr. andel 95,99 91,95 86,30 89,59 101,57
Omkostningsprocent 0,29 0,14 0,14 0,14 0,14
Sharpe ratio -0,83 -1,05 -0,50 -0,32 0,50
Periodens nettoresultat 226533 14.941 12.993 -174.213 -24.746
Investorernes formue ultimo 5.636.646 4395068 2305747 1.451.310 777727
Andele ultimo (i1.000 stk.) 58.725 47796 26717 16.200 7.657
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Lange Obligationer KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag
Negativ udlodning til overforsel
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes fFormue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

1. halvar

2025

-5

-5

30. juni

2025

6.442

30. juni

2025

6.445

1

1

-5

6.442

66

1

67
1. halvar
2024 2024
4,75 0,34
95,99 91,95
0,29 014
291 0
6.445 5776
66 63

1. halvar
2024

33

33

3l.dec.
2024

6.445

3l.dec.
2024

3.614
2597
-59

173
AIA

6.445

39
28

-1
66

1. halvar
2023

-0,61
86,30
on

1

40
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Mellemlange Obligationer KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Obligationer

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

73.105
-11.327
-9.370

52.408

30. juni
2025

29198
6.133.374

162.273
6.324.845

6273147

51.698
6.324.845

1. halvar
2024

86.304
-30.430
-10.382

45.492

3l.dec.
2024

3.475
6.073.095

184.311
6.260.881

6.251.978

8.903
6.260.881
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Mellemlange Obligationer KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Varighedsfordeling

0-Tar
1-36ar
3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld
Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

2024

291438
6.251.978

%

12,09
35,50
52,41
100,00

30. juni
2025

96,18
0,46
96,64

1. halvar
2024

45.492
6775137

3,36

100,00

1. halvar
2023

41118
6.188.655

1. halvar
2022

-584.011
6.106.911

31.dec.
2024

96,86
0,06

96,92
3,08

100,00

1. halvar
2021

-142.006
6.129.551
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Mellemlange Obligationer KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen 12.233 9.563
Klasse specifikke administrationsomkostninger 22 32
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -705 -725
Klassens nettoresultat 11.550 8.870
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 1.414.695 1.449.523
Anden geeld 116 132
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 1449523 1.470.085
Emissioner i aret 52.885 35569
Indlasninger i aret -99.335 -117.980
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 72 332
Negativ udlodning til overfarsel - -37.817
Overfort fra resultatopgerelsen 11.550 99.334
Investorernes formue 1.414.695 1.449.523
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 14.232 15.063
Emissioner i aret 520 360
Indlasninger i aret -974 -1.191
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 13.778 14.232
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 4,36 0,64 0,66 -8,73 -2,36
Indre veerdi pr. andel 101,85 98,22 93,08 95,61 105,19
Omkostningsprocent 0,38 0,19 0,19 0,19 0,19
Sharpe ratio -0,92 -1,15 -0,59 -0,44 0,42
Periodens nettoresultat 61517 8.870 10.023 -162.115 -53.300
Investorernes formue ultimo 1449523  1.433.349 1457919 1644720 2.089.804
Andele ultimo (i1.000 stk.) 14.232 14.593 15.663 17.202 19.867
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Mellemlange Obligationer KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien

Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag
Negativ udlodning til overforsel
Overfort fra resultatopgerelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

2024

446
102,26
028
-0,90
229.920
4802454
46963

1. halvar
2024

0,70
38,57
0,14

-113
36.622
5.341.788
54192

1. halvar
2025

40.784
74

40.858

30. juni
2025

4.858.451

30. juni
2025

4.802.454
150.891
-135.997
245

40.858
4.858.451

46.964
1.473
-1.334

47.103

1. halvar
2023

071

93,31

0,14

-0,56
31.095
4.730.736
50.697

1. halvar
2022

-8,68
9575
014
-0,39
-421.896
4.462.191
46.601

1. halvar
2024

36.502
120

36.622

3l.dec.
2024

4.802.454
7177

3l.dec.
2024

5.367.931
346.535
-1.143.110
1178
-125.346
355.266

4.802.454

54.837
3.530
-11.403

46.964

1. halvar
2021

-2,31
105,24
0,14

0,46
-88.706
4.039.747
38.386

74
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Nye Obligationsmarkeder KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 33.228 46.607
Kursgevinster og -tab 24.889 -2.223
Administrationsomkostninger -6.290 -8.283
Halvarets nettoresultat 51.827 36.101
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 90.379 32.538
1 Obligationer 1192.637 1199.409
Afledte finansielle instrumenter 34.508 54
Andre aktiver 19.215 22155
Aktiverialt 1.336.739 1.254.156

Passiver
Investorernes formue 1.288.176 1.214.541
Afledte finansielle instrumenter 55 38.493
Anden geeld 48508 1122
Passiverialt 1.336.739 1.254.156

2 Finansielle instrumenter i procent
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Nye Obligationsmarkeder KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Varighedsfordeling

0-Tar
1-36ar
3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

2024

99.358
1.214.541

%

5,66
2417
70,17

100,00

30. juni
2025

85,24
9.87
9511

1. halvar
2024

36.101
1.680.712

4,89

100,00

1. halvar
2023

32.673
1.238.174

1. halvar
2022

-313.773
1173.895

31.dec.
2024

92,23
597

98,20
1,80

100,00

1. halvar
2021

-6.081
1.228.388
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Nye Obligationsmarkeder KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 17.737 9.481
Klasse specifikke administrationsomkostninger 7 2
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -418 -43]
Klassens nettoresultat 17.326 9.052
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 431.433 425274
Anden geeld 76 87
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 425274 439.065
Emissioner i aret 5792 4747
Indlasninger i aret -17.010 -44.460
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 51 1.037
Negativ udlodning til overfarsel - -62.551
Overfort fra resultatopgerelsen 17.326 87.436
Investorernes formue 431.433 425.274
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 4.288 4.696
Emissioner i aret 60 50
Indlasninger i aret -169 -458
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 4179 4.288
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 6,06 213 256 -20,46 -0,68
Indre veerdi pr. andel 99,16 95,48 89,19 85,83 1m,55
Omkostningsprocent 115 0,57 0,57 0,57 0,57
Sharpe ratio -0,73 -0,91 -0,21 -0,35 0,20
Periodens nettoresultat 24.885 9.052 11.609 -123.414 -3.967
Investorernes formue ultimo 425274 433513 457563 467198 462893
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.287 4539 5130 5.443 4150
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Nye Obligationsmarkeder KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag
Negativ udlodning til overforsel
Overfort fra resultatopgerelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1.
Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 6,28
Indre veerdi pr. andel 100,50
Omkostningsprocent 0,95
Sharpe ratio -0,70
Periodens nettoresultat 74473

Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

7.855

halvar
2024

223
96,68
0,47
-0,87
27.049

789.265 1.247.199

12.902

1. halvar
2025

34.489
13

34.502

30. juni
2025

856.742
3134

30. juni
2025

789.265
37.539
-4.663
99

34.502
856.742

7.854
366
-45
8.175

1. halvar 1. halvar

2023

2,66
Q0,13
0,47
-0,19

2022

-20,39
86,56
0,47
-0,32

21.063 -190.359
780.611 706.697

8.661

8164

1. halvar
2024

27.044

27.049

3l.dec.
2024

789.265
26

3l.dec.
2024

1.215.653
81.245
-583.917
181
-115.958
190.431

789.265

12.855
824
-5.825

7.854

1. halvar
2021

-0,59
112,28
0,47
0,20
214
765.495
6.818
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Virksomhedsobligationer HY KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 59.159 44893
Kursgevinster og -tab -2.520 13.593
Administrationsomkostninger -10.085 -6.992
Halvarets nettoresultat 46.554 51.494
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 87.398 54.443
1 Obligationer 1.767.653 1.730.889
Kapitalandele 2165 1.788
Afledte finansielle instrumenter 31.402 511
Andre aktiver 27.489 29.253
Aktiver i alt 1.916.107 1.816.884

Passiver
Investorernes formue 1.865.100 1.782.895
Afledte finansielle instrumenter 271 32.212
Anden geeld 50.736 1.777
Passiveri alt 1.916.107 1.816.884

2 Finansielle instrumenter i procent
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Virksomhedsobligationer HY KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer og kapitalandele

Varighedsfordeling
O-lar

1-3,6ar

3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

2024

14.295
1.782.895

%

32,68
4244
24,88

100,00

30. juni
2025

60,75
35,27

96,02
3,98

100,00

1. halvar 1. halvar
2024 2023

1. halvar

2022

51.494 31.241 -114.682

1756122

1.010.716 838.222

3l.dec.
2024

65,29
33,03

98,32
1,68

100,00

1. halvar
2021

36.293
Q41561
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Virksomhedsobligationer HY KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen 6.370 10.180
Klasse specifikke administrationsomkostninger -6 16
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -378 -362
Klassens nettoresultat 5.986 9.834
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 263564 235559
Anden geeld 72 72
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 235559 250.841
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -2.234 -13.230
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 14 -
Emissioner i aret 32236 1.338
Indlesninger i aret -8.073 -21.502
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 76 140
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 2234
Overfeort til udlodning naeste ar - 217
Overfort fra resultatopgerelsen 5986 15.521
Investorernes formue 263.564 235.559
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.483 2.700
Emissioner i aret 337 15
Indlesninger i aret -85 -232
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.735 2.483
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 777 416 3,42 -12,07 435
Indre veerdi pr. andel 94,89 91,71 87,53 84,35 95,06
Omkostningsprocent 1,35 0,67 0,67 0,67 0,67
Sharpe ratio 0,60 0,49 0,10 0,02 0,32
Periodens nettoresultat 17.972 9.834 8.210 -36.474 13.433
Investorernes fFormue ultimo 235559 240.280 245914 263.111 316.784
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.483 2.620 2.809 3119 3.332
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Virksomhedsobligationer HY KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 8,09
Indre veerdi pr. andel 95,77
Omkostningsprocent 1,05
Sharpe ratio 0,71
Periodens nettoresultat 96.322
Investorernes fFormue ultimo 1.547.335
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.156

1. halvar
2024

4,32
92,42
0,52
0,60
41.660
1.515.842
16.401

1. halvar
2025

30. juni
2025

1.601.537
12.588

30. juni
2025

1.547.335
-19.388
-903
98.355
-64.905
475

40.568
1.601.537

16.156
1.030
-682

16.504

1. halvar
2023

3,57
88,29
0,52

1. halvar

2022

-11.94
85,01
0,52

0,13
23.031
764.802
8.662

0,07
-78.208
57511
6.765

1. halvar
2024

41.590
70

41.660

3l.dec.
2024

1.547.335
76

3l.dec.
2024

951.220
-63.717
133
600.409
-47.802
770
19.388
999
75.935

1.547.335

10135
6.523
-502

16.156

1. halvar
2021

4,51
95,50
0,52
0,35
22.860
624777
6.542
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Virksomhedsobligationer HY Kort KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 73525 48744
Kursgevinster og -tab -5.614 10.029
Administrationsomkostninger -8.785 -5.537
Halvarets nettoresultat 59.126 53.236
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 158.489 134.431
1 Obligationer 2.261.841 2.086.239
Kapitalandele 2594 1.964
Afledte finansielle instrumenter 41.256 55
Andre aktiver 35.203 33.717
Aktiver i alt 2.499.383 2.256.406

Passiver
Investorernes formue 2.449.059 2.212.582
Afledte finansielle instrumenter 365 39.827
Anden geeld 49.959 3.997
Passiverialt 2.499.383 2.256.406

2 Finansielle instrumenter i procent
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Virksomhedsobligationer HY Kort KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer og kapitalandele

Varighedsfordeling
O-lar

1-3,6ar

3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

2024

17.633
2.212.582

1. halvar
2024

53.236
2.046.381

%

35,86
56,81
7,33
100,00

30. juni
2025

61,68
34,98

96,66
3,34

100,00

1. halvar
2023

1. halvar

2022

33.622 -130.307

996.030

1121.473

3l.dec.
2024

6717
3119

98,36
1,64

100,00

1. halvar
2021

28152
1139.951
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Virksomhedsobligationer HY Kort KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen 25.240 31.083
Klasse specifikke administrationsomkostninger -91 10
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -1.013 -815
Klassens nettoresultat 24.136 30.278
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 1.034.980 908.785
Anden geeld 226 2.641
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 908.785 725569
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -7.450 -31.260
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -1.080 -3.555
Emissioner i aret 211.223 173.209
Indlgsninger i aret -101.329 -13.172
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 695 1.324
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 7.450
Overfeort til udlodning naeste ar - 830
Overfort fra resultatopgorelsen 24136 48.390
Investorernes formue 1.034.980 908.785
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 9.312 7.624
Emissioner i aret 2159 1.825
Indlesninger i aret -1.040 -137
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 10.431 9.312
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 71 392 3,25 -10,10 3,20
Indre veerdi pr. andel 97,58 94,67 90,08 86,46 96,22
Omkostningsprocent 0,85 0,42 0,42 0,42 0,42
Sharpe ratio 0,64 0,54 0,09 -0,03 0,33
Periodens nettoresultat 56.670 30.278 21.253 -75.145 18.306
Investorernes fFormue ultimo 908.785 857.591 598.662 639.107 651.964
Andele ultimo (i 1.000 stk.) Q.31 9.057 6.646 7.392 6.776
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Virksomhedsobligationer HY Kort KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 7,33
Indre veerdi pr. andel 98,63
Omkostningsprocent 0,65
Sharpe ratio 0,64
Periodens nettoresultat 60.963
Investorernes fFormue ultimo 1.303.797
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 13.219

1. halvar
2024

4,02
95,59
0,32
0,53
22.958
1188.790
12.436

1. halvar
2025

35116
-127

34.989

30. juni
2025

1.414.078
82

30. juni
2025

1.303.797
-13.219
-759
117.298
-28.979
951

34.989
1.414.078

13.219
1188
-295

14.112

1. halvar
2023

3,35
91,02
0,32
0,13
12.369
397.368
4.366

1. halvar
2022

-10,01
87,37
0,32
0,03
-565.162
482.366
5521

1. halvar
2024

22.953

22,958

3l.dec.
2024

1.303.797
84

3l.dec.
2024

500.220
-22.865
-420
778946
-14.364
1.317
13.219
533
4721

1.303.797

5197
8171
-149

13.219

1. halvar
2021

3,31
97,03
0,32
0,38
9.846
487.987
5.029
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INDEX Baeredygtige Japan KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 2.869 2.301
Kursgevinster og -tab -2.825 3.586
Administrationsomkostninger -532 -658
Resultat for skat -488 5229
Skat -430 -343
Halvarets nettoresultat -918 4.886
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 1.682 463
1 Kapitalandele 170.034 244366
Andre aktiver 439 151
Aktiver i alt 172.155 244980

Passiver
Investorernes formue 171512 244702
Anden geeld 643 278
Passiveri alt 172.155 244980

2 Finansielle instrumenter i procent

Investeringsforeningen Sparinvest 87



INDEX Baeredygtige Japan KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Informationsteknologi 24,37
Finans 19,73
Industri 19,51
Konsumentvarer 16,83
Sundhedspleje 11,28
Diverse 8,28
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 98,40 99,64
Qvrige finansielle instrumenter 0,97 0,19
lalt 99,37 99,83
Andre aktiver/Anden geeld 0,63 0,17
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 11,69 3,89 6,60 -23,98 -2,89
Indre veerdi pr. andel 71,07 66,10 62,52 62,84 103,95
Omkostningsprocent 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25
Sharpe ratio 0,05 -0,02 0,16 0,23 0,76
Periodens nettoresultat 30.016 4.886 9.184 -21.025 -846
Investorernes formue ultimo 244702 348.827 137.347 61.832 87.719
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.442 5276 2197 984 844
Tracking error 0,41 0,39 0,32 0,28 0,37
Active share 3,57 3,97 4894 414 274
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INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024

Note
Renter og udbytter 61163 57.362
Kursgevinster og -tab -3.978 470.937
Administrationsomkostninger -10.931 -10.720
Resultat for skat 46.254 517.579
Skat -5.562 -4.844
Halvarets nettoresultat 40.692 512.735
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024

Note Aktiver

Likvide midler 2.466 7.362
1  Kapitalandele 4.332.907 4.799.776
Afledte finansielle instrumenter 227 -
Andre aktiver 21.821 15.138
Aktiver i alt 4.357.421 4.822.276
Passiver
Investorernes formue 4.351.598 4.814.739
Anden geeld 5.823 7.537
Passiveri alt 4.357.421 4.822.276
2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Informationsteknologi
Industri

Finans
Sundhedspleje
Konsumentvarer
Forsyning

Diverse

Energi

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 1717
Indre veerdi pr. andel 219,72
Omkostningsprocent 0,50
Sharpe ratio 0,87
Periodens nettoresultat 699.923
Investorernes formue ultimo IRl 4.814.739
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 21.559 21.913
Tracking error 0,36
Active share 8,80

1. halvar
2024

12,62
211,20
0,25
0,94
512.735
4.511.738
21.362
0,36
6,82

%

41,23

18,31

14,95

12,83

522

3,00

2,25

2,21

100,00

30. juni

2025

99,22

0,15

99,37

0,63

100,00
1. halvar 1. halvar
2023 2022
1,67 -11,90
186,08 171,27
0,25 0,25
0,73 0,75
381.700 -431.907
3.692.835  3163.729
19.845 18.472
0,38 0,40
8,46 8,63

3l.dec.
2024

99,29
0,24
99,53
0,47
100,00

1. halvar
2021

15,12
189,39
0,25

117
311.423
2.596.270
7.229
0,37
22,37
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INDEX Emerging Markets KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 21.498 19.730
Kursgevinster og -tab 5758 19.773
Administrationsomkostninger -3.283 -3.610
Resultat for skat 23973 135.893
Skat -1.949 -1.845
Halvarets nettoresultat 22.024 134.048
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 2.501 1.359
1  Kapitalandele 1.412.663 1.319.776
Afledte finansielle instrumenter 22 -
Andre aktiver 5.458 1.932
Aktiver i alt 1.420.644 1.323.067

Passiver
Investorernes formue 1.419.807 1.322.386
Anden geeld 837 681
Passiveri alt 1.420.644 1.323.067

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Emerging Markets KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Informationsteknologi
Finans
Konsumentvarer
Industri
Sundhedspleje
Diverse

Forsyning

Energi

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Bersnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

2024

15,01
144,14
0,50
0,29
191.616
1322.386
9173

115
2252

%

36,38

25,98

18,29

12,01

3,36

2,06

1,29

0,63

100,00

30. juni

2025

99,38

0,18

99,56

0,44

100,00
1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2023 2022
10,19 3,51 -8,80
138,09 124,25 126,68
0,25 0,25 0,25
0,28 0,17 0,31
134.048 55.852 -134.293
1.435.072 1.744.991 1.438.180
10.390 13.013 10.321
117 1,15 1,31
23,09 36,23 38,63

3l.dec.
2024

99,70
0,10
99,80
0,20
100,00

1. halvar
2021

10,59
156,70
0,25

0,80
151.034
1.620.990
4,656
0,96
37,99
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INDEX Europa Growth KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 16.445 14.409
Kursgevinster og -tab 18.735 85.552
Administrationsomkostninger -2.221 -1.963
Resultat for skat 32.959 97.998
Skat -1.276 -1.053
Halvérets nettoresultat 31.683 96.945
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 171 2.621
1 Kapitalandele 1.276.537 914.693
Andre aktiver 9.960 5754
Aktiverialt 1.287.668 923.068

Passiver
Investorernes formue 1.283.278 922.706
Anden geeld 4.390 362
Passiveri alt 1.287.668 923.068

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Europa Growth KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Kapitalandele %

Sektorfordeling
Industri 3511
Konsumentvarer 20,03
Informationsteknologi 17,00
Sundhedspleje 16,15
Finans 9,70
Forsyning 1,32
Diverse 0,49
Energi 0,20
100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2025
2 Finansielle instrumenter i procent

Barsnoterede finansielle instrumenter 98,80

Qvrige finansielle instrumenter 0,09

lalt 98,89

Andre aktiver/Anden geeld m

Finansielle instrumenter i procent 100,00

Nogletal 1. halvar 1. halvar 1.
g 2024 2024 2023
Periodens afkast i procent 6,17 11,00 14,49
Indre veerdi pr. andel 159,24 166,48 153,11
Omkostningsprocent 0,40 0,20 0,20
Sharpe ratio 0,37 0,52 0,53

Periodens nettoresultat

Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Investorernes formue ultimo 922.706 1.151.721 702243
5795 6.919 4586

0,25 0,27 0,31

2,47 3,61 547

Active share

halvar
2022

2093
141 44
0,20
0,44

51.313 96.945 85.638 -213.297

771.916
5.458
0,31
5,69

3l.dec.
2024

99,06
0,28
99,34
0,66
100,00

1. halvar
2021

15,97
178,51
0,20
0,93
128144
904.155
281
0,36
599
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INDEX Europa Small Cap KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 10.952 11.523
Kursgevinster og -tab 32.678 12.618
Administrationsomkostninger -761 -935
Resultat for skat 42.869 23.206
Skat -570 -645
Halvarets nettoresultat 42.299 22.561
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 406 1.409
1 Kapitalandele 410.304 371.485
Afledte finansielle instrumenter 18 -
Andre aktiver 3.995 3.292
Aktiver i alt 414.823 376.186

Passiver
Investorernes formue 414.660 375.889
Anden geeld 163 297
Passiveri alt 414.823 376.186

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Europa Small Cap KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1

2

Kapitalandele

Sektorfordeling
Industri

Finans
Konsumentvarer
Informationsteknologi
Diverse
Sundhedspleje
Energi

Forsyning

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

2024

536
173,79
0,40
0,30
26.890
375.889
2163
0,80
19,91

%

32,67

16,46

14,94

12,93

9,33

7,47

3,36

284

100,00

30. juni

2025

98,90

0,10

99,00

1,00

100,00
1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2023 2022
4,81 6,34 -23,09
172,88 158,96 153,73
0,20 0,20 0,20
0,34 0,14 0,17
22561 26.467 -126.528
483.902 415,305 392.903
2799 2.613 834
0,81 0,99 0,94
19,91 17,67 27,65

3l.dec.
2024

98,62
0,43
99,05
0,95
100,00

1. halvar
2021

15,03
206,80
0,20
0,65
66311
536.045
2592
116
31,53

96

Investeringsforeningen Sparinvest



INDEX Europa Value KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 40.763 26785
Kursgevinster og -tab 83.278 24164
Administrationsomkostninger -2137 -1.426
Resultat for skat 121.904 49.523
Skat -2.508 -1.530
Halvérets nettoresultat 119.396 47.993
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 3714 967
1 Kapitalandele 1.412.396 733.095
Andre aktiver 21.446 10.468
Aktiverialt 1.437.556 744.530

Passiver
Investorernes formue 1.430.212 744241
Anden geeld 7.344 289
Passiverialt 1.437.556 744.530

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Europa Value KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Finans
Konsumentvarer
Industri
Sundhedspleje
Forsyning

Energi
Informationsteknologi
Diverse

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

2024

10,98
121,26
0,40
0,84
74.688
744241
6138
0,44
4,25

1. halvar
2024

704
117,06
0,20
0,90
47.993
736.855
6.295
0,45
5,70

%

38,09

14,39

12,80

1,24

7,63

715

6,69

2,01

100,00

30. juni

2025

97,75

0,26

98,01

199

100,00
1. halvar 1. halvar
2023 2022
CAll -6,54
108,13 94,51
0,20 0,20
0,22 0,12
57.200 -66.674
690.580 832.978
6.387 8.814
0,51 0,43
6,82 6,83

3l.dec.
2024

98,43
013
98,56
14k

100,00

1. halvar
2021

14,47
94,86
0,20
0,37
102.118
806.433
1190
0,48
9,16
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 42.805 54.889
Kursgevinster og -tab -117.942 309.093
Administrationsomkostninger -7.908 -9.638
Resultat for skat -83.045 354.344
Skat -4.770 -5.763
Halvarets nettoresultat -87.815 348.581
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 7.349 6.293
1 Kapitalandele 3.015.379 3.395.138
Andre aktiver 17.797 19.157
Aktiverialt 3.040.525 3.420.588

Passiver
Investorernes formue 3.036.647 3.419.040
Anden geeld 3.878 1.548
Passiverialt 3.040.525 3.420.588

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Sektorfordeling
Informationsteknologi 28,30
Konsumentvarer 17,31
Sundhedspleje 14,62
Finans 14,12
Industri 13,51
Forsyning 7,66
Diverse 4,02
Energi 0,46
100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni 3l.dec.
2025 2024

2 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter 99,05 99,21
Qvrige finansielle instrumenter 0,24 0,18
lalt 99,29 99,39
Andre aktiver/Anden geeld 0,71 0,61
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
Ncgletal 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 19,04 9,25 1,83 -5,47 9,76
Indre veerdi pr. andel 149,55 137,26 136,77 142,99 148,50
Omekostningsprocent 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25
Sharpe ratio 0,69 0,60 0,56 0,68 0,71
Periodens nettoresultat 663.892 348.581 78.741 -268.663 404.478
Investorernes formue ultimo 3.419.040  3.664.321 4233576 4224432 4422942
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 22.862 26.696 30.954 29.543 6.253
Tracking error 0,38 0,39 0,45 0,48 0,55
Active share 3,03 426 5,60 5,06 3,99
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INDEX OMX C25 KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 83.532 49.479
Kursgevinster og -tab -151.328 292.454
Administrationsomkostninger -5.834 -6.283
Resultat for skat -73.630 335.650
Skat -11.803 -6.691
Halvarets nettoresultat -85.433 328.959
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 2.663 18.456
1 Kapitalandele 3.931.398 4.012.720
Andre aktiver 12.825 8.788
Aktiverialt 3.946.886 4.039.964

Passiver
Investorernes formue 3.938.631 4.016.025
Anden geeld 8.255 23.939
Passiverialt 3.946.886 4.039.964

2 Finansielle instrumenter i procent

Investeringsforeningen Sparinvest 101



INDEX OMX C25 KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Industri 39,62
Sundhedspleje 28,62
Finans 1717
Konsumentvarer 11,85
Forsyning 2,47
Diverse 0,27
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 99,40 98,74
@vrige finansielle instrumenter 0,07 0,45
lalt 99,47 99,19
Andre aktiver/Anden geeld 0,53 0,81
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent -1,15 8,28 8,08 -18,71 11,86
Indre veerdi pr. andel 261,25 286,18 284,29 262,08 333,45
Omkostningsprocent 0,30 0,15 0,15 0,15 0,15
Sharpe ratio 0,29 0,47 0,65 0,56 m
Periodens nettoresultat -51.532 328.959 289.399 -902.320 428943
Investorernes formue ultimo 4016025 4.304.093 3.954.639 3185472 4144326
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 15.373 15.040 13.911 12.155 3.497
Tracking error 0,09 0,09 on 0,10 0,12
Active share 0,26 0,70 0,23 0,26 0,85
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INDEX Stabile Obligationer KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 23.454 33.027
Kursgevinster og -tab 17.274 -3.476
Administrationsomkostninger -2.474 -2.848
Halvarets nettoresultat 38.254 26.703
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 22.489 17.633
1 Obligationer 2.626.334 2.533.992
Andre aktiver 42767 58.140
Aktiverialt 2.691.590 2.609.765

Passiver
Investorernes formue 2.687.409 2.569.581
Anden geeld 4181 40.184
Passiverialt 2.691.590 2.609.765

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Stabile Obligationer KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Varighedsfordeling
O-lar

1-3,6ar

3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

ogleta 2024
Periodens nettoresultat 110.121
Investorernes formue ultimo 2.569.581

%

17,23
57,86
24,91
100,00

30. juni
2025

9743
0,83

98,26
174

100,00

1. halvar
2024

1. halvar
2023

26.703
2.945.861

27.689
2.828.606

1. halvar

2022

-135.165
2.420.448

31.dec.
2024

95,62
0,67

96,29
3,71

100,00

1. halvar
2021

-13.266
2.200.043
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INDEX Stabile Obligationer KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen 38.159 26.659
Klasse specifikke administrationsomkostninger 39 33
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat 38.198 26.692
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 2.682.279 2.568.691
Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 2.568.691 3.145.943
Emissioner i aret 136.929 304.713
Indlasninger i aret -61.699 -993.074
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 160 1.028
Negativ udlodning til overfarsel - -29.193
Overfort fra resultatopgerelsen 38.198 139.274
Investorernes formue 2.682.279 2.568.691
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 18.509 23.580
Emissioner i aret 980 2247
Indlesninger i aret -44] -7.318
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 19.048 18.509
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 4,02 0,92 114 -5,52 -0,61
Indre veerdi pr. andel 138,78 134,64 128,50 130,73 138,74
Omkostningsprocent 0,19 0,09 0,09 0,09 0,09
Sharpe ratio -1,05 -1,34 -0,78 -0,59 0,64
Periodens nettoresultat 110.081 26.692 27.682 -135.104 -13.262
Investorernes fFormue ultimo 2568.691 2944594 2827718 2419478  2199.430
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 18.508 21.870 22.005 18.507 15.852
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INDEX Stabile Obligationer KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret
Negativ udlodning til overfarsel
Overfeort fra resultatopgerelsen

Investorernes fFormue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
Nagletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 4,02 0,91
Indre veerdi pr. andel 138,83 134,68
Omkostningsprocent 0,19 0,10
Sharpe ratio -1,05 -1,34
Periodens nettoresultat 40 1
Investorernes formue ultimo 890 1267
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7 10

1. halvar

2025

56

56

30. juni

2025

5130

30. juni

2025

890

4184

56

5.130

7

28

35
1. halvar 1. halvar
2023 2022
1,15 -5,49
128,55 130,77
0,09 0,09
-0,78 -0,81
7 -61
888 970
7 7

1. halvar
2024

3l.dec.
2024

890

3l.dec.
2024

922
334
-406

50
890

1. halvar
2021

-0,61
138,74
0,09
0,34
-4

613

4
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INDEX USA Growth KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 15.841 7.001
Kursgevinster og -tab -654.091 716.685
Administrationsomkostninger -19.126 -8.230
Resultat for skat -657.376 715.456
Skat -2.324 -1.054
Halvarets nettoresultat -659.700 714.402
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 1.969 2218
1 Kapitalandele 7.519.704 7.680.449
Andre aktiver 14198 13.686
Aktiverialt 7.535.871 7.696.353

Passiver
Investorernes formue 7.518.992 7.680.140
Anden geeld 16.879 16213
Passiveri alt 7.535.871 7.696.353

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX USA Growth KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Informationsteknologi
Konsumentvarer
Finans

Industri
Sundhedspleje
Energi

Diverse

Forsyning

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

2024

44,23
203,01
0,50

071
1.606.471
7.680.140
37.830
0,30

1,85

1. halvar
2024

2548
176,63
0,25
0,65
714.402
5.251.247
29.730
0,32

2,27

%

6114

17,37

7,66

6,92

591

0,40

0,30

0,30

100,00

30. juni

2025

99,56

0,03

99,59

0,41

100,00
1. halvar 1. halvar
2023 2022
30,52 -24,03
133,07 126,57
0,25 0,25
074 0,84
315.976 -383.496
1.340.894 1.126.683
10.077 8.902
0,39 0,39
2,54 2,83

3l.dec.
2024

99,58
0,03
99,61
0,39

100,00

1. halvar
2021

16,38
185,28
0,25

1,32
237.354
1.615.747
3.229
0,49
3,33
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INDEX USA Small Cap KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 5152 3.477
Kursgevinster og -tab -112.541 16.438
Administrationsomkostninger -1.617 -1.149
Resultat for skat -109.006 18.766
Skat -744 -501
Halvarets nettoresultat -109.750 18.265
. 30. juni 3l.dec.
Balance i 1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 1.626 1.260
1 Kapitalandele 455230 858.492
Afledte finansielle instrumenter 3 -
Andre aktiver 3197 392
Aktiver i alt 460.056 860.144

Passiver
Investorernes formue 455185 859.759
Anden geeld 4.871 385
Passiverialt 460.056 860.144

2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX USA Small Cap KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Sektorfordeling
Industri

Finans
Konsumentvarer
Informationsteknologi
Sundhedspleje
Diverse

Energi

Forsyning

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

2024

17,45
134,12
0,50
0,59
71.661
859.759
6.412
123
13,13

1. halvar
2024

YVA
19,26
025
0,54
18.265
575246
4,825
122
19,13

%

23,96
19,04
17,38
16,61
1,57
543
3,85
216

100,00

30. juni

2025

97,91
0,35

98,26

174

100,00

1. halvar
2023

6,74
109,89
0,25
0,31
24.720
339.365
3.088
1,36
16,36

1. halvar
2022

-14,80
118,66
025
0,40
-59.061
300.368
2531
144
28,69

3l.dec.
2024

99,58
0,33
99,91
0,09

100,00

1. halvar
2021

20,89
167,68
0,25
0,66
84.394
448.246
356

1,56
42,43
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INDEX USA Value KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

5928
-39.698
-1.321
-35.091
-852

-35.943

30. juni
2025

1.036
477923

434
479.393

479172

221
479.393

1. halvar
2024

5.482
43.364
-1.207
47.639
-776

46.863

3l.dec.
2024

2295
612.359

470
615.124

612.723

2.401
615.124
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INDEX USA Value KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele
Sektorfordeling

Informationsteknologi

Finans
Sundhedspleje
Industri
Konsumentvarer
Diverse
Forsyning

Energi

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

2024

21,07
103,66
0,50
0,87
97.037
612.723
591
0,37
2,72

%

25,23
23,01
14,87
14,50
14,29
4,73
2,63
0,74
100,00

30. juni
2025

99,64
0,22

99,86
0,14

100,00

1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2023 2022
10,15 -0,31 -5,45
94,31 85,51 92,23
0,25 0,25 0,25
0,84 0,47 0,54
46.863 -1.324 -36.11
493.827 473.638 591.068
5236 5.539 6.409
0,38 0,39 0,44
3,30 8,49 7,79

3l.dec.
2024

99,17
0,37
99,54
0,46
100,00

1. halvar
2021

19,83
94,40
0,25
0,59
77.621
497.650
1243
0,43
592

12
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INDEX Europa Forsvar

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar
2025*
Note

Renter og udbytter 338
Kursgevinster og -tab 10.499
Administrationsomkostninger -108
Resultat for skat 10.729
Skat -3
Halvarets nettoresultat 10.726

*) Afdelingen har veeret aktiv fra 2. juni 2025.
. 30. juni
Balance i 1.000 kr. 2025

Note Aktiver
Likvide midler 6.599
Kapitalandele 474522
Andre aktiver 50.363
Aktiver i alt 531.484
Passiver
Investorernes formue 475.355
Anden geeld 56.129
Passiverialt 531.484
2 Finansielle instrumenter i procent
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INDEX Europa Forsvar

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Sektorfordeling
Industri

Diverse
Informationsteknologi

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

*)  Afdelingen har veeret aktiv fra 2. juni 2025.

%

88,50
10,61
0,89

100,00

30. juni
2025

80,76
112

81,88
18,12

100,00
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Mix Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 15.833 5.497
Kursgevinster og -tab -20.516 14.738
Administrationsomkostninger -942 -776
Resultat for skat -5.625 19.459
Skat -3 -
Halvarets nettoresultat -5.628 19.459
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 3.070 1184
1 Kapitalandele 265.090 256.050
Andre aktiver Q37 Q908
Aktiver i alt 269.097 258.142

Passiver
Investorernes formue 265.555 257.926
Anden geeld 3.542 216
Passiverialt 269.097 258.142

2 Finansielle instrumenter i procent
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Mix Aktier KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele
Landefordeling
Tyskland
Schweiz
Norge

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Boarsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

1. halvar
2025

-5.628
265.555

2024

45.482
257926

%

69,76
18,66
11,58
100,00

30. juni
2025

40,17
58,19

98,36
1,64

100,00

1. halvar
2023

1. halvar
2024

19.460
214.589

13.090
187.159

1. halvar

2022

-62.816
387.140

3l.dec.
2024

39,35
60,21

99,56
0,44

100,00

1. halvar
2021

106.560
451.393

116
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Mix Aktier KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -3.531 17.906
Klasse specifikke administrationsomkostninger 92 125
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -484 -460
Klassens nettoresultat -3.923 17.571
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 188.750 207.764
Anden geeld 3.423 87
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 207.764 179.913
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -19.447 -3.327
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -296 -
Emissioner i aret 12.981 1.909
Indlesninger i aret -8.369 -10.687
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 40 39
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 19.447
Overfeort til udlodning naeste ar - 7
Overfort fra resultatopgorelsen -3.923 20.463
Investorernes formue 188.750 207.764
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 1.380 1.447
Emissioner i aret 94 13
Indlesninger i aret -65 -80
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.409 1.380
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 23,36 10,01 7.45 -12,30 26,03
Indre veerdi pr. andel 150,64 134,34 119,37 107,87 176,19
Omkostningsprocent 0,83 0,40 0,40 0,40 0,92
Sharpe ratio 0,93 0,89 0,33 0,36 0,64
Periodens nettoresultat 39.917 17.572 12.357 -29.953 57.352
Investorernes fFormue ultimo 207.764 188.500 175.298 169.210 265.839
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.380 1.404 1.469 1569 1509
Tracking error 6,60 587 6,07 713 7,25
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Mix Aktier KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvar
2025

Andel af resultat af feellesportefalien -1

Klasse specifikke administrationsomkostninger 1

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -

Klassens nettoresultat -

30. juni
Balance i1.000 kr. 2025
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 1.001
Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni
2025
Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.280
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -125
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -134
Emissioner i aret 1.582
Indlgsninger i aret -1.602
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele -
Overfort fra resultatopgerelsen -
Investorernes formue 1.001
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 8
Emissioner i aret 10
Indlasninger i aret -
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 7

1. halvar
2024

244

246

3l.dec.
2024

1.280

3l.dec.
2024

2437
-56

-1
-1.689
125
464

1.280

N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 23,98 10,29 773 -12,09 26,22
Indre veerdi pr. andel 152,03 135,24 120,12 107,99 176,71
Omkostningsprocent 0,33 0,15 0,15 0,15 0,67
Sharpe ratio 1,03 1,00 0,36 0,39 0,54
Periodens nettoresultat 589 246 167 -32.511 49208
Investorernes formue ultimo 1.280 2.627 2.333 213.44] 185.555
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8 19 19 1.976 1.050
Tracking error 6,61 587 6,08 715 726
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Mix Aktier KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024

Andel af resultat af feellesportefalien -1.736 1.630

Klasse specifikke administrationsomkostninger 30 12
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -

Klassens nettoresultat -1.706 1.642

. 30. juni 3l.dec.

Balance i1.000 kr. 2025 2024

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 75.805 48.882

Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue

Investorernes formue primo 48.882 13.069
Udlodning fra sidste &r vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -4.791 -302
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -550 -16
Emissioner i aret 35.934 33.702
Indlgsninger i aret -1.977 -2.553
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 13 6
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 4791
Overfort til udlodning naeste ar - 6
Overfort fra resultatopgerelsen -1.706 179
Investorernes formue 75.805 48.882

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 321 104
Emissioner i aret 257 236
Indlgsninger i aret -15 -19
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 563 321

1. halvar 1. halvar 1. halvar
Ncgletal 2024 2024 2023 2022
Periodens afkast i procent 23,98 10,32 773 -12,10
Indre veerdi pr. andel 152,03 135,28 120,12 107,99
Omkostningsprocent 0,33 0,15 0,15 0,15
Periodens nettoresultat 4976 1.642 567 -352
Investorernes formue ultimo 48.882 23.462 9.528 4.489
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 321 173 78 42
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Mix Maksimum Risiko KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

36.503
-61.325
-1.459

-26.281

30. juni
2025

5127
835.558

2.900
843.585

839.924

3.661
843.585

1. halvar
2024

11.385
37.330
-806

47.909

3l.dec.
2024

3.060
755.073

2.867
761.000

760.716

284
761.000

120

Investeringsforeningen Sparinvest



Mix Maksimum Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 7991
Obligationer 20,09
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 34,39 33,57
Qvrige finansielle instrumenter 64,84 66,02
lalt 99,23 99,59
Andre aktiver/Anden geeld 0,77 0,41
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 81.220 47909 13.119 -12.501 159
Investorernes formue ultimo 760.716 636.839 271530 116.635 10.402
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Mix Maksimum Risiko KL A

1. halvar

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
Nagletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 14,10 8,96
Indre veerdi pr. andel 18,74 113,39
Omkostningsprocent 0,82 0,38
Sharpe ratio 0,38 0,35
Periodens nettoresultat 3.480 2126
Investorernes formue ultimo 33.198 27.426
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 279 241
Tracking error 2,63 2,61

3

2025

-1245

-97
-1.338

0. juni
2025

44871

3

18

0. juni
2025

33198

-1.426
-138

14.937

-368

-1.338

44.871

1. halvar
2023

6,68
101,91
0,37
1.0M
16.720
164

279
134

410

1. halvar
2022

-121
96,39
0,37
-1.593
13.909
144

1. halvar
2024

2185

-62
2126

3l.dec.
2024

33198
14

3l.dec.
2024

21185
-478

11.553
-2.495

1426
10
2044

33.198

199
103

279

1. halvar
2021

177
101,77
0,06
77
5.088
50
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Mix Maksimum Risiko KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -4.321 10.443
Klasse specifikke administrationsomkostninger 12 16
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -4.309 10.459
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 121.905 124.700
Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 124.700 110.280
Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -5.958 -2.992
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -74 -
Emissioner i aret 14.038 17.476
Indlgsninger i aret -6.514 -17.053
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 22 58
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 5958
Overfort til udlodning naeste ar - 68
Overfeort fra resultatopgerelsen -4.309 10.905
Investorernes formue 121.905 124.700
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 1.046 1.032
Emissioner i aret 118 158
Indlgsninger i aret -57 -144
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 1107 1.046
Nogletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
g 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 14,68 9,24 6,96 -11,88 1,81
Indre veerdi pr. andel 19,31 13,64 1021 96,54 101,81
Omkostningsprocent 0,32 0,13 0,12 0,12 0,02
Sharpe ratio 0,42 0,40 - - -
Periodens nettoresultat 16.931 10.459 87 -163 80
Investorernes formue ultimo 124.700 130.839 1532 869 5.090
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.046 1.152 15 9 50
Tracking error 2,63 2,62 - - -
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Mix Maksimum Risiko KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien

Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver

Investorernes formue

Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo

Udlodning fra sidste ar vedrerende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger

Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag

Foreslaet udlodning til cirkulerende andele

Overfort til udlodning naeste ar
Overfeort fra resultatopgerelsen

Investorernes fFormue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo

Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent
Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

2024

14,68
119,31
0,32
0,42
60.809
602.818
5.052

1. halvar
2024

9,24
113,64
0,13
0,39
35.324
478574
4.210

1. halvar
2025

-20.697
62

-20.635

30. juni
2025

673.146

30. juni
2025

602.818
-28.801
-829
132.078
-11.598
13

-20.635
673.146

5.053
1177
-107

6.123

1. halvar 1. halvar

2023 2022
6,95 -11,88
10211 96,55
0,12 0,12
12.022 -10.745
253.278 101.857
2.480 1.054

1. halvar
2024

35.268
57

35.325

3l.dec.
2024

602.818

3l.dec.
2024

349.910
-9.494
-288
213.970
-12.306
217
28.801
355
31.653

602.818

3.274
1.888
-109

5.053

1. halvar
2021

133
101,78
0,01

2

224

2
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Mix Hgj Risiko KL

Resultatopgarelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 107.012 46.580
Kursgevinster og -tab -173.541 122.733
Administrationsomkostninger -5.699 -4.163
Halvarets nettoresultat -72.228 165.150
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler Nn.772 1.012
1 Kapitalandele 3.140.455 2.999.580
Andre aktiver 10.319 7.329
Aktiverialt 3.162.546 3.007.921

Passiver
Investorernes formue 3.141.453 3.006.766
Anden geeld 21.093 1155
Passiverialt 3.162.546 3.007.921

2 Finansielle instrumenter i procent
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Mix Hgj Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele

Aktivfordeling
Aktier
Obligationer

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

1. halvar
2025

-72.228
3.141.453

2024

295.644
3.006.766

%

61,43
38,57
100,00

30. juni
2025

36,81
62,20

99,01
0,99

100,00

1. halvar
2023

1. halvar
2024

165150
2.659.306

73.606
1.624.556

1. halvar

2022

-131.261
1.043.427

3l.dec.
2024

36,75
6297

99,72
0,28

100,00

1. halvar
2021

59.692
692.473
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Mix Hgj Risiko KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -14.249 42565
Klasse specifikke administrationsomkostninger -42 -51
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -1.562 -1.547
Klassens nettoresultat -15.853 40.967
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 622.740 656.573
Anden geeld 280 325
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 656.573 607.982
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -25.713 -10.979
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -115 -
Emissioner i aret 12.234 6.003
Indlesninger i aret -4.467 -16.582
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 81 183
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 25713
Overfeort til udlodning naeste ar - 100
Overfort fra resultatopgorelsen -15.853 44153
Investorernes formue 622.740 656.573
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5143 5228
Emissioner i aret 100 50
Indlesninger i aret -37 -135
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.206 5.143
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent n,77 6,85 5,49 -12,09 9,85
Indre veerdi pr. andel 127,67 122,05 111,08 108,09 121,80
Omkostningsprocent 0,75 0,36 0,35 0,35 0,35
Sharpe ratio 0,61 0,60 0,22 0,23 0,59
Periodens nettoresultat 69.966 40.967 32535 -84.852 54.092
Investorernes formue ultimo 656.573 636.807 595182 603.300 630.375
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5143 5218 5.358 5.581 5175
Tracking error 2,22 2,23 2,03 199 1,67
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Mix Hgj Risiko KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér

2025

Andel af resultat af feellesportefalien -7.534

Klasse specifikke administrationsomkostninger -23

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -

Klassens nettoresultat -7.557

. 30. juni

Balance i1.000 kr. 2025
Klassespecifikke passiver

Investorernes formue 339.964

Anden geeld 14

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

30. juni
2025
Investorernes formue

Investorernes formue primo 355.413
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -15.522
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 1
Emissioner i aret 21.397
Indlesninger i aret -13.822
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 44
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele -
Overfeort til udlodning naeste ar -
Overfort fra resultatopgerelsen -7.557
Investorernes formue 339.964

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2723
Emissioner i aret 173
Indlesninger i aret -110
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.786

1. halvar 1. halvar 1.
Nagletal 2024 2024 2023
Periodens afkast i procent 12,34 7,12 575
Indre veerdi pr. andel 130,51 124,45 13,23
Omkostningsprocent 0,25 on 0,10
Sharpe ratio 0,74 0,74 0,26
Periodens nettoresultat 39.990 23.424 3.805
Investorernes formue ultimo 355.413 344956 67.920
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2723 2772 600
Tracking error 2,24 2,25 2,05

halvar
2022

-11,88
110,22
0,10
0,28
-9.418
62.389
566
2,02

1. halvar
2024

3l.dec.
2024

355.413
24

3l.dec.
2024

338.673
-7.694
13.306

-28.962
100
15.522
8
24.460

355.413

2.850
105
-232

2.723

1. halvar
2021

10,12
124,29
0,10
0,49
5.600
62.098
500
1,67
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Mix Hgj Risiko KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -48.679 100.872
Klasse specifikke administrationsomkostninger -140 -3
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -48.819 100.759
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 2178.747 1.994.779
Anden geeld 83 105
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.994.779 1.296.993
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -87.119 -29.467
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -3.506 -1.246
Emissioner i aret 344.465 562.950
Indlgsninger i aret -21.318 -20.612
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 265 473
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 87119
Overfeort til udlodning naeste ar - 126
Overfort fra resultatopgorelsen -48.819 98.443
Investorernes formue 2.178.747 1.994.779
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 15.285 10.914
Emissioner i aret 2744 4533
Indlesninger i aret -175 -162
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 17.854 15.285
Noagcletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar
g 2024 2024 2023 2022
Periodens afkast i procent 12,34 712 575 -11,88
Indre veerdi pr. andel 130,51 124,45 13,23 110,22
Omkostningsprocent 0,25 on 0,10 0,10
Sharpe ratio 0,14 0,05 - -
Periodens nettoresultat 185.688 100.759 37.266 -36.991
Investorernes fFormue ultimo VAVEWLYE 1994779 1.677.543 961.454 377738
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 17.854 15.285 13.479 8.492 3.427
Tracking error 219 2,25 2,23 - -
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Mix Mellem Risiko KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

171.936
-258.974
-11.445

-98.483

30. juni
2025

6.195
7.110.756

38.278
7.155.229

7.126.490

28739
7.155.229

1. halvar
2024

92.838
224,089
-0.853

307.074

3l.dec.
2024

6.202
6.917.177

22223
6.945.602

6.943.339

2263
6.945.602
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Mix Mellem Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Obligationer 56,80
Aktier 43,20
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 33,45 33,60
@vrige finansielle instrumenter 65,62 66,05
lalt 99,07 99,65
Andre aktiver/Anden geeld 0,93 0,35
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2025 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat -98.483 593.799 307.074 168.322 -412.606 181.199
Investorernes formue ultimo VAVIACIO) 6943339 6345889  4.624.793 3513172 2.984.386
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Mix Mellem Risiko KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
Nagletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 9,62 5,08
Indre veerdi pr. andel 110,45 105,88
Omkostningsprocent 0,63 0,30
Sharpe ratio 0,49 0,44
Periodens nettoresultat 207.246 111.209
Investorernes fFormue ultimo 2271567 2255938
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 20.567 21.308

1. halvar
2025

-28.026
52
-4.802

-32.776

30. juni
2025

2.106.622
3.937

30. juni
2025

2.271.567
-69.926
408
13.534
-76.392
207

-32.776
2.106.622

20.566
126
-715

19.977

1. halvar 1. halvar
2023 2022

4,17 -10,89
97,49 96,03
0,30 0,30

017 0,20
93.532 -295.706
2247597 2343476
23.055 24.404

1. halvar
2024

116.314
-56
-5.049
111.209

3l.dec.
2024

2271567
Q37

3l.dec.
2024

2263263
-26.640
180
4.499
-177.463
482
69.926
612
136.708

2.271.567

22200
42
1676

20.566

1. halvar
2021

6,54

m,31

0,30

0,64
155.511
2.565.354
23.046
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Mix Mellem Risiko KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -10.772 40.724
Klasse specifikke administrationsomkostninger 19 -19
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -10.753 40.705
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 803.91 818.915
Anden geeld 3174 22
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 818.915 810.961
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -28.691 -12.637
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -125 256
Emissioner i aret 40.325 15.757
Indlesninger i aret -15.837 -72.064
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 77 170
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 28.691
Overfeort til udlodning naeste ar - 212
Overfort fra resultatopgerelsen -10.753 47569
Investorernes formue 803.911 818.915
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 7.356 7.898
Emissioner i aret 376 143
Indlesninger i aret -150 -685
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 7.582 7.356
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 101 5,31 4,40 -10,69 6,78
Indre veerdi pr. andel m,31 106,46 97,96 96,53 me7
Omkostningsprocent 0,18 0,08 0,07 0,07 0,07
Sharpe ratio 0,55 0,50 0,22 0,27 0,56
Periodens nettoresultat 76.472 40.705 17.878 -53.731 25.688
Investorernes fFormue ultimo 818.915 785.551 409.188 434.607 418.932
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.357 7.379 4177 4502 3742
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Mix Mellem Risiko KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Nogletal 2024
Periodens afkast i procent 101
Indre veerdi pr. andel 11,32
Omkostningsprocent 018
Sharpe ratio 0,20
Periodens nettoresultat 310.082
Investorernes formue ultimo 3.852.857
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 34.611

1. halvar
2024

5,31
106,46
0,08

0,08
155.160
3.304.400
31.037

1. halvar
2025

-55.053
Q8

-54.955

30. juni
2025

4.215.955

30. juni
2025

3.852.857
-134.987
-4.305
577.157
-20.196
384

-54.955
4.215.955

34.612
5339
-198

39.753

1. halvar
2023

1. halvar
2022

4,40 -10,69
Q97,96 96,53
0,07 0,07
56.912 -63.169
1.968.008 735.089
20.090 7.616

1. halvar
2024

155.224
-64

155.160

3l.dec.
2024

3.852.857
78

3l.dec.
2024

2.704.51
-42.145
-1.618
901.053
-19.714
688
134.987
1.054
174.041

3.852.857

26.340
8.454
-182

34.612

1. halvar
2021

0,34
m,72
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Mix Lav Risiko KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Note
Renter og udbytter 84.309 51.499
Kursgevinster og -tab -92.245 133.549
Administrationsomkostninger -6.453 -6.760
Halvarets nettoresultat -14.389 178.288
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 8.646 5398
1 Kapitalandele 5.586.652 5.564.308
Andre aktiver 5904 2.348
Aktiverialt 5.601.202 5.572.054

Passiver
Investorernes formue 5587.523 5.569.975
Anden geeld 13.679 2.079
Passiverialt 5.601.202 5.572.054

2 Finansielle instrumenter i procent
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Mix Lav Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele
Aktivfordeling
Obligationer
Aktier

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

1. halvar
2025

-14.389
5.587.523

2024

395.598
5.569.975

%

75,50
24,50
100,00

30. juni
2025

25,02
74,63

99,65
0,35

100,00

1. halvar 1. halvar
2024 2023

1. halvar

2022

178.288
5.350.822

105.379
4.195.780

-363.836
3.535.757

3l.dec.
2024

24,41
75,51

99,92
0,08

100,00

1. halvar
2021

107.816
3.511.675
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Mix Lav Risiko KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefoljen -4.350 81.100
Klasse specifikke administrationsomkostninger 180 70
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -3.789 -4.089
Klassens nettoresultat -7.959 77.081
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 2137.205 2.281.884
Anden geeld 616 676
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 2.281.884 2.395.852
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -50.224 -14.692
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 403 135
Emissioner i aret 10.797 4525
Indlesninger i aret -97.923 -271.763
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 227 506
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 50.224
Overfeort til udlodning naeste ar - 1.653
Overfort fra resultatopgorelsen -7.959 15.444
Investorernes formue 2.137.205 2.281.884
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 21.837 24.486
Emissioner i aret 104 46
Indlesninger i aret -960 -2.695
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 20.981 21.837
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 7,45 3,34 2,81 -9,39 3,15
Indre veerdi pr. andel 104,50 100,50 93,76 92,77 105,99
Omkostningsprocent 0,46 0,22 0,22 0,22 0,22
Sharpe ratio 0,18 0,05 0,04 0,12 0,68
Periodens nettoresultat 167.321 77.081 67.549 -276.962 88.829
Investorernes fFormue ultimo 2.281.884 2310619 2391550 2.584.100 2.916.012
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 21.837 22.991 25506 27.854 2751
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Mix Lav Risiko KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér
2025

Andel af resultat af feellesportefalien -1.670

Klasse specifikke administrationsomkostninger 70
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -

Klassens nettoresultat -1.600

. 30. juni

Balance i1.000 kr. 2025

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 816.416

Specifikation af Formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

30. juni
2025
Investorernes formue

Investorernes formue primo 893.120
Udlodning fra sidste &r vedrerende cirkulerende beviser 31.12 -23.838
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger 448
Emissioner i aret 16131
Indlgsninger i aret -67.933
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 88
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele -
Overfort til udlodning naeste ar -
Overfeort fra resultatopgerelsen -1.600
Investorernes formue 816.416

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 8.514
Emissioner i aret 156
Indlgsninger i aret -662
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 8.008

1. halvar 1. halvar 1. halvar
Ncgletal 2024 2024 2023 2022
Periodens afkast i procent 783 3,52 2,99 -9,25
Indre veerdi pr. andel 104,90 100,71 93,82 92,90
Omkostningsprocent on 0,05 0,05 0,05
Sharpe ratio 0,27 0,14 0,10 0,19
Periodens nettoresultat 71.307 33194 13.395 -55.980
Investorernes formue ultimo 893.120 937.505 443412 505.487
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.515 9.310 4726 5.44]

1. halvar
2024

33.165
29

33.194

3l.dec.
2024

893120

3l.dec.
2024

Q75754
-7.959
80

39
-146.306
205
23.838
28
47.441

893.120

9.949

-1.435
8.514

1. halvar
2021

3,33
106,19
0,05
0,61
18.987
595.663
5.609
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Mix Lav Risiko KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien -5.037 67.954
Klasse specifikke administrationsomkostninger 208 59
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat -4.829 68.013
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 2.633.902 2.394.970
Anden geeld - 788
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 2.394.970 1.808.256
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -61.643 -14.749
Udbytteregulering ved emissioner og indl@sninger -1.772 -392
Emissioner i aret 333.209 491.856
Indlesninger i aret -26.291 -47.425
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 258 455
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 61.643
Overfort til udlodning naeste ar - 2184
Overfort fra resultatopgerelsen -4.829 93.142
Investorernes formue 2.633.902 2.394.970
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 22.831 18.437
Emissioner i aret 3.241 4.862
Indlesninger i aret -261 -468
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 2581 22.831
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2025 2024 2024 2023 2022
Periodens afkast i procent -0,18 783 3,52 2,99 -9,25
Indre veerdi pr. andel 102,05 104,90 100,71 93,82 92,90
Omkostningsprocent 0,05 on 0,05 0,05 0,05
Sharpe ratio -0,06 -3,72 -4,39 - -
Periodens nettoresultat -4.829 156.969 68.013 24.435 -30.894
Investorernes fFormue ultimo VAKERIOVA 2394970  2102.698 1.360.818 446.170
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 25.811 22.832 20.880 14.504 4803
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Mix Minimum Risiko KL

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note

Renter og udbytter
Kursgevinster og -tab
Administrationsomkostninger

Halvarets nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Note

1

2

Aktiver
Likvide midler
Kapitalandele

Andre aktiver
Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue

Anden geeld
Passiverialt

Finansielle instrumenter i procent

1. halvar
2025

8.104
-3.283
-534

4.287

30. juni
2025

5705
705.361

2739
713.805

705.486

8.319
713.805

1. halvar
2024

3.544
12.862
-393

16.013

3l.dec.
2024

2147
649.568

348
652.063

651.803

260
652.063

140

Investeringsforeningen Sparinvest



Mix Minimum Risiko KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Obligationer 84,60
Aktier 15,40
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
30. juni 3l.dec.
2025 2024
2 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter 26,18 26,61
@vrige finansielle instrumenter 72,29 73,30
lalt 98,47 99,91
Andre aktiver/Anden geeld 1,53 0,09
Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
N@gletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens nettoresultat 39.348 16.013 4213 -16.096 2.829
Investorernes formue ultimo 651.803 609.289 297.105 162.501 180.720
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Mix Minimum Risiko KL A

1. halvar

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Andel af resultat af feellesportefalien
Klasse specifikke administrationsomkostninger
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling

Klassens nettoresultat

Balance i 1.000 kr.

Klassespecifikke passiver
Investorernes formue

Anden geeld

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

Investorernes formue
Investorernes formue primo
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfort til udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgorelsen

Investorernes formue

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

Cirkulerende andele (1.000 stk.)

1. halvar
Nggletal 2024 2024
Periodens afkast i procent 6,42 2,64
Indre veerdi pr. andel 99,89 96,34
Omkostningsprocent 0,42 0,20
Sharpe ratio 0,18 0,04
Periodens nettoresultat 3.445 1.478
Investorernes fFormue ultimo 52.712 54.691
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 528 568

2025

363

-82
280

30. juni

2025

52.310

1. halvar
2023

214
89,98
0,20
-0,12
1135
54.685
608

3.947

528
51
-47

532

1. halvar
2022

-8,95
89,03
0,20
-0,13
-6.446
62114
698

1. halvar
2024

1559

-85
1.478

3l.dec.
2024

52.712

3l.dec.
2024

57.041

-7.797
23
1.055
16
2374

52.712

1. halvar
2021

1,49
99,90
0,20
0,39
Q35
63.617
637
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Mix Minimum Risiko KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 1.445 6.193
Klasse specifikke administrationsomkostninger -5 15
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat 1.440 6.208
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 221.706 223.034
Anden geeld 3.960 4
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 223.034 243.423
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -5.753 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 52 -
Emissioner i aret 10.865 5.589
Indlesninger i aret -7.979 -40.494
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 47 92
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 5753
Overfeort til udlodning naeste ar - 202
Overfort fra resultatopgerelsen 1.440 8.469
Investorernes formue 221.706 223.034
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2213 2578
Emissioner i aret 109 55
Indlesninger i aret -80 -420
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.242 2.213
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 6,74 2,79 2,29 -8,82 1,64
Indre veerdi pr. andel 100,80 97,07 90,40 89,17 100,17
Omkostningsprocent 0,12 0,05 0,05 0,05 0,05
Sharpe ratio -0,05 -0,24 -0,06 -0,06 0,46
Periodens nettoresultat 14.424 6.208 1.610 -0.489 1.894
Investorernes fFormue ultimo 223.034 219.636 67.718 Q4.439 117.103
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2214 2263 749 1.059 1169
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Mix Minimum Risiko KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér

2025

Andel af resultat af feellesportefalien 2577

Klasse specifikke administrationsomkostninger -10

Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -

Klassens nettoresultat 2.567

. 30. juni

Balance i1.000 kr. 2025
Klassespecifikke passiver

Investorernes formue 431.473

Anden geeld 316

Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele

30. juni
2025
Investorernes formue

Investorernes formue primo 376.060
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -9.699
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -443
Emissioner i aret 80.141
Indlesninger i aret -17.239
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 86
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele -
Overfeort til udlodning naeste ar -
Overfort fra resultatopgerelsen 2567
Investorernes formue 431.473

Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.731
Emissioner i aret 807
Indlesninger i aret -175
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.363

2022

-8,82
89,17
0,05
-161
5948

1. halvar 1. halvar 1. halvar
Nggletal 2024 2024 2023
Periodens afkast i procent 6,74 2,79 2,30
Indre veerdi pr. andel 100,80 97,08 90,40
Omkostningsprocent 0,12 0,05 0,05
Sharpe ratio -0,53 -0,78 -
Periodens nettoresultat 21.480 8.327 1.469
Investorernes formue ultimo 376.060 334.962 174.702
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.732 3.451 1932

66

1. halvar
2024

8.307
20

8.327

3l.dec.
2024

376.060
126

3l.dec.
2024

266.802

107.590
-19.941
129
9.699
344
11.437

376.060

2.825
1110
-204

3.731

1. halvar
2021

0,28
100,14

1
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Mix Rente KL

Resultatopgarelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2025 2024
Note
Renter og udbytter 5569 4.428
Kursgevinster og -tab 4138 639
Administrationsomkostninger -619 -310
Halvarets nettoresultat 9.088 4.757
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Note Aktiver

Likvide midler 9.054 716
1 Obligationer 354.493 242.355
Kapitalandele 144.370 96.633
Andre aktiver 16.657 16176
Aktiverialt 524.574 362.280

Passiver
Investorernes formue 523163 347.034
Anden geeld 1.41 15.246
Passiverialt 524.574 362.280

2 Finansielle instrumenter i procent
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Mix Rente KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer

Varighedsfordeling

0-Tar
1-36ar
3,6+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2  Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nogletal

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo

2024

N.744
347.034

%

65,52
24,31
10,17
100,00

30. juni
2025

67,39
2917

96,56
344

100,00

1. halvar 1. halvar 1.
2024 2023
4757 2.617

239.387 134.785 1

halvar
2022

-11.902
52.367

31.dec.
2024

64,20
27,48

91,68
8,32

100,00

1. halvar
2021

283
14.592
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Mix Rente KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 1. halvér
2025 2024
Andel af resultat af feellesportefalien 6.963 3.394
Klasse specifikke administrationsomkostninger -15 31
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -244 -5
Klassens nettoresultat 6.704 3.310
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 395.383 242715
Anden geeld 73 30
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 242715 139.288
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -477 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -79 -
Emissioner i aret 147.770 107.840
Indlesninger i aret -1.537 -12.770
Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 287 223
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 477
Overfeort til udlodning naeste ar - 86
Overfort fra resultatopgerelsen 6.704 7571
Investorernes formue 395.383 242.715
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.387 1.438
Emissioner i aret 1.441 1.077
Indlesninger i aret -15 -128
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.813 2.387
Nagletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent 497 2,20 2,06 -6,64 0,60
Indre veerdi pr. andel 101,71 99,02 93,43 92,33 100,60
Omkostningsprocent 0,33 0,16 0,16 0,16 0,02
Sharpe ratio -0,72 -0,91 - - -
Periodens nettoresultat 8.134 3.311 2.437 -11.780 278
Investorernes fFormue ultimo 242715 164.033 122.213 140.265 112.580
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.388 1.658 1.308 1519 119
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Mix Rente KL W

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvar
2025
Andel af resultat af feellesportefalien 1.849

Klasse specifikke administrationsomkostninger -4
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling -

Klassens nettoresultat 1.845
. 30. juni
Balance i1.000 kr. 2025
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 94.887
Anden geeld 7
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni
2025
Investorernes formue
Investorernes formue primo 83.733
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -328
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger 2
Emissioner i aret 21.597
Indlesninger i aret -12.040

Emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 78
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele -
Overfeort til udlodning naeste ar -

Overfort fra resultatopgorelsen 1.845
Investorernes formue 94.887
Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 819

Emissioner i aret 210

Indlesninger i aret -n7
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 912

Noagcletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar

g 2024 2024 2023 2022
Periodens afkast i procent 512 2,27 214 -6,56
Indre veerdi pr. andel 102,19 99,42 93,66 92,39
Omkostningsprocent 0,18 0,09 0,09 0,09
Sharpe ratio -0,58 -0,78 - -
Periodens nettoresultat 2.894 1143 151 -122
Investorernes fFormue ultimo 83.733 61.386 8.242 12.102
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 818 616 88 131

1. halvar
2024

1132

1143

3l.dec.
2024

83.733

3l.dec.
2024

48.941

53173
-21.356
81

328

40
2526

83.733

503
530
-214

819

1. halvar
2021

0,61
100,61
0,01

5
2.012
20

148

Investeringsforeningen Sparinvest



Mix Rente KL KW

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 1. halvér 2024
2025
Andel af resultat af feellesportefoljen 540 300
Klasse specifikke administrationsomkostninger -1 3
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfering og formidling - -
Klassens nettoresultat 539 303
. 30. juni 3l.dec.
Balance i1.000 kr. 2025 2024
Klassespecifikke passiver
Investorernes formue 32.894 20.588
Anden geeld 2 100
Specifikation af formue (i 1.000 kr.) og cirkulerende andele
30. juni 3l.dec.
2025 2024
Investorernes formue
Investorernes formue primo 20.588 8.842
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -81 -
Udbytteregulering ved emissioner og indlasninger -3 -
Emissioner i aret 13.381 12.701
Indlesninger i aret -1.552 -1.690
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 22 19
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 81
Overfort til udlodning naeste ar - 10
Overfort fra resultatopgerelsen 539 625
Investorernes formue 32.894 20.588
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 202 91
Emissioner i aret 128 128
Indlesninger i aret -15 -17
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 315 202
Noagcletal 1. halvar 1. halvar
g 2024 2024 2023
Periodens afkast i procent 512 2,27 1,61
Indre veerdi pr. andel 102,19 99,42 93,65
Omkostningsprocent 0,18 0,09 0,09
Periodens nettoresultat 716 303 28
Investorernes formue ultimo 20.588 13.968 4.330
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 202 141 46
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med
regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger
m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle
rapporter for danske UCITS.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til arsrappor-
ten 2024. Arsrapporten 2024 indeholder den fulde beskrivel-
se af anvendt regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af halvarsrapporten.

Praesentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet praesenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa
baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-
matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtotaler-
ne vili visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er ud-
tryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabsleeseren.

Dagsveerdien af noterede investeringsbeviser opgeres som
den regnskabsmeessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.

Nogletal

Regnskabs- og nggletal er opgjort i henhold til bekendtgorel-
se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-
linjer fra Investering Danmark.

Der er ingen sendringer i beregningsprincipper i forhold til rs-
rapporten 2024.

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pageelden-
de afdeling i perioden. Afkastet opgares som aendring i indre
veerdi pr. andel fra primo til ultimo perioden med korrektion
for evt. udlodning til investorerne i aret.

Indre veerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-
videret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-
strationsomkostninger for perioden divideret med gennem-
snitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opgeres som et
gennemsnit af de daglige formueveerdier i perioden.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til
den patagede risiko. Nagletallet beregnes som det historiske
afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvig-
elsen pa det manedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opge-
res alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 maneder
og hajst for en 60-maneders periode.

Tracking Error

Tracking Error er et mal for variation i forskellen pa afkastet
mellem afdelingen og dens benchmark. Nogletallet beregnes
for en periode pa de seneste 3 ar, dog kun hvis afdelingens
levetid er minimum 36 maneder.

Active Share

Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af portefaljen,
der ikke er sammenfaldende med det valgte benchmark pa
et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Foreningens noter

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
Hoved- og nogletalsoversigt 2024 2024 2023 2022 2021
Periodens afkast i procent
Beeredygtige Aktier Akk. KL A 13,75 11,38 10,03 -17,42 nn
Baeredygtige Aktier Akk. KL W 14,32 1,67 10,26 -17,19 1,40
Beeredygtige Aktier KL A 13,91 11,46 10,16 -16,27 15,22
Baeredygtige Aktier KL W 14,48 1,73 10,43 -16,04 15,52
Ansvarlige Value Aktier KL A 17,34 8,29 3,96 -8,25 1,15
Ansvarlige Value Aktier KL W 17,93 8,56 4,23 -7,97 117
Danske Aktier KL A 2,77 10,58 9,34 -18,90 14,37
Danske Aktier KL W 3,18 10,80 9,55 -18,72 14,61
Danske Aktier KL KW 3,18 10,79 9,55 -9,96 -
Globale Fokusaktier KL A 16,54 12,36 9,41 -13,39 16,93
Globale Fokusaktier KL W 17,12 12,64 9,61 -13,04 17,25
Value Aktier KL A 16,71 6,62 4,37 -552 26,03
Value Aktier KL W 17,30 6,88 4,63 -5,28 26,34
Value Emerging Markets KL A 8,90 9,34 6,74 -3,68 16,71
Value Emerging Markets KL W Q.44 9,61 7,03 -3,54 17,04
Value Europa KL A 917 8,08 7,78 -11,51 18,73
Value Europa KL W 9,72 8,34 8,07 -11,25 19,02
Bolig 4,20 0,55 0,68 -8,51 -2,38
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 513 1,31 192 -9.94 0,46
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 539 1,43 2,04 -9.83 0,58
Korte Obligationer KL A 443 1,46 0,89 -4,55 -0,94
Korte Obligationer KL W 4,48 1,49 0,92 -453 -0,92
Korte Obligationer KL KW 4,48 1,48 0,25 - -
Lange Obligationer KL A 4,59 0,27 0,72 -11,40 -3,35
Lange Obligationer KL W 4,75 0,35 0,80 -11,33 -3,28
Lange Obligationer KL KW 4,75 0,34 -0,61 - -
Mellemlange Obligationer KL A 4,36 0,64 0,66 -8,73 -2,36
Mellemlange Obligationer KL W 4,46 0,70 07 -8,68 -2,31
Nye Obligationsmarkeder KL A 6,06 213 2,56 -20,46 -0,68
Nye Obligationsmarkeder KL W 6,28 2,23 2,66 -20,39 -0,59
Virksomhedsobligationer HY KL A 777 416 3,42 -12,07 4,35
Virksomhedsobligationer HY KL W 8,09 4,32 3,57 -11,94 4,51
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A VAl 3,92 325 -10,10 3,20
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 733 4,02 3,35 -10,01 3,31
INDEX Beeredygtige Japan KL 11,69 3,89 6,60 -23,98 -2,89
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 17,17 12,62 1,67 -11,90 15,12
INDEX Emerging Markets KL 15,01 10,19 3,51 -8,80 10,59
INDEX Europa Growth KL 6,17 11,00 14,49 -20,93 15,97
INDEX Europa Small Cap KL 536 4,81 6,34 -23,09 15,03
INDEX Europa Value KL 10,98 704 9N -6,54 14,47
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 19,04 9,25 1,83 -5,47 9,76
INDEX OMX C25 KL -115 8,28 8,08 -18,71 11,86
INDEX Stabile Obligationer KL A 4,02 0,92 114 -5,52 -0,61
INDEX Stabile Obligationer KL W 4,02 0,91 115 -549 -0,61
INDEX USA Growth KL 4423 25,48 30,52 -24,03 16,38
INDEX USA Small Cap KL 17,45 444 6,74 -14,80 20,89
INDEX USA Value KL 21,07 10,15 -0,31 -5,45 19,83
INDEX Europa Forsvar ) - - - - -
Mix Aktier KL A 23,36 10,01 745 -12,30 26,03
Mix Aktier KL W 23,98 10,29 7,73 -12,09 26,22
Mix Aktier KL KW 23,98 10,32 773 -12,10 -
Mix Maksimum Risiko KL A 14,10 8,96 6,68 -121 1,77
Mix Maksimum Risiko KL W 14,68 9,24 6,96 -11,.88 1,81
Mix Maksimum Risiko KL KW 14,68 9,24 6,95 -11,88 1,33
Mix Hoj Risiko KL A n77 6,85 5,49 -12,09 9,85

Investeringsforeningen Sparinvest 151



Foreningens noter

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2024 2023 2022 2021

Mix Hej Risiko KL W 12,34 712 575 -11,88 10,12
Mix Hej Risiko KL KW 12,34 712 575 -11,88 0,51
Mix Mellem Risiko KL A 9,62 5,08 4,17 -10,89 6,54
Mix Mellem Risiko KL W 101 5,31 4,40 -10,69 6,78
Mix Mellem Risiko KL KW 10,11 531 4,40 -10,69 0,34
Mix Lav Risiko KL A 7,45 3,34 2,81 -9,39 315
Mix Lav Risiko KL W 783 3,52 2,99 -9,25 3,33
Mix Lav Risiko KL KW 783 3,52 2,99 -9,25 0,44
Mix Minimum Risiko KL A 6,42 2,64 214 -8,95 1,49
Mix Minimum Risiko KL W 6,74 2,79 2,29 -8,82 1,64
Mix Minimum Risiko KL KW 6,74 279 2,30 -8,82 0,28
Mix Rente KL A 4,97 2,20 2,06 -6,64 0,60
Mix Rente KL W 512 227 214 -6,56 0,61
Mix Rente KL KW 512 227 1,61 - -
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Indre veerdi pr. andel
Baeredygtige Aktier Akk. KL A 306,23 299,84 256,45 22297 236,41
Baeredygtige Aktier Akk. KL W 317,23 309,88 263,56 228,12 241,20
Beeredygtige Aktier KL A 155,16 151,83 131,46 116,59 125,08
Baeredygtige Aktier KL W 155,72 151,99 131,50 16,64 125,48
Ansvarlige Value Aktier KL A 121,88 112,49 102,44 98,20 101,15
Ansvarlige Value Aktier KL W 122,49 12,76 102,67 98,46 101,17
Danske Aktier KL A 215,83 232,23 219,12 199,11 255,40
Danske Aktier KL W 216,79 232,80 219,62 199,53 256,22
Danske Aktier KL KW 216,79 232,79 219,62 199,48 -
Globale Fokusaktier KL A 118,25 114,02 118,34 17,04 125,00
Globale Fokusaktier KL W 118,71 Nn4,17 118,39 17,25 125,43
Value Aktier KL A 617,65 564,23 530,03 520,72 54522
Value Aktier KL W 624,19 568,75 534,12 52494 547,36
Value Emerging Markets KL A 142,16 142,73 127,30 128,98 155,71
Value Emerging Markets KL W 143,41 143,63 127,49 129,04 156,26
Value Europa KL A 17,30 116,13 104,56 97,95 10,74
Value Europa KL W 19,41 17,91 106,10 99,53 N2,44
Bolig 97,05 93,65 89,02 91,47 100,38
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 102,26 98,54 92,50 91,19 102,03
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 103,89 99,98 93,62 92,07 102,75
Korte Obligationer KL A 113,66 110,43 105,34 106,32 11,37
Korte Obligationer KL W 13,92 110,66 105,51 106,43 m,43
Korte Obligationer KL KW 113,92 110,65 105,47 - -
Lange Obligationer KL A 95,50 91,56 86,06 89,47 101,48
Lange Obligationer KL W 95,99 91,95 86,30 89,59 101,57
Lange Obligationer KL KW 95,99 91,95 86,30 - -
Mellemlange Obligationer KL A 101,85 98,22 93,08 95,61 105,19
Mellemlange Obligationer KL W 102,26 98,57 93,31 95,75 105,24
Nye Obligationsmarkeder KL A 99,16 95,48 89,19 85,83 111,55
Nye Obligationsmarkeder KL W 100,50 96,68 90,13 86,56 112,28
Virksomhedsobligationer HY KL A 94,89 91,7 87,53 84,35 95,06
Virksomhedsobligationer HY KL W 95,77 92,42 88,29 85,01 95,50
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 97,58 94,67 40,08 86,46 96,22
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 98,63 95,59 91,02 87,37 97,03
INDEX Beeredygtige Japan KL 71,07 66,10 62,52 6284 103,95
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 219,72 211,20 186,08 171,27 189,39
INDEX Emerging Markets KL 144,14 138,09 124,25 126,68 156,70
INDEX Europa Growth KL 159,24 166,48 1531 141,44 178,51
INDEX Europa Small Cap KL 173,79 172,88 158,96 153,73 206,80
INDEX Europa Value KL 121,26 117,06 108,13 94,51 94,86
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 149,55 137,26 136,77 142,99 148,50
INDEX OMX C25 KL 261,25 286,18 284,29 262,08 333,45
INDEX Stabile Obligationer KL A 138,78 134,64 128,50 130,73 138,74
INDEX Stabile Obligationer KL W 138,83 134,68 128,55 130,77 138,74
INDEX USA Growth KL 203,01 176,63 133,07 126,57 185,28
INDEX USA Small Cap KL 134,12 119,26 109,89 118,66 167,68
INDEX USA Value KL 103,66 94,31 85,51 9223 94,40
INDEX Europa Forsvar ) - - - - -
Mix Aktier KL A 150,64 134,34 119,37 107,87 176,19
Mix Aktier KL W 152,03 135,24 120,12 107,99 176,71
Mix Aktier KL KW 152,03 135,28 120,12 107,99 -
Mix Maksimum Risiko KL A 118,74 113,39 101,91 96,39 101,77
Mix Maksimum Risiko KL W 119,31 13,64 102,11 96,54 101,81
Mix Maksimum Risiko KL KW 119,31 13,64 102,11 96,55 101,78
Mix Hgj Risiko KL A 127,67 122,05 11,08 108,09 121,80
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Mix Hoj Risiko KL W 130,51 124,45 13,23 110,22 124,29
Mix Hoj Risiko KL KW 130,51 124,45 113,23 110,22 124,25
Mix Mellem Risiko KL A 110,45 105,88 97,49 96,03 1m,31
Mix Mellem Risiko KL W m,31 106,46 97,96 96,53 m\o7
Mix Mellem Risiko KL KW m,32 106,46 97,96 96,53 m,72
Mix Lav Risiko KL A 104,50 100,50 93,76 9277 105,99
Mix Lav Risiko KL W 104,90 100,71 93,82 92,90 106,19
Mix Lav Risiko KL KW 104,90 100,71 93,82 92,90 106,18
Mix Minimum Risiko KL A 99,89 96,34 89,98 89,03 99,90
Mix Minimum Risiko KL W 100,80 97,07 90,40 89,17 100,17
Mix Minimum Risiko KL KW 100,80 97,08 90,40 89,17 100,14
Mix Rente KL A 101,71 99,02 93,43 92,33 100,60
Mix Rente KL W 102,19 99,42 93,66 92,39 100,61
Mix Rente KL KW 10219 99,42 93,65 - -
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2024 2024 2023 2022 2021

Omkostningsprocent
Beeredygtige Aktier Akk. KL A 1,71 0,85 0,85 0,85 0,85
Beeredygtige Aktier Akk. KL W 1,21 0,60 0,60 0,60 0,60
Beeredygtige Aktier KL A 1,70 0,85 084 084 0,84
Beeredygtige Aktier KL W 1,20 0,60 0,60 0,60 0,59
Ansvarlige Value Aktier KL A 1,86 0,93 0,92 0,92 0,07
Ansvarlige Value Aktier KL W 1,36 0,68 0,68 0,68 0,05
Danske Aktier KL A 1,41 0,70 0,70 0,70 0,70
Danske Aktier KL W 1,01 0,50 0,50 0,50 0,50
Danske Aktier KL KW 1,01 0,50 0,50 0,40 -
Globale Fokusaktier KL A 1,69 0,84 0,84 0,84 0,84
Globale Fokusaktier KL W 119 0,58 0,59 0,59 0,59
Value Aktier KL A 1,86 0,93 0,92 0,92 0,92
Value Aktier KL W 1,36 0,68 0,68 0,68 0,67
Value Emerging Markets KL A 1,90 0,95 0,94 0,94 0,95
Value Emerging Markets KL W 1,40 0,70 0,70 0,69 0,71
Value Europa KL A 1,86 0,93 0,92 0,92 0,92
Value Europa KL W 1,36 0,68 0,68 0,68 0,68
Bolig : 0,22 on on (Al on
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 0,93 046 0,46 0,46 046
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 0,3 0,68 0,34 0,34 0,34 0,34
Korte Obligationer KL A 024 012 012 0,12 0,12
Korte Obligationer KL W 0,19 0,09 0,09 0,09 0,09
Korte Obligationer KL KW - 019 0,10 0,07 . .
Lange Obligationer KL A 0,2 0,44 0,22 0,22 0,22 0,22
Lange Obligationer KL W 0,29 0,14 0,14 0,14 0,14
Lange Obligationer KL KW 01 0,29 0,14 on - -
Mellemlange Obligationer KL A - 0,38 0,19 019 0,19 0,19
Mellemlange Obligationer KL W 0,1 0,28 0,14 0,14 0,14 0,14
Nye Obligationsmarkeder KL A 115 0,57 0,57 0,57 0,57
Nye Obligationsmarkeder KL W 0,4 0,95 0,47 0,47 0,47 0,47
Virksomhedsobligationer HY KL A 1,35 0,67 0,67 067 0,67
Virksomhedsobligationer HY KL W 0,5 1,05 0,52 0,52 0,52 0,52
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 0,85 0,42 0,42 0,42 042
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 0,3 0,65 0,32 0,32 0,32 0,32
INDEX Beeredygtige Japan KL 0,50 025 025 025 025
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25
INDEX Emerging Markets KL 0,50 025 025 025 0,25
INDEX Europa Growth KL 0,40 0,20 0,20 0,20 0,20
INDEX Europa Small Cap KL - 0,40 0,20 0,20 0,20 0,20
INDEX Europa Value KL 0,40 0,20 0,20 0,20 0,20
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 0,2 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25
INDEX OMX C25 KL 0,15 0,30 0,15 0,15 0,15 0,15
INDEX Stabile Obligationer KL A - 0,19 0,09 0,09 0,09 0,09
INDEX Stabile Obligationer KL W 0,19 0,10 0,09 0,09 0,09
INDEX USA Growth KL 0,50 0,25 0,25 0,25 025
INDEX USA Small Cap KL 0,2 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25
INDEX USA Value KL 0,50 0,25 0,25 0,25 025
INDEX Europa Forsvar 1) 0,0 - - - - -
Mix Aktier KL A 0,4 0,83 0,40 0,40 0,40 0,92
Mix Aktier KL W 0,1 0,33 0,15 0,15 0,15 0,67
Mix Aktier KL KW - 0,33 015 015 015 -
Mix Maksimum Risiko KL A 0,4 0,82 0,38 0,37 0,37 0,06
Mix Maksimum Risiko KL W 0,32 013 0,12 012 0,02
Mix Maksimum Risiko KL KW 0,1 0,32 0,13 0,12 0,12 0,01
Mix Hej Risiko KL A _ 0,75 0,36 0,35 0,35 0,35
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Mix Hoj Risiko KL W 0,25 o 0,10 0,0 0,0
Mix Hoj Risiko KL KW 0,25 on 0,10 0,10 -
Mix Mellem Risiko KL A 0,63 0,30 0,30 0,30 0,30
Mix Mellem Risiko KL W 0,18 0,08 0,07 0,07 0,07
Mix Mellem Risiko KL KW 0,18 0,08 0,07 0,07 -
Mix Lav Risiko KL A 0,46 0,22 0,22 0,22 0,22
Mix Lav Risiko KL W on 0,05 0,05 0,05 0,05
Mix Lav Risiko KL KW on 0,05 0,05 0,05 -
Mix Minimum Risiko KL A 0,42 0,20 0,20 0,20 0,20
Mix Minimum Risiko KL W 0,12 0,05 0,05 0,05 0,05
Mix Minimum Risiko KL KW 0,12 0,05 0,05 0,05 -
Mix Rente KL A 0,33 0,16 0,16 0,16 0,02
Mix Rente KL W 0,18 0,09 0,09 0,09 0,01
Mix Rente KL KW 0,18 0,09 0,09 - -
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Sharpe ratio
Baeredygtige Aktier Akk. KL A 0,48 0,53 0,33 0,35 0,60
Baeredygtige Aktier Akk. KL W 0,53 0,58 0,36 0,38 0,57
Beeredygtige Aktier KL A 0,64 0,71 - - -
Beeredygtige Aktier KL W 0,69 0,77 - - -
Ansvarlige Value Aktier KL A 0,32 0,22 - - -
Ansvarlige Value Aktier KL W 0,36 0,26 - - -
Danske Aktier KL A 0,17 0,34 0,50 0,44 1,13
Danske Aktier KL W 0,08 0,22 0,53 0,47 0,92
Danske Aktier KL KW - - - - -
Globale Fokusaktier KL A 0,73 0,79 - - -
Globale Fokusaktier KL W 0,76 0,82 - - -
Value Aktier KL A 0,46 0,87 0,39 0,44 0,61
Value Aktier KL W 0,49 0,92 0,41 0,47 0,52
Value Emerging Markets KL A 0,44 0,55 0,16 0,14 0,52
Value Emerging Markets KL W 0,51 0,63 0,19 0,17 0,31
Value Europa KL A 0,70 0,79 0,17 0,13 0,47
Value Europa KL W 0,73 0,81 0,20 0,15 0,27
Bolig -0,51 -1,15 -0,57 -0,40 0,49
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A -0,48 -0,71 -0,14 -0,19 0,44
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W -0,41 -0,65 -0,08 -0,13 0,40
Korte Obligationer KL A -0,94 -1,20 -0,67 -0,53 0,49
Korte Obligationer KL W -0,92 -119 -0,64 -0,47 0,36
Korte Obligationer KL KW - - - - -
Lange Obligationer KL A -0,84 -1,05 -0,53 -0,37 0,40
Lange Obligationer KL W -0,83 -1,05 -0,50 -0,32 0,50
Lange Obligationer KL KW - - - - -
Mellemlange Obligationer KL A -0,92 -115 -0,59 -0,44 0,42
Mellemlange Obligationer KL W -0,90 -1,13 -0,56 -0,39 0,46
Nye Obligationsmarkeder KL A -0,73 -0,91 -0,21 -0,35 0,20
Nye Obligationsmarkeder KL W -0,70 -0,87 -0,19 -0,32 0,20
Virksomhedsobligationer HY KL A 0,60 0,49 0,10 0,02 0,32
Virksomhedsobligationer HY KL W 0,71 0,60 0,13 0,07 0,35
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 0,64 0,54 0,09 -0,03 0,33
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 0,64 0,53 0,13 0,03 0,38
INDEX Beeredygtige Japan KL 0,05 -0,02 0,16 0,23 0,76
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 0,87 0,94 0,73 0,75 1,17
INDEX Emerging Markets KL 0,29 0,28 0,17 0,31 0,80
INDEX Europa Growth KL 0,37 0,52 0,53 0,44 0,93
INDEX Europa Small Cap KL 0,30 0,34 0,14 0,17 0,65
INDEX Europa Value KL 0,84 0,90 0,22 0,12 0,37
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 0,69 0,60 0,56 0,68 0,71
INDEX OMX C25 KL 0,29 0,47 0,65 0,56 m
INDEX Stabile Obligationer KL A -1,05 -1,34 -0,78 -0,59 0,64
INDEX Stabile Obligationer KL W -1,05 -1,.34 -0,78 -0,81 0,34
INDEX USA Growth KL 0,71 0,65 0,74 0,84 1,32
INDEX USA Small Cap KL 0,59 0,54 0,31 0,40 0,66
INDEX USA Value KL 0,87 0,84 0,47 0,54 0,59
INDEX Europa Forsvar ") - - - - -
Mix Aktier KL A 0,93 0,89 0,33 0,36 0,64
Mix Aktier KL W 1,03 1,00 0,36 0,39 0,54
Mix Aktier KL KW -0,30 - - - -
Mix Maksimum Risiko KL A 0,38 0,35 - - -
Mix Maksimum Risiko KL W 0,42 0,40 - - -
Mix Maksimum Risiko KL KW 0,42 0,39 - - -
Mix Hoj Risiko KL A 0,61 0,60 0,22 0,23 0,59
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Mix Hej Risiko KL W

Mix Hgj Risiko KL KW

Mix Mellem Risiko KL A
Mix Mellem Risiko KL W
Mix Mellem Risiko KL KW
Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL KW

Mix Minimum Risiko KL A
Mix Minimum Risiko KL W
Mix Minimum Risiko KL KW
Mix Rente KL A

Mix Rente KL W

Mix Rente KL KW

1. halvar

2024 2024
0,74 0,74
0,14 0,05
0,49 0,44
0,55 0,50
0,20 0,08
0,18 0,05
0,27 014
-3,72 -4,39
0,18 0,04
-0,05 -0,24
-0,53 -0,78
-0,72 -0,91
-0,58 -0,78

1. halvar
2023
0,26

0,17
0,22
0,04
0,10

-0,12
-0,06

1. halvar
2022
0,28

0,20
0,27
0,12
0,19

-0,13
-0,06

1. halvar
2021
0,49

0,64
0,56
0,68
0,61

0,39
0,46
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2024 2024 2023 2022 2021

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Beeredygtige Aktier Akk. KL 23.296 18.730 9.097 -21.570 1514
Beeredygtige Aktier Akk. KL A 22.370 18.037 8.465 -20.148 10.351
Beeredygtige Aktier Akk. KL W 926 693 632 -1.422 1163
Beeredygtige Aktier KL 545.320 439.739 196.341 -347.450 202.462
Baeredygtige Aktier KL A 71.940 50.356 44363 -45.613 21.376
Beeredygtige Aktier KL W 473.380 380.383 151.978 -301.837 181.086
Ansvarlige Value Aktier KL 337.852 156.050 62.687 -88.242 2.867
Ansvarlige Value Aktier KL A 3.953 1.906 610 -1199 22
Ansvarlige Value Aktier KL W 333.900 154.144 62.077 -87.043 2.845
Danske Aktier KL 34.535 139.340 74.643 -171181 95573
Danske Aktier KL A 12.948 43.766 39.467 -101.300 66.231
Danske Aktier KL W 21.872 93.790 34.501 -69.589 29.342
Danske Aktier KL KW -284 1784 675 -292 -
Globale Fokusaktier KL 8.474 6.045 10.570 -36.891 38.739
Globale Fokusaktier KL A 8.346 5761 3.268 -4.347 1722
Globale Fokusaktier KL W 129 284 7.302 -32.544 37.017
Value Aktier KL 1.818.942 724227 434156 -517.163 1.286.860
Value Aktier KL A -64 622.833 258.270 183.159 -231.821 745.345
Value Aktier KL W 1196109 465957 250997  -285342 541515
Value Emerging Markets KL 15.799] 31.235 38.252 13.473 -8.570 46.257
Value Emerging Markets KL A 13.956 14.909 13142 -8.493 39.053
Value Emerging Markets KL W 13.395 17.279 23.343 331 -77 7.204
Value Europa KL 4114 40125 35.154 33.811 -69.595 90.214
Value Europa KL A 5 30.892 27122 29.433 -59.744 63.313
Value Europa KL W 9.234 8.032 4.378 -9.851 26.901
Bolig 6119 798 829 -11.819 -3.642
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL 64.543 14.531 25318 -136.845 7.806
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 13.661 3.501 5574 -36.126 1744
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 50.882 11.030 19.744 -100.719 6.062
Korte Obligationer KL 150.724 53.902 33.134 -218.929 -46.628
Korte Obligationer KL A 70.788 26.387 17.421 -132.957 -26.494
Korte Obligationer KL W 79.215 27.299 15.710 -85.972 -20.134
Korte Obligationer KL KW 720 216 3 - -
Lange Obligationer KL 243.896 16.063 15.283 -218.001 -41.566
Lange Obligationer KL A 17.072 1.089 2290 -43.788 -16.820
Lange Obligationer KL W 226533 14.941 12.993 -174.213 -24.746
Lange Obligationer KL KW 291 33 1 - -
Mellemlange Obligationer KL 291.438 45.492 41118 -584.011 -142.006
Mellemlange Obligationer KL A 61517 8.870 10.023 -162.115 -53.300
Mellemlange Obligationer KL W 229.920 36.622 31.095 -421.896 -88.706
Nye Obligationsmarkeder KL 99.358 36.101 32.673 -313.773 -6.081
Nye Obligationsmarkeder KL A 24885 9.052 11.609 -123.414 -3.967
Nye Obligationsmarkeder KL W 74473 27.049 21.063 -190.359 -2114
Virksomhedsobligationer HY KL 114.295 51.494 31.241 -114.682 36.293
Virksomhedsobligationer HY KL A 17.972 9.834 8.210 -36.474 13.433
Virksomhedsobligationer HY KL W 68 96.322 41.660 23.031 -78.208 22.860
Virksomhedsobligationer HY Kort KL 17.633 53.236 33622  -130.307 28152
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 24136 56.670 30.278 21.253 -75.145 18.306
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 60.963 22958 12.369 -55.162 9.846
INDEX Beeredygtige Japan KL -918 30.016 4.886 9.184 -21.025 -846
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 40.69 699.923 512.735 381.700 -431.907 311.423
INDEX Emerging Markets KL 22.02 191.616 134.048 55.852 -134.293 151.034
INDEX Europa Growth KL 31.683 51.313 96.945 85.638 -213.297 128.144
INDEX Europa Small Cap KL 42.299 26.890 22561 26.467 -126.528 66.311
INDEX Europa Value KL 74.688 47.993 57.200 -66.674 102118
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1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2024 2023 2022 2021

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 663.892 348.581 78.741 -268.663 404.478
INDEX OMX C25 KL -51.532 328.959 289.399 -902.320 428943
INDEX Stabile Obligationer KL 110.121 26.703 27.689 -135.165 -13.266
INDEX Stabile Obligationer KL A 110.081 26.692 27.682 -135104 -13.262
INDEX Stabile Obligationer KL W 40 n 7 -61 -4
INDEX USA Growth KL 1.606.471 714.402 315.976 -383.496 237.354
INDEX USA Small Cap KL 71.661 18.265 24720 -59.061 84.394
INDEX USA Value KL 97.037 46.863 -1.324 -36.11 77.621
INDEX Europa Forsvar ) - - - - -
Mix Aktier KL 45.482 19.460 13.090 -62.816 106.560
Mix Aktier KL A 39.917 17.572 12.357 -29.953 57.352
Mix Aktier KL W 589 246 167 -32.511 49.208
Mix Aktier KL KW 4976 1.642 567 -352 -
Mix Maksimum Risiko KL 81.220 47909 13119 -12.501 159
Mix Maksimum Risiko KL A 3.480 2126 1.01 -1.593 77
Mix Maksimum Risiko KL W 16.931 10.459 87 -163 80
Mix Maksimum Risiko KL KW 60.809 35.324 12.022 -10.745 2
Mix Hgj Risiko KL 295.644 165.150 73.606 -131.261 59.692
Mix Hoj Risiko KL A 69.966 40.967 32.535 -84.852 54.092
Mix Hgj Risiko KL W 39.990 23.424 3.805 -9.418 5.600
Mix Hoj Risiko KL KW 185.688 100.759 37.266 -36.991 -
Mix Mellem Risiko KL 593.799 307.074 168.322 -412.606 181.199
Mix Mellem Risiko KL A 207.246 1M.209 93.532 -295.706 155.511
Mix Mellem Risiko KL W 76.472 40.705 17.878 -53.731 25.688
Mix Mellem Risiko KL KW 310.082 155160 56.912 -63.169 1
Mix Lav Risiko KL 395.598 178.288 105.379 -363.836 107.816
Mix Lav Risiko KL A 167.321 77.081 67549 -276.962 88.829
Mix Lav Risiko KL W 71.307 33194 13.395 -55.980 18.987
Mix Lav Risiko KL KW 156.969 68.013 24.435 -30.894 -
Mix Minimum Risiko KL 39.348 16.013 4213 -16.096 2.829
Mix Minimum Risiko KL A 3.445 1478 1135 -6.446 935
Mix Minimum Risiko KL W 14.424 6.208 1.610 -9.489 1.894
Mix Minimum Risiko KL KW 21.480 8.327 1.469 -161 1
Mix Rente KL N.744 4.757 2.617 -11.902 283
Mix Rente KL A 8134 3.311 2437 -11.780 278
Mix Rente KL W 2.894 1143 151 -122 5
Mix Rente KL KW 716 303 28 - -
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Investorernes Formue ultimo (i 1.000 kr.)

Beeredygtige Aktier Akk. KL
Beeredygtige Aktier Akk. KL A
Beeredygtige Aktier Akk. KL W
Beeredygtige Aktier KL
Beeredygtige Aktier KL A
Beeredygtige Aktier KL W
Ansvarlige Value Aktier KL
Ansvarlige Value Aktier KL A
Ansvarlige Value Aktier KL W
Danske Aktier KL

Danske Aktier KL A

Danske Aktier KL W

Danske Aktier KL KW

Globale Fokusaktier KL
Globale Fokusaktier KL A
Globale Fokusaktier KL W
Value Aktier KL

Value Aktier KL A

Value Aktier KL W

Value Emerging Markets KL
Value Emerging Markets KL A
Value Emerging Markets KL W
Value Europa KL

Value Europa KL A

Value Europa KL W

Bolig

Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W

Korte Obligationer KL

Korte Obligationer KL A

Korte Obligationer KL W

Korte Obligationer KL KW
Lange Obligationer KL

Lange Obligationer KL A

Lange Obligationer KL W

Lange Obligationer KL KW
Mellemlange Obligationer KL
Mellemlange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL W
Nye Obligationsmarkeder KL
Nye Obligationsmarkeder KL A
Nye Obligationsmarkeder KL W
Virksomhedsobligationer HY KL

Virksomhedsobligationer HY KL A
Virksomhedsobligationer HY KL W
Virksomhedsobligationer HY Kort KL
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W

INDEX Beeredygtige Japan KL

INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL

INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL
INDEX Europa Small Cap KL
INDEX Europa Value KL

1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023

226.823 201.598 105.847

d 204.460 195.123 100.340

2711 22362 6.475 5507
4553891 4243346 2112.499
427.439 574.292 568.601 489.545
3.979.600 3.674.745 1.622.954
2.351.11 2.483.555 2.096.210 1.539.063
25541 25034 17.658
2.328.436 2.458.015 2.071176 1.521.405

1.3 1.442.379 1407176 909.484

402.509 442.209 444,888
1.012.768 943160 451.560

676.820 405.765 445385 396.226
595.279] 320.774 353.798 365.299

371566
28023 27100 21807 13.036
123530 61616 45304
60.346 71343 61261 38.604
52187 355 6.640
WEAEZE 12199780 11376948  9.655752
4139.096 3893896 4094281
ELERE 8060682 7483052 5561471
782713 447419 249.392
IZZEEE 150080 169313 188.369
632634 278106 61023

81540 84.992 91587 30927
145.66 152354 146301 122995
(BPERY, 1348019 1291995 1366594
253649 274020 292352
IRERVIY 1094370 1017975 1074242
3160040 3533071 3763068
IPIEYY 1383052 1705907 1953610
1758553 1810810  1809.143
33.279) 18.435 16.354 315
6030291 4781212 2624978
PN 387199 380368 319.191
5636646 4395068 2305747
6.4t 6.445 5776 40
6251978 6775137 6188.655
AINSE 1449523 1433349 1457.919
4802454 5341788 4730736
PLEWVZE 1214541 1680712 1238174
425274 433513 457563
856.74 789265 1247199 780.611
1782895 1756122 1010716
26356 235559 240280 245914
1547335 1515842 764802
PYRENGEE 2212582 2046381 996030
908785 857591 598662
PN 1303797 1188790 397368
244702 348827  137.347
AL 4814739 4511738 3.692.835
ALY, 1322386 1435072 1744991

1.283.278 922706 1151.721 702.243
414.660 375.889 483.902 415.305
1.430.21 744241 736.855 690.580

1. halvar
2022

94.396
87.531
6.865
1.829.679
234.070
1.595.609
850.015
14.289
835.726
737.409
411131
322579
3.699
241.862
33.303
208.559
8.647.419
4.047.185
4.600.234
239.823
237.615
2208
523.442
446.109
77.333
124.577
1.251.467
317.223
Q34.245
4.565.222
2798.872
1.766.350
1.787.141
335.831
1.451.310
6.106.911
1.644.720
4.462.191
1173.895
467.198
706.697
838.222
26311
57511
1121.473
639.107
482.366
61.832
3.163.729
1.438.180
771.916
392.903
832.978

1. halvar
2021

116.529
107.534
8.995
1.689.178
205536
1.483.642
258.281
2023
256.258
795.599
538.299
257.300
254.044
14.750
239.294
6.381.029
3.667.294
2713737
344.838
340.602
4.236
589.247
504.303
84.944
144.363
1.442.080
417.560
1.024.520
4.791.785
2743.21
2048574
1.231.635
453.908
777727
6.129.551
2.089.804
4.039.747
1.228.388
462.893
765.495
Q41.561
316.784
624.777
1139.951
651.964
487.987
87.719
2596270
1.620.990
Q04.155
536.045
806.433
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1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2024 2023 2022 2021

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 3.419.040 3.664.321 4233576 4224432 4422942
INDEX OMX C25 KL . . 4.016.025 4.304.093 3.954.639 3.185.472 4144.326
INDEX Stabile Obligationer KL d d 2.569.581 2.945.861 2.828.606 2.420.448 2.200.043
INDEX Stabile Obligationer KL A 2.682.279 2.568.691 2.944 594 2.827.718 2.419.478 2199.430
INDEX Stabile Obligationer KL W 5130 890 1.267 888 970 613
INDEX USA Growth KL 7.518.99. 7.680.140 5.251.247 1.340.894 1.126.683 1.615.747
INDEX USA Small Cap KL 45518 859.759 575.246 339.365 300.368 448246
INDEX USA Value KL 479.17 612.723 493.827 473.638 591.068 497.650
INDEX Europa Forsvar ) 475.35 - - - . -
Mix Aktier KL 257926 214589 187159 387140 451393
Mix Aktier KL A 188.750 207.764 188.500 175.298 169.210 265.839
Mix Aktier KL W 1.001 1.280 2.627 2333 213.441 185.555
Mix Aktier KL KW ‘ 48882 23.462 9528 4,489 -
Mix Maksimum Risiko KL 760.716 636.839 271530 16.635 10.402
Mix Maksimum Risiko KL A 33198 27.426 16.720 13.909 5.088
Mix Maksimum Risiko KL W 124.700 130.839 1532 869 5.090
Mix Maksimum Risiko KL KW 673.146 602818 478574 253.278 101.857 224
Mix Hej Risiko KL BAARAK! 3.006.766 2.659.306 1.624.556 1.043.427 692.473
Mix Hoj Risiko KL A 622740 656.573 636.807 595.182 603.300 630.375
Mix Hej Risiko KL W 339.96 355.413 344956 67.920 62.389 62.098
Mix Hgj Risiko KL KW 217874 1.994.779 1.677.543 961.454 377.738 65
Mix Mellem Risiko KL 7.126.490 6.943.339 6.345.889 4.624793 3.513.172 2.984.386
Mix Mellem Risiko KL A 2.106.62 2.271.567 2.255.938 2.247597 2.343.476 2.565.354
Mix Mellem Risiko KL W 803.911 818.915 785.551 409.188 434.607 418.932
Mix Mellem Risiko KL KW 4.215.95 3852857 3.304.400 1.968.008 735.089 100
Mix Lav Risiko KL 5.587.523 5.569.975 5.350.822 4.195.780 3.535.757 3.511.675
Mix Lav Risiko KL A YAKYMIO) 2.281.884 2.310.619 2.391.550 2.584.100 2.916.012
Mix Lav Risiko KL W 816.416 893.120 937.505 443 412 505.487 595.663
Mix Lav Risiko KL KW 2.633.90 2.394.970 2.102.698 1.360.818 446170 1
Mix Minimum Risiko KL 705.486 651.803 609.289 297.105 162.501 180.720
Mix Minimum Risiko KL A 52.310 52712 54.691 54.685 62114 63.617
Mix Minimum Risiko KL W 2 223.034 219.636 67.718 94.439 17103
Mix Minimum Risiko KL KW 431.473 376.060 334.962 174.702 5948 -
Mix Rente KL 347.034 239.387 134.785 152.367 14.592
Mix Rente KL A 242715 164.033 122.213 140.265 12.580
Mix Rente KL W 83.733 61.386 8.242 12.102 2.012
Mix Rente KL KW | 32894 20.588 13.968 4330 - -
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1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021

Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Baeredygtige Aktier Akk. KL A 668 651 391 393 455
Beeredygtige Aktier Akk. KL W 7 21 21 30 37
Baeredygtige Aktier KL A 3.701 3.745 3.724 2.007 1.643
Beeredygtige Aktier KL W 25556 24.178 12.342 13.680 1.824
Ansvarlige Value Aktier KL A 209 222 172 146 20
Ansvarlige Value Aktier KL W 20.067 18.368 14.817 8.488 2533
Danske Aktier KL A 1.865 1.904 2.030 2.065 2108
Danske Aktier KL W 4.671 4.051 2.056 1.617 1.004
Danske Aktier KL KW 127 95 59 19 -
Globale Fokusaktier KL A 603 538 327 285 18
Globale Fokusaktier KL W 440 3 56 1779 1.908
Value Aktier KL A 6.701 6.901 7.725 8.321 6.726
Value Aktier KL W 12914 13.157 10.412 8.763 4958
Value Emerging Markets KL A 1.056 1186 1.480 1.842 2187
Value Emerging Markets KL W 4411 1.936 479 17 27
Value Europa KL A 2735 3.047 3.494 4554 4554
Value Europa KL W 713 778 291 777 755
Bolig 1570 1563 1.382 1.362 624
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 2481 2781 3160 3.479 4.093
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 10.534 10.181 N.474 10.147 9.971
Korte Obligationer KL A 12167 15.447 18.545 26.324 24.631
Korte Obligationer KL W 15.436 16.364 17147 16.596 18.384
Korte Obligationer KL KW 162 148 3 - -
Lange Obligationer KL A 4.053 4153 3.709 3.754 4473
Lange Obligationer KL W 58725 47.796 26.717 16.200 7.657
Lange Obligationer KL KW 66 63 - - -
Mellemlange Obligationer KL A 14.232 14.593 15.663 17.202 19.867
Mellemlange Obligationer KL W 46.963 54.192 50.697 46.601 38.386
Nye Obligationsmarkeder KL A 4.287 4539 5130 5.443 4150
Nye Obligationsmarkeder KL W 7.855 12.902 8.661 8164 6.818
Virksomhedsobligationer HY KL A 2.483 2.620 2.809 319 3.332
Virksomhedsobligationer HY KL W 16.156 16.401 8.662 6.765 6542
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A Q.31 9.057 6.646 7.392 6776
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 13.219 12.436 4.366 5.521 5.029
INDEX Beeredygtige Japan KL 3.442 5276 2197 984 844
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 21913 21.362 19.845 18.472 7.229
INDEX Emerging Markets KL Q.173 10.390 13.013 10.321 4.656
INDEX Europa Growth KL 5795 6.919 4.586 5.458 281
INDEX Europa Small Cap KL 2163 2799 2613 834 2592
INDEX Europa Value KL 6.138 6.295 6.387 8.814 1190
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 22.862 26.696 30.954 29.543 6.253
INDEX OMX C25 KL 15.373 15.040 13.91 12.155 3.497
INDEX Stabile Obligationer KL A 18.508 21.870 22.005 18.507 15.852
INDEX Stabile Obligationer KL W 7 10 7 7 4
INDEX USA Growth KL 37.830 29.730 10.077 8.902 3.229
INDEX USA Small Cap KL 6.412 4.825 3.088 2531 356
INDEX USA Value KL 591 5236 5539 6.409 1243
INDEX Europa Forsvar 1) - - - - -
Mix Aktier KL A 1.380 1.404 1.469 1569 1.509
Mix Aktier KL W 8 19 19 1976 1.050
Mix Aktier KL KW 321 173 78 42 -
Mix Maksimum Risiko KL A 279 241 164 144 50
Mix Maksimum Risiko KL W 1.046 1152 15 9 50
Mix Maksimum Risiko KL KW 5.052 4.210 2.480 1.054 2
Mix Hej Risiko KL A 5143 5218 5.358 5.581 5175
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1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2024 2024 2023 2022 2021

Mix Hoj Risiko KL W 2723 2772 600 566 500
Mix Hoj Risiko KL KW 15.285 13.479 8.492 3.427 1
Mix Mellem Risiko KL A 20.567 21.308 23.055 24.404 23.046
Mix Mellem Risiko KL W 7.357 7.379 4177 4502 3.742
Mix Mellem Risiko KL KW 34.611 31.037 20.090 7.616 1
Mix Lav Risiko KL A 21.837 22.991 25506 27.854 27.51
Mix Lav Risiko KL W 8.515 9.310 4726 5.441 5.609
Mix Lav Risiko KL KW 22.832 20.880 14.504 4.803 -
Mix Minimum Risiko KL A 528 568 608 698 637
Mix Minimum Risiko KL W 2214 2263 749 1.059 1169
Mix Minimum Risiko KL KW 3.732 3.451 1932 66 -
Mix Rente KL A 2.388 1.658 1.308 1.519 1Mo
Mix Rente KL W 818 616 88 131 20
Mix Rente KL KW 202 141 46 - -
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1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021

Tracking Error
Baeredygtige Aktier Akk. KL A 4,61 4,45 5,02 5,06 557
Baeredygtige Aktier Akk. KL W 4,60 4,45 5,01 5,05 5,58
Baeredygtige Aktier KL A 4,08 3,87 - - -
Beeredygtige Aktier KL W 4,07 3,87 - - -
Ansvarlige Value Aktier KL A 749 7,62 - - -
Ansvarlige Value Aktier KL W 7,48 7,52 - - -
Danske Aktier KL A 2,66 2,80 2,79 2,93 3,10
Danske Aktier KL W 2,67 2,80 2,79 293 310
Danske Aktier KL KW - - - - -
Globale Fokusaktier KL A 3,78 3,74 - - -
Globale Fokusaktier KL W 3,76 3,74 - - -
Value Aktier KL A 8,64 8,59 8,20 9,08 7,37
Value Aktier KL W 8,63 8,59 819 9,08 7,36
Value Emerging Markets KL A 593 6,11 6,45 7,35 7,39
Value Emerging Markets KL W 592 6,11 6,43 7,33 7,37
Value Europa KL A 6,36 6,42 6,30 6,92 574
Value Europa KL W 6,36 6,42 6,30 6,92 574
Bolig 156 1,55 1,54 1,38 0,96
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL A 117 1,20 125 1,33 119
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL W 117 1,20 1,26 1,34 119
Korte Obligationer KL A 0,98 0,99 0,97 0,89 0,61
Korte Obligationer KL W 0,98 0,99 0,97 0,89 0,61
Korte Obligationer KL KW - - - - -
Lange Obligationer KL A 1,85 1,83 1,80 1,45 1,01
Lange Obligationer KL W 1,85 1,83 1,81 1,45 1,01
Lange Obligationer KL KW - - - - -
Mellemlange Obligationer KL A 1,64 1,63 1,61 1,40 0,98
Mellemlange Obligationer KL W 1,64 1,63 1,61 1,41 0,99
Nye Obligationsmarkeder KL A 2,07 2,05 197 1,98 1,38
Nye Obligationsmarkeder KL W 2,07 2,04 1,96 1,97 1,38
Virksomhedsobligationer HY KL A 3,07 3,09 3,07 344 3,09
Virksomhedsobligationer HY KL W 3,08 3,09 3,04 3,39 3,08
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 2,04 2,08 2,02 191 1,69
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 2,03 2,07 2,03 1,93 1,68
INDEX Beeredygtige Japan KL 0,41 0,39 0,32 0,28 0,37
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 0,36 0,36 0,38 0,40 0,37
INDEX Emerging Markets KL 1,15 1,17 1,15 1,31 0,96
INDEX Europa Growth KL 0,25 0,27 0,31 0,31 0,36
INDEX Europa Small Cap KL 0,80 0,81 0,99 0,94 116
INDEX Europa Value KL 0,44 0,45 0,51 0,43 0,48
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 0,38 0,39 0,45 0,48 0,55
INDEX OMX C25 KL 0,09 0,09 on 0,10 0,12
INDEX Stabile Obligationer KL A 0,49 0,50 0,50 0,55 0,21
INDEX Stabile Obligationer KL W 0,50 0,50 0,51 0,56 0,21
INDEX USA Growth KL 0,30 0,32 0,39 0,39 0,49
INDEX USA Small Cap KL 1,23 1,22 1,36 1,44 1,56
INDEX USA Value KL 0,37 0,38 0,39 0,44 0,43
INDEX Europa Forsvar ) - - - - -
Mix Aktier KL A 6,60 587 6,07 7,13 7,25
Mix Aktier KL W 6,61 587 6,08 75 7,26
Mix Aktier KL KW 526 - - - -
Mix Maksimum Risiko KL A 2,63 2,61 - - -
Mix Maksimum Risiko KL W 2,63 2,62 - - -
Mix Maksimum Risiko KL KW 2,63 2,63 - - -
Mix Hgj Risiko KL A 2,22 2,23 2,03 1,99 1,67
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Mix Hej Risiko KL W

Mix Hgj Risiko KL KW

Mix Mellem Risiko KL A
Mix Mellem Risiko KL W
Mix Mellem Risiko KL KW
Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL KW

Mix Minimum Risiko KL A
Mix Minimum Risiko KL W
Mix Minimum Risiko KL KW
Mix Rente KL A

Mix Rente KL W

Mix Rente KL KW

1. halvar

2024 2024
224 2,25
2,25 2,23
1,68 1,77
1,68 177
1,78 1,61
1,20 1,41
1,20 1,40
1,35 1,39
1,22 1,21
1,22 1,21
1,37 1,45

1. halvar
2023
2,05

1,54
1,54
1,07
1,07

1,09
1,09

1. halvar
2022
2,02

1,42
1,42
0,84
0,85

0,95
0,95

1. halvar
2021
1,67

116
116
0,63
0,63

0,75
0,75
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1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2024 2024 2023 2022 2021
Active Share
Baeredygtige Aktier Akk. KL 85,33 88,58 78,08 7493 78,26
Beeredygtige Aktier KL 85,33 88,58 77,57 89,12 87,26
Ansvarlige Value Aktier KL 94,92 94,60 83,17 94,58 94,50
Danske Aktier KL 2481 22,70 27,64 22,63 20,65
Globale Fokusaktier KL 82,54 85,99 74,30 86,34 86,47
Value Aktier KL 93,56 93,19 84,48 90,62 91,26
Value Emerging Markets KL 81,45 81,66 79,16 89,23 89,02
Value Europa KL 82,19 82,49 81,54 81,18 84,02
Bolig - - - - -
Ansvarlige Virksomhedsobligationer IG KL - - - - -
Korte Obligationer KL - - - - -
Lange Obligationer KL - - - - -
Mellemlange Obligationer KL - - - - -
Nye Obligationsmarkeder KL - - - - -
Virksomhedsobligationer HY KL - - - - -
Virksomhedsobligationer HY Kort KL - - - - -
INDEX Beeredygtige Japan KL 3,57 3,97 4894 414 2,74
INDEX Dow Jones Best-in-Class World KL 8,80 6,82 8,46 8,63 22,37
INDEX Emerging Markets KL 22,52 23,09 36,23 38,63 37,99
INDEX Europa Growth KL 2,47 3,61 547 5,69 5,99
INDEX Europa Small Cap KL 19,91 19,91 17,67 27,65 31,53
INDEX Europa Value KL 4,25 570 6,82 6,83 916
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 3,03 4,26 5,60 5,06 3,99
INDEX OMX C25 KL 0,26 0,70 0,23 0,26 0,85
INDEX Stabile Obligationer KL - - - - -
INDEX USA Growth KL 1,85 2,27 2,54 2,83 3,33
INDEX USA Small Cap KL 13,13 1913 16,36 28,69 4243
INDEX USA Value KL 272 3,30 8,49 7,79 592
INDEX Europa Forsvar ) - - - - -
Mix Aktier KL - - - - -
Mix Maksimum Risiko KL - - - - -
Mix Hoj Risiko KL - - - - -
Mix Mellem Risiko KL - - - - -
Mix Lav Risiko KL - - - - -
Mix Minimum Risiko KL - - - - -
Mix Rente KL - - - - -
1) Afdelingen har veeret aktiv fra 2. juni 2025.
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