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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2022 for Investeringsfor-

eningen Sparinvest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de
enkelte afdelingers aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt resultatet for perioden 1.

januar - 30. juni 2022.

Kebenhavn, 26. august 2022

Direktion Sparinvest S.A.

Astrid Siegrid Preusse Dirk Schulze

Bestyrelse Investeringsforeningen Sparinvest

Torben Nielsen Peter Reedtz
Formand Naestformand
Anne Charlotte Mark Tine Roed

Morten Skipper

Kim Duus

Neestformand



LEDELSENS BERETNING FOR 1. HALVAR 2022

Udviklingen i foreningen i halvéret

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger skuffede i farste halvériforhold til forventningerne ved indgangen
til &ret. Dette skyldtes en kedelig kombination af kontinuerlige nedjusteringer af global vaekst samt stadig
hgjere inflationsforventninger henover halvéret. Inflationen var hgj ved indgangen til &ret, men har alligevel
overrasket negativt og vist sig mere vedholdende. Derudover blev den negative udvikling forsteerket af kri-
gen i Ukraine og af nultolerance-politikken vedrgrende Covid-19 i Kina. Forventningen om, at diverse gendb-
ninger ville lasne op for en rackke flaskehalse, har séledes kun fundet sted i begraenset omfang. Centralban-
kerne - med den amerikanske i spidsen — har reageret konsekvent p& udviklingen - og renterne er derfor
ogsd steget mere, end de fleste havde forventet ved drets indgang, hvilket har ramt b&de obligations- og
aktiemarkederne.

Kigger vi specifikt pd det globale aktiemarked, s& falder markedet med omkring 13% for ferste halvar. Hvis
det ikke havde veeret for den markante styrkelse af den amerikanske dollar, havde det set endnu veerre ud.
Vi flagede ved indgangen til 2022 et billede af et globalt aktiemarked, som i lebet af &ret godt kunne blive
udfordrende og volatilt. Bekymringen ved arsskiftet var blandt andet, at aktiemarkedet var i den dyre ende
historisk set, og at vi p& grund af den vedholdende inflation kiggede ind i en stramningscyklus. Disse forhold
talte ikke for en hgjere vaerdiansaettelse. Derfor skulle al afkast komme fra indtjeningsvaekst i 2022. Primo
dret s& det mere lovende ud, om end risikoen for faldende indtjeningsmarginaler var - og fortsat er — til
stede.

Nu stdr vi i en situation pd de finansielle markeder, hvor udsigterne for indtjeningsvaekst er blevet udvandet
af den gkonomiske afmatning, og hvor en potentiel recession truer. Recessionsfrygten er sdledes vokset hen-
over fegrste halvar, og flere og flere anser det som uundgdeligt. Der er ingen tvivl om, at gennemsnitsforbru-
geren nu for alvor kan maerke stigende udgifter til energi, transport, renter og fedevarer etc. Specielt for-
brugere med lav eller ingen opsparing er under pres. Forbrugsrelaterede selskaber er begyndt at nedjustere
forventningerne, hvilket for alvor har givet recessionsfrygten vind i sejlene.

Givet den stigende recessionsfrygt har det vaeret et meget volatilt og negativt halvar pé de globale aktie-
markeder. P& stilniveau har vi set markante forskelle, hvor 'minimum volatilitet' og 'value' kraftigt har out-
performet 'vaekst' og 'kvalitet'. De underliggende forhold bag ved disse performanceforskelle er naturligvis
ferst og fremmest udviklingen i inflation og renter, som bestemte udviklingen i starten af halvéret, og som i
seerdeleshed begunstigede value-segmentet af markedet. Omvendt ramte rentestigningerne de selskaber,
der typisk handler p& hajere multipler end det generelle marked, hvilket har vaeret en modvind for faktorer
som vaekst og kvalitet. Generelt har den stigende recessionsfrygt derudover veeret fordelagtigt for de mere
defensive sektorer og stile i markedet — herunder specielt 'minimum volatilitet'.

P& sektorniveau er energi — pd trods af modvind sidst i perioden — med flere laengder den klart bedst perfor-
mende sektor. Kraftigt stigende priser pd olie, gas og kul har understattet energisektorens performance, og
krigen i Ukraine har naturligvis skubbet til denne trend. De dérligst performende sektorer for ferste halvar
har veeret de sektorer med enten stor konjunkturfelsomhed eller sektorer med stor negativ rentefelsomhed.
Rentestigningerne har sdledes ramt selskaber med hgjere veerdianszettelse end resten af markedet.

Aktieafdelinger

Arets forste halvar har udover negative afkast vaeret praeget af store afkastforskelle mellem de forskellige
benchmark. Specielt den agede volatilitet i markedet afspejles i risikomodellen i en grad, hvor den forventede,
fremadrettede 'tracking error' er steget for INDEX-afdelingerne. Det til trods ligger de realiserede afkast-
afvigelser inden for rammerne af det forventede. Eneste undtagelse er INDEX Emerging Markets, hvor af-
delingen i marts realiserede et markant positivt merafkast i forhold til benchmark. Dette skete som fglge af,
Ruslands fjernelse fra benchmarket - som konsekvens af invasionen af Ukraine — hvor russiske selskaber
udtrddte af benchmarket til en effektiv vaerdi pd& nul, hvor vi tidligere havde afhaendet vores positioner til en
hgjere pris.

Afdelingerne Globale Fokusaktier og Baeredygtige Aktier havde et sveert ferste halvér. Der har veeret bdde
stil- og sektormodvind, og afdelingerne blev ramt af effekten af de stigende renter. Baeredygtige Aktier



endte sdledes halvdret noget efter det generelle marked, mens Globale Fokusaktier endte teettere pd& bench-
mark. Specielt den manglende eksponering til traditionel energi har kunnet maerkes i Baeredygtige Aktier,
hvor det har kostet tzet pd 2 procentpoint relativt til markedsafkastet. Mod slutningen af halvéret klarede
begge afdelinger sig dog noget bedre end markedet, hvilket skyldtes en forholdsvis tydelig kvalitetsbias i
afdelingerne. | takt med, at recessionsfrygten voksede, segte markedet mod selskaber, der har stegrre mod-
standsdygtighed i et vanskeligt makrogkonomisk miljg.

| et sveert aktiemarked havde value-afdelingerne et fornuftigt halvdr med positive merafkast i forhold til
afdelingernes benchmark. | ferste kvartal s& vi nogle af de samme tendenser som i ferste kvartal sidste &r
med stigende renter og inflation, og selvom det farte til kursfald p& aktiemarkedet, gav value-afdelingernes
eksponering til lavere prissatte value-aktier en vis beskyttelse. De stigende renter ramte saerligt virksomhe-
der med hgj veerdiansaettelse, hvor forventningerne til fremtidig indtjening var sterst, hvilket gjorde disse
aktier mere felsomme over for rentestigningerne. Senere i fordret begyndte bekymringer om faldende
vaekstudsigter og frygten for recession at beveege investorerne mod mere defensive sektorer som Sundheds-
pleje, Forsyning og Konsumentvarer. Value-afdelingernes sektorsammensaetning var gunstig i forhold til de-
res sammenligningsindeks med blandt andet mindre eksponering til IT-aktier, der var blandt de hardest
ramte aktier. Value Emerging Markets KL leverede det bedste afkast med et tab pd lige over 3%, hvilket er
naesten 7% bedre end benchmark og bedre end MSCI Emerging Markets Value-indekset. Bdde Value Europa
KL og Value Aktier KL tabte en smule i forhold til hhv. MSCI Europa Value og MSCI World Value-indekset
grundet deres lidt mere cykliske eksponering.

De kvantitativt baserede faktorafdelinger, Momentum Aktier KL og Momentum Aktier Akk KL, leverede li-
gesom markedet tocifrede negative afkast i drets farste seks mdneder. Afkastet for begge afdelinger var
dog mere negativt end benchmark. Som faktor var momentumeffekten neutral i perioden, og det lavere
afkast end benchmark skyldtes primeert underveegten inden for Sundhed.

Det danske aktiemarked var pd linje med de udenlandske markeder preaeget af en betydelig tilbagegang i
ferste halvar, hvor ikke mindst inflations- og renteudviklingen skabte forventninger om lavere skonomisk
vaekst i det kommende &r. Det var sdledes iszer de cykliske aktier, der blev ramt af de aendrede forventninger
til makrogkonomien, mens Forsikring og Sundhed generelt klarede sig bedre end markedet. Performance var
negativ i halvdret, hvilket iszer skyldtes nogle af de mindre selskaber i portefaljen, der var szerligt h&rdt ramt
af forventningerne til byggeaktiviteten og privatforbruget.

Obligationsafdelinger

Foreningens afdelinger inden for kreditobligationer klarede sig relativt godt gennem ferste halvér med ge-
nerelt mindre negative afkast efter omkostninger end de respektive benchmark. Afdelingerne med fokus p&
hgjrente-obligationer endte halvaret foran benchmark med hhv. 3,7 procentpoint (Virksomhedsobligationer
HY KL) og 2,5 procentpoint (Virksomhedsobligationer HY Kort KL), hvilket primaert kunne tilskrives udveel-
gelse og undervaegten til Kommmunikation samt udveaelgelsen og overvaegten i Energi. Det positive bidrag her-
fra var bredt funderet og drevet af varighedsundervaegten samt den stigende oliepris i forbindelse gendb-
ning af samfundet og krigen i Ukraine. Investment Grade-afdelingen landede et afkast efter benchmark med
1,0 procentpoint. Det negative bidrag kan henfgres til allokering mod europaeiske banker i starten af dret.
Emerging Markets-statsobligationer (afdelingen Nye Obligationsmarkeder) sluttede ferste halvér 0,8 pro-
centpoint foran benchmark. Saerligt ESG-beslutningen om at frasaelge og vaere undervaegtet Rusland i star-
ten af dret bidrog positivt.

Foreningens obligationsafdelinger havde et hdrdt ferste halvar i bdde absolutte og relative termer. Samlet
set klarede de mellemlange og lange afdelinger sig 1,75-2 procentpoint ddrligere efter omkostninger end
deres benchmark, mens de korte afdelinger var omkring 1,3 procentpoint efter benchmark efter omkostnin-
ger. Den stigende inflation ferte til en markant aendring i pengepolitikken i bdde USA og Europa og fik ren-
terne til at stige voldsomt. 10-d&rige danske statsrenter var pd et tidspunkt steget med mere end 2 procent-
point siden drets start, men faldt mod halvdarsskiftet tilbage, s& den samlede stigning blev omkring 1,6% i
forste halvar. De stigende renter og generelle udvidelser af kreditspaend fik realkreditinstitutterne til at dbne
nye fastforrentede 1&n naermest ugentligt, s& der har veeret udstedt 30-drige fastforrentede I&dn med kupo-
ner mellem 1,5% og 5%. De mange nye fondskoder og de store kurstab har ikke vaeret fordrende for den i
forvejen udfordrede likviditet, og inden for meget korte perioder har de konverterbare obligationer haft vold-
somt store udsving i begge retninger. Selvom ldntagerne allerede fra februar viste stor interesse for at til-
bagekgbe deres obligationer og dermed realisere en restgaeldsbesparelse, har dette understettende opkab



ikke kunnet redde konverterbare obligationer fra et h&rdt ferste halvar. En stor del af udstedelsen skiftede
over til den korte ende, hvilket fik rentespaendet til at udvides pd de variabelt forrentede obligationer, som
derfor ogs& har vaeret under pres.

Mix-afdelinger

De blandede mix-afdelinger, hvor aktier og obligationer blandes i forhold til faste risikofordelinger, leverede
alle negative afkast i ferste halvar af 2022. Afkastet p& de fire mix-afdelinger spaendte fra -9,0% i Mix Mini-
mum Risiko KL til -12,1% i Mix Maksimum Risiko KL. Det relative afkast var negativt for lavrisiko-portefeljerne
Mix Minimum Risiko og Mix Lav Risiko, mens Mix Mellem Risiko, Mix Hgj Risiko samt Mix Maksimum Risiko
outperformede deres respektive benchmark.

Afkastene var pd tveers af alle aktivklasser negative for halvéret, hvor krigen i Ukraine, hgj inflation og sti-
gende renter resulterede i hgj markedsvolatilitet med kursfald til fglge. Absolut set var kursfaldene sterst
for emerging markets-obligationer, der faldt hele 20,5%, mens de resterende aktivklasser, med undtagelse
af infrastruktur, faldt mellem 8,5% og 12%. Infrastruktur faldt 2,2% i perioden. Relativt set gav high yield-
komponenten et merafkast pd 4,5 procentpoint, mens emerging markets-obligationer outperformede
benchmark med 0,8 procentpoint. Aktiekomponenten outperformede ligeledes benchmark med 0,8 pro-
centpoint, hvor specielt value-eksponeringen bidrog positivt. Investment grade og danske obligationer bidrog
negativt til den relative performance. For danske obligationer skyldtes det hovedsageligt eksponeringen til
realkreditobligationer, der oplevede stor spaendudvidelse til statsobligationer.

Bestyrelsesandringer i Investeringsforeningen Sparinvest
P& generalforsamling den 20. april 2022 gnskede Peter Bache Vognbjerg ikke at genopstille. | stedet blev Tine
Roed indvalgt i Investeringsforeningen Sparinvests bestyrelse.

Tine Roed er uddannet cand. jur. fra Kebenhavns Universitet. Hun indledte sin karriere i Finanstilsynet efter-
fulgt af en drraekke som kontorchef i Finansrédet. | perioden 2007-2019 var Tine Roed medlem af direktionen
i Danske Industri med ansvar for alle branchefallesskaber samt Dl's politiske interessevaretagelse, herunder
regulering og lovgivning. Samtidig sad Tine Roed i Konkurrencerddet, Erhvervsfondsudvalget, Fondsrddet,
Det Finansielle Virksomhedsrdd samt Skatterddet.

Tine Roed har primeere kompetencer inden for regulering af virksomheder, herunder finansielle virksomheder
samt indsigt i politiske og ekonomiske forhold.

Tine Roed har gennem mange &r oparbejdet kompetencer inden for investering og har endvidere kompeten-
cer og erfaring inden for strategisk ledelse og kommunikation.

Fusion af afdelinger i 2022

P& den ordinsere generalforsamlingen den 20. april 2022 blev indstillingen om en fusion mellem afdelingen
Value Aktier i Investeringsforeningen MS Invest og Value Aktier KL Ai Investeringsforeningen Sparinvest med
sidstnaevnte som fortssettende afdeling vedtaget. Fusionen blev foretaget med skeaeringsdato den 24. juni
2022.

Endvidere har bestyrelsen pd den ordinzere generalforsamling foresl&et en fusion af afdelingerne Momen-
tum Aktier KL og Beeredygtige Aktier KL med sidstnaevnte som fortszettende afdeling og en fusion af afde-
lingerne INDEX Japan Value KL, INDEX Japan Small Cap KL og INDEX Japan Growth KL med sidstnaevnte
som fortseettende afdeling under navneaendring til INDEX Baeredygtige Japan KL. Bestyrelsens forslag til
fusioner blev vedtaget pd generalforsamlingen og forventes gennemfart medio september 2022.

Disclosureforordningen

Disclosureforordningen er en EU-forordning, der bl.a. har til formal at flytte investeringerne i afdelingerne i
en mere baeredygtig retning samt modvirke, at afdelingerne i deres markedsfering ger deres investeringer
mere grenne eller baeredygtige, end de er (green washing).

Hdandteringen af bestemmelserne i tilknytning til Disclosureforordningen skal successivt implementeres. Den
2. august 2022 tradte det naeste trin i reguleringen i kraft. Det omhandler distributerernes afklaring af inve-
storernes preeferencer for graden af beaeredygtige investeringer. Disse preeferencer skal sammen med de
gvrige finansielle preeferencer matches med et investeringsforslag for investoren.



Foreningen har forberedt sig til dette gennem opdatering af politik og prospekter for de enkelte afdelinger
som pdkraevet af Disclosureforordningen. Herunder er den sdkaldte taksonomi-alignment blevet tilfajet pro-
spekterne. Denne information er vigtig, nér distributeren skal indplacere afdelingernes niveau for baeredyg-

tighed.



Afkast for 1. halvar 2022 - resumé

Oversigt over afdelinger uden andelsklasser samt afdelinger opdelt i andelsklasse A:

Investeringsforeningen Sparinvest

Aktiebaserede afdelinger
Baeredygtige Aktier KL A
Baeredygtige Value Aktier KL A
Danske Aktier KL A
Globale Fokusaktier KL A
Momentum Aktier KL A
Momentum Aktier Akk. KL A
Value Aktier KL A
Value Emerging Markets KL A
Value Europa KL A

Obligationsbaserede afdelinger
Bolig
Korte Obligationer KL A
Lange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL A
Nye Obligationsmarkeder KL A
Virksomhedsobligationer HY KL A

Virksomhedsobligationer HY Kort
KLA

Virksomhedsobligationer IG KL A

Resultat
i1.000 kr.

-45.613

-1.199

-101.300

-4.347

-56.102

-20.148

-231.821

-8.493

-59.744

-11.819

-132.957

-43.788

-162.115

-123.414

-36.474

-75.145

-36.126

Formue
i1.000 kr.

234.070

14.289

4711131

33.303

211.605

87.531

4.047.185

237.615

446,109

124.577

2.798.872

335.831

1.644.720

467.198

263.111

639.107

317.222

Indre
vaerdi

116,59

98,20

199,11

117,04

86,32

222,97

520,72

128,98

97,95

91,47

106,32

89,47

95,61

85,83

84,35

86,46

9119

Afkast
(i %)

-16,27

-8,25

-18,90

-13,39

-17,07

-17,42

-5,52

-3,68

11,51

-8,51

-4,55

-11,40

-8,73

-20,46

-12,07

-10,10

-9.94

Afkast for
benchmark

(i %)

-13.19
-13,19
-16,54
-13.19
-13,54
-13,54
-13,54
-10,41

-13,85

-6,64
-3,24
-9,65
-6,64
-21,25
-15,79

-12,62

-8,91



Investeringsforeningen Sparinvest Resultat Formue Indre Afkast Afkast for

i1.000 kr. i1.000 kr. vaerdi (i %) benchmark
(i %)
Indeksbaserede afdelinger

INDEX Dow Jones Sustainability -431.907 3.163.729 171,27 -11,90 -11,80
World KL

INDEX Emerging Markets KL -134.293 1.438.180 126,68 -8,80 -10,41
INDEX Europa Growth KL -213.297 771.916 141,44 -20,93 -20,96
INDEX Europa Small Cap KL -126.528 392.903 153,73 -23,09 -23,27
INDEX Europa Value KL -66.674 832.978 94,51 -6,54 -6,64
INDEX Globale Aktier Min. Risiko -268.663 4.224.432 142,99 -5,47 -5,37
KL

INDEX Japan Growth KL -21.025 61.832 62,84 -23,98 -23,69
INDEX Japan Small Cap KL -4.641 37.183 133,60 -10,41 -10,50
INDEX Japan Value KL -1.584 68.114 113,72 -2,25 -1,92
INDEX OMX C25 KL -902.320 3.185.472 262,08 -18,71 -18,56
INDEX Stabile Obligationer KL A -135.104 2.419.478 130,73 -5,52 -6,67
INDEX USA Growth KL -383.496 1.126.683 126,57 -24,03 -23,79
INDEX USA Small Cap KL -59.061 300.368 118,66 -14,80 -14,80
INDEX USA Value KL -36.111 591.068 92,23 -5,45 -5,02

Blandede afdelinger

Mix Aktier KL A -29.953 169.210 107,87 -12,30 -13,19
Mix Hej Risiko KL A -84.852 603.300 108,09 -12,09 -12,53
Mix Lav Risiko KL A -276.962 2.584.100 92,77 -9.39 -9,03
Mix Maksimum Risiko KL A -1.593 13.909 96,39 -12,11 -12,99
Mix Mellem Risiko KL A -295.706 2.343.476 96,03 -10,89 -11,15
Mix Minimum Risiko KL A -6.446 6214 89,03 -8,95 =744
Mix Rente KL A -11.780 140.265 92,33 -6,64 -



Afdelinger opdelt i andelsklasse W:

Investeringsforeningen Sparinvest

Aktiebaserede afdelinger
Baeredygtige Aktier KL W
Baeredygtige Value Aktier KL W
Danske Aktier KL W
Globale Fokusaktier KL W
Momentum Aktier KL W
Momentum Aktier Akk. KL W
Value Aktier KL W
Value Emerging Markets KL W
Value Europa KL W

Obligationsbaserede afdelinger
Korte Obligationer KL W
Lange Obligationer KL W
Mellemlange Obligationer KL W
Nye Obligationsmarkeder KL W
Virksomhedsobligationer HY KL W

Virksomhedsobligationer HY Kort
KL W

Virksomhedsobligationer IG KL W

Resultat
i1.000 kr.

-301.837

-87.043

-69.589

-32.544

-586

-1.422

-285.342

-77

-9.851

-85.972

-174.213

-421.896

-190.359

-78.208

-55.162

-100.719

Formue
i1.000 kr.

1.595.609

835.726

322.579

208.559

1.740

6.865

4.600.234

2.208

77.333

1.766.350

1.451.310

4.462.191

706.697

575.1M

482.366

934.245

Indre
veerdi

116,64
98,46
199,53
117,25
86,10
228,12
524,94
129,04

99,53

106,43
89,59
95,75
86,56
85,01

87,37

92,07

Afkast
(i %)

-16,04

-7,97

-18,72

-13,04

-16,88

-17,19

-5,28

-3,54

-11,25

-4,53

-11,33

-8,68

-20,39

11,94

-10,01

-9.83

Afkast for
benchmark
(i %)

-13,19

-13,19

-16,54

-13,19

-13,54

-13,54

13,54

-10,41

-13,85

-3.24

-9,65

-6,64

-21,25

-15,79

12,62

-8,91
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Investeringsforeningen Sparinvest

Indeksbaserede afdelinger

INDEX Stabile Obligationer KL W
Blandede afdelinger

Mix Aktier KL W

Mix Hej Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL W

Mix Maksimum Risiko KL W

Mix Mellem Risiko KL W

Mix Minimum Risiko KL W

Mix Rente KL W

Resultat
i1.000 kr.

-32.5M

-9.418

-55.980

-163

-53.731

-9.489

-122

Afdelinger opdelt i andelsklasse DAB W:

Investeringsforeningen Sparinvest

Blandede afdelinger
Mix Hgj Risiko KL DAB W
Mix Lav Risiko KL DAB W

Mix Mellem Risiko KL DAB W

Resultat
i1.000 kr.

-3.057

-4.225

-2.614

Formue
i1.000 kr.

970

213.441

62.389

505.487

869

434.607

94.439

12.102

Formue
i1.000 kr.

21.303

36.800

20.698

Indre
veerdi

130,77

107,99

110,22

92,90

96,54

96,53

89,17

92,39

Indre
veerdi

110,05
92,89

96,27

Afkast
(i %)

-5,49

-12,09

-11,88

-9,25

-11,88

-10,69

-8,82

-6,56

Afkast
(i %)

-11,88
-9,27

-10,68

Afkast for
benchmark
(i %)
-6,67
-13,19
-12,53
-9,03
-12,99
-11,15
-7.44
Afkast for
benchmark
(i %)
-12,53
-9,03
-11,15

11



Afdelinger opdelt i andelsklasse KW:

Investeringsforeningen Sparinvest Resultat Formue
i1.000 kr. |i1.000 kr.

Aktiebaserede afdelinger
Danske Aktier KL KW Y -292 3.699
Blandede afdelinger
Mix Aktier KL KW -352 4.489
Mix Hej Risiko KL KW -36.991 377.738
Mix Lav Risiko KL KW -30.8%94 446170
Mix Maksimum Risiko KL KW -10.745 101.857
Mix Mellem Risiko KL KW -63.169 735.089
Mix Minimum Risiko KL KW -161 5.948

Note: 1) Andelsklassen har veeret aktiv fra 1. februar 2022.

Indre
veerdi

199,48

107,99

110,22

92,90

96,55

96,53

89,17

Afkast
(i %)

-9,96

-12,10
-11,88

-9.25
-11,88
-10,69

-8,82

Afkast for
benchmark

(i %)

-7,33

13,19
12,53
-9,03
12,99
1115

7,44k
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De gkonomiske omgivelser og markedsforhold

En ny tid er begyndt
De forste seks md@neder af 2022 blev skelssettende pd mange mader.

Artiers lave prisstigninger blev bragt til opher med en kraftigt stigende inflation, der ndede et niveau, som
senest blev set i begyndelsen af 1980'erne. Med inflationen matte centralbankerne sendre mange &rs lempe-
lig pengepolitik, og perioden med kunstigt lave markedsrenter sluttede, sd investorerne fremadrettet kan
begynde at f& en mere normal rente af obligationer.

Mere gruopvaekkende opstod der en sterre krig i Europa, da Putins russiske tropper i februar indledte en
invasion af Ukraine - en situation, som Europa har vaeret forskdnet for siden Anden Verdenskrig, og som man
ikke fandt sandsynlig efter murens fald i 1989.

Krigen i Ukraine aendrede den politiske dagsorden. Nedvendigheden af starre militaere udgifter og investering
i national sikkerhed rykkede op i prioriteringsraekken, hvilket mé& forventes at fere til hgjere skatter eller lavere
velfeerd eller begge dele. Samtidig har krigen i Ukraine og nedlukningerne i Kina vist sdrbarheden i de inter-
nationale forsyningskaeder og i den globale handel. Globaliseringen mé derfor forventes at blive rullet lidt
tilbage til skade for den gkonomiske vaekst og prisudviklingen i de kommende ér.

Medvinden fra globaliseringen, som den skonomiske udvikling har nydt godt af gennem drtier, ma forventes
at forsvinde, ligesom 'fredsdividenden’ ved murens fald ogsd md ventes at blive reduceret.

De skelsaettende begivenheder i farste halvar tegner derfor et billede af en ny periode med en underliggende
modvind for den globale skonomiske udvikling.

Hegj skonomisk aktivitet, men opbremsning pé& vej

Ved indgangen til 2022 var der udsigt til et &r med mere normale skonomiske tilstande i verdensgkonomien
efter to &r praeget af covid-19-pandemien. | mange lande var den skonomiske vaekst tiltaget hjulpet af gen-
d&bningen samt af en lempelig finans- og pengepolitik.

Den amerikanske gkonomi fortsatte med hgj aktivitet i farste halvar af 2022. Fuld beskaeftigelse samt op-
sparet forbrugsbehov efter covid-19 bevirkede et hgjt forbrug, men vaeksten i forbruget blev deempet af de
kraftigt stigende priser, der reducerede kesbekraften. Med samtidigt faldende lagerbeholdninger oplevede
den amerikanske skonomi en opbremsning i ferste halvér. Ifelge International Monetary Fund (IMF) ventes
den gkonomiske vaekst i USA at falde fra 5,7% i 2021 til 2,3% i 2022.

| Europa har den gkonomiske udvikling ogsé veeret praeget af en vis opbremsning, men beskaeftigelsesbilledet
s& anderledes ud end i USA. Nordeuropa har veeret teet pd fuld beskaeftigelse, mens der fortsat er ledig
kapacitet i det sydlige Europa. | sammenligning med USA er den europaiske skonomi endvidere mere af-
haengig af import af russisk olie og gas samt af samhandlen med Rusland og Ukraine. Udbruddet af krigen i
Ukraine har derfor haft en deempende effekt p& den gkonomiske vaekst samt en nedadgéende forventning
til den fremtidige udvikling. De kraftigt stigende energipriser og den hgje inflation i gvrigt har udhulet kebe-
kraften, hvilket ogsé har lagt en deemper p& den gkonomiske aktivitet i Europa. IMF's forventning til euro-
omrddets skonomiske vaekst er, at den vil falde fra 5,4% i 2021 til 2,6% i 2022. Vaekstforventningen er blevet
reduceret vaesentligt som felge af udviklingen i ferste halvér.

Dansk skonomi har over pandemien fremvist stor styrke og fremgang, som veaesentligt har oversteget udvik-
lingen i USA og i iseer euroomrdédet. Den gunstige konjunktursituation afspejledes i det pres, der har veeret
pd arbejdsmarkedet i farste halvar, hvor beskzeftigelsen har veeret over det strukturelle niveau. Udviklingen
i den gkonomiske aktivitet har derfor veeret mere afdeempet, og forbrugertillidsindikationerne har mod slut-
ningen af halvéret tegnet et billede af en opbremsning i gkonomien som faelge af usikkerheden i kelvandet
pd inflationsstigningen og krigshandlingerne i Ukraine.

Kina oplevede i fgrste halvar en opbremsning i den skonomiske vaekst. Kombinationen af udbrud af nye, mere
smitsomme covid-19-varianter med en nul-tolerancepolitik medferte omfattede nedlukninger, hvilket be-
graensede privatforbruget og i et vist omfang industriproduktionen. IMF forventer, at den kinesiske skonomi
vil vokse med 3,3% i 2022 mod 8,1% i 2021.
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De udviklende lande er blevet pdvirket forskelligt af udviklingen i ferste halvar 2022. Stigende olie- og hve-
depriser har for mange af de udviklende lande veeret deempende p& den gkonomiske aktivitet. For de olieek-
sporterende lande som fx Saudi-Arabien har de staerkt stigende oliepriser fremmet den skonomiske aktivi-
tet, mens Rusland ikke har opndet samme fordel, da landet samtidig er blevet ramt af en raekke gkonomiske
sanktioner. IMF forventer for Rusland, at den skonomiske vaekst falder fra 4,7% i 2021 til -6,0% i 2022, trods
de stigende energipriser.

Set globalt medferte udviklingen i farste halvar 2022, at forventninger til den skonomiske vaekst blev justeret
ned. Fra en global vaekst p& 6,1% i 2021 forventer IMF nu en vaekst p& 3,2% i den globale skonomiske aktivitet
i 2022 0g 2,9% i 2023.

Nedlukninger og fortsat uorden i forsyningskaederne

De globale forsyningskaeder var fortsat pdvirket af flaskehalse i ferste halvar. Den hgje gkonomiske aktivitet
i kelvandet p& gendbning af samfundene bevirkede, at der var ubalance mellem produktion og forbrug af
varer og halvfabrikata. Dette blev forstaerket af nye udbrud af smitsomme varianter af covid-19 i Kina, hvor
myndighedernes reaktion var omfattende nedlukninger af store by- og industriomrdder i leengere perioder
af ferste halvar.

Krig i Ukraine og sanktioner
Den 24. februar 2022 startede Rusland en invasion af Ukraine. Strategien var hurtigt at indtage Kyiv og
afsaette den ukrainske regering, men den ukrainske hzer forhindrede russernes initiale plan.

Den vestlige verden reagerede hurtigt p& Ruslands aggression og ivaerksatte en belge af sanktioner mod
Rusland og inderkredsen omkring preaesident Putin. Indefrysning af en stor del af den russiske centralbanks
valutareserver samt udelukkelse af hovedparten af russiske bankers adgang til internationale pengeover-
farsler kom uventet for russerne. Effekten af nogle sanktionstiltag blev dog udvandet af, at Kina og Indien
forholdt sig neutralt i striden.

Rusland har modsat iveerksat en reekke modforanstaltninger, hvor en neddrosling af gasleverancer til Europa
og en trussel om en hel nedlukning kan f& maerkbar effekt pd Europa og iszer Tyskland. Sammen med boykot
af russisk olie har disse forhold vaeret med til at f& energipriserne til at stige kraftigt.

Rusland har endvidere sggt at forhindre eksport af ukrainsk hvede fra havne i Sortehavet. Ukraines eksport
udger en vaesentlig del af verdenshandlen med hvede, og embargoen har medfert kraftige prisstigninger p&
verdensmarkedet for korn og truer en raekke udviklingslande med fedevarekrise.

Ved udgangen af ferste halvar var krigen i Ukraine primaert i den gstlige Donbas-region og i den sydlige del
af Ukraine. Den oprindelige blitz-krig har udviklet sig til en udmattelseskrig med ufattelige menneskelige
lidelser. Ukraines muligheder for at holde stand mod den russiske invasion og sl denne tilbage afhaenger af
Vestens evne og vilje til finansiere og levere det nedvendige krigsmateriel. En vilje, som russerne vil sgge at
udfordre ved at skabe uenighed i den vestlige alliance, ndr gkonomien begynder at vise svaghedstegn.

Stigende energipriser og inflation

Det hgje skonomiske aktivitetsniveau i 2021 og farste halvar af 2022 skabte en stor efterspaergsel efter ré-
varer som olie og metaller. Sammen med fortsatte flaskehalse medfaerte dette prisstigninger allerede inden
udbruddet af krigen i Ukraine.

Krigen i Ukraine skabte et yderligere sted til markedet, idet udbudssiden blev reduceret som en direkte falge
af krigshandlingerne, men ogsd Vestens sanktioner og russiske modsanktioner fik inflationen til at accelerere
i forste halvar.

Konsekvensen af ovenstdende var, at prisen pé& réolie steg med over 40% i ferste halvar 2022. Spotprisen
for naturgas i Europa steg med over 105% som felge af, at Rusland reducerede den tilfarte maengde gas til
en raekke europaeiske lande. Derimod begyndte kobberprisen at falde mod slutningen af halvaret, da marke-
det begyndte at frygte for en kommende recession.

Inflationen steg markant i sével USA som EU og ndede niveauer p& henholdsvis 9,1% og 8,6% i juni. S& hgijt
har inflationen ikke veeret siden starten af 1980'erne. | Kina oplevedes ikke de samme prisstigninger.
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Sammenszetningen af prisstigningerne adskilte sig mellem USA og Europa, idet drsagen til inflationsstignin-
gen i Europa primeert skyldtes prisstigninger pd olie og gas, mens inflationen i USA var mere bredt funderet.
Kerneinflationen (inflation renset for prisstigninger i energi og fedevarer) steg sé@ledes mindre i Europa end
i USA. Kerneinflationen i euro-landene n&ede sdledes 3,7% i juni, mens den p& samme tidspunkt udgjorde
5,9% i USA.

Den kraftigt stigende inflation pdvirkede forbrugerne negativt i ferste halvér, idet kebekraften blev reduce-
ret vaesentligt, da lenstigningerne ikke fulgte med i samme grad. Dette skabte en nervesitet for en laengere
periode med en lgn-pris-spiral som i 1970'erne, hvilket fik centralbankerne til at reagere.

Centralbankerne halsede bagefter

Centralbankerne havde medio 2021 en forventning om, at den stigende inflation var af midlertidig karakter
som felge af gendbningen af samfundene i kalvandet pd covid-19-udbruddet. Centralbankerne afventede
derfor udviklingen.

Den fortsatte stigning i inflationen kombineret med hgj beskaeftigelse i USA bevirkede, at den amerikanske
centralbank eendrede holdning og signalerede stramninger i pengepolitikken i begyndelse af 2022.

Medio marts besluttede den amerikanske centralbank at haeve styringsrenten med 0,25 procentpoint. | maj
haevede centralbanken styringsrenten med yderligere 0,50 procentpoint, men overraskede markedet med en
forhgjelse pd 0,75 procentpoint i juni, da inflationstallet fortsat var vaesentligt over inflationsmalet p& 2%.

Inflationsudviklingen i Europa viste samme stigende tendenser som i USA, men ikke i helt samme grad, lige-
som vaegten af komponenterne til inflationen var forskellig. Prisstigninger p& energi og fedevarer var hoved-
drsagerne til inflationen i Europa, hvorved udviklingen i kerneinflationen var lavere i Europa end i USA i ferste
halvar.

Selvom Den Europeeiske Centralbank (ECB) finder inflationen ugnsket haj uanset mdalestok, er centralbanken
i udfordringer med at dosere pengepolitikken. Det europeeiske marked er meget fragmenteret, hvor landene
i Sydeuropa har hgj geeld og ikke pressede arbejdsmarkeder, hvorimod det er modsat i Nordeuropa. Betyd-
ningen heraf er, at pengepolitikken vil pdvirke landene vidt forskelligt.

ECB har derfor veeret mere fodsleebende end den amerikanske centralbank med at stramme pengepolitikken
og annoncere renteforhgjelser. Opkasbsprogrammerne er ved at lgbe ud, og ECB har haevet styringsrenten
med 0,50 procentpoint i juli mdned og annonceret en yderligere forhgjelse i september.

Markedet reagerede nervast mod slutningen af halvéret p& de sendrede signaler fra ECB, idet rentestignin-
ger vurderedes at veere gift for den gkonomiske udvikling i Sydeuropa og herunder sezerligt Italien. Rente-
spaendene pd sydeuropeeiske statsobligationer blev kraftigt udvidet i forhold til tyske statsobligationer, hvil-
ket fik centralbanken til at annoncere, at der blev arbejdet p& en lzsning til hdndtering af denne problematik.
ECB annoncerede i juli, at centralbanken vil introducere et nyt instrument kaldet TPl — Transmission Protec-
tion Instrument. Formdlet med TPI er, at centralbanken opkaber obligationer fra visse stater, s& EU's sam-
lede pengepolitik ikke skaber uhensigtsmaessigheder for den gkonomiske politik i enkeltstdende omrdader af
EU.

| modseetning til udviklingen i USA og Europa har Kina ikke i samme grad veeret praeget af voldsomt stigende
inflation. Med nedlukninger har den kinesiske centralbank set sig nedsaget til at stimulere gkonomien og
blandt andet nedsat renten i begyndelsen af ferste halvar.

Kraftigt stigende rente p& statsobligationer

Gennem 2021 begyndte renten pd obligationer at stige som felge af optimisme omkring den gkonomiske
udvikling samt tegn pé stigende inflation. Rentestigningen accelererede gennem farste halvéar 2022, da in-
flationen steg yderligere, og de ledende centralbanker meddelte stramninger i pengepolitikken.

De globale obligationsmarkeder begyndte at tilpasse sig en ny situation med mere normaliserede renteni-
veauer uden massive stgtteopkeb fra centralbankerne.
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Renten pd 10-&rige amerikanske statsobligationer steg med 1,6 procentpoint fra 1,5% til 3,1% i ferste halvér
2022. Udviklingen for lange, tyske statsobligationer viste en tilsvarende stigning fra -0,2% til 1,4%. For 2-
drige amerikanske statsobligationer steg renten fra 0,7% til 3,0%, mens den 2-&rige tyske statsobligations-
rente steg fra -0,7% til 0,7% gennem farste halvar.

P& det danske obligationsmarked steg renten pd de 2-drige statsobligationer med 1,5 procentpoint fra -0,6%
til 0,9% over forste halvér, mens renten pd de 10-drige statsobligationer steg med 1,6 procentpoint fra 0,1%
til 1,7%.

Afkastet p& danske statsobligationer udviklede sig derfor negativt i ferste halvar. Lange danske statsobli-
gationer malt ved Nordea GCM 7Y-indekset gav sdledes et afkast pd -10,9%.

Negative afkast pd danske realkreditobligationer
For danske realkreditobligationer beted rentestigningen i farste halvar 2022, at varigheden (renterisikoen)
pd de konverterbare realkreditobligationer steg, og kreditspaendet til statsobligationer blev udvidet kraftigt.

Afkastet pd realkreditobligationer, og seerligt konverterbare realkreditobligationer, blev derfor lavere end
for statsobligationer i de ferste seks mdneder af 2022. Lange konverterbare realkreditobligationer malt ved
Nykredit Realkreditindeks gav sdledes et afkast pd -14,9% i ferste halvéar 2022.

Stigende rente og kreditspaend p& erhvervsobligationer

Erhvervsobligationer oplevede i farste halv@r 2022 en negativ udvikling. Generelt blev obligationerne afkast-
maessigt belastet af rentestigningen, hvilket iszer udfordrede erhvervsobligationer med hgj kreditrating og
lang lgbetid. Stigende nervasitet for en gkonomisk nedtur og dermed et hgjere niveau for betalingsstands-
ninger eller nedjusteringer af kreditrating bevirkede en kraftig udvidelse i kreditspaendene i halvaret, der seer-
ligt ramte obligationer med lav kreditrating. Risikopraemien for kreditobligationer steg til over niveauet for
det historiske gennemsnit mod slutningen af halvaret.

Globale investment grade-obligationer gav kurssikret til danske kroner et afkast p& -13,9%, mens globale
high yield-obligationer gav et afkast kurssikret til kroner p& -14,3% i forste halvar 2022. Udviklingen i det
globale kreditobligationsmarked daekkede over, at sével sikre erhvervsobligationer som high yield-obligatio-
ner opndede negative afkast som felge af en kraftig rentestigning, men ogsd som felge af en kraftig udvi-
delse af kreditspaendene.

Negative afkast pd emerging markets-obligationer
Obligationsmarkederne for emerging markets-obligationer blev i farste halvér 2022 ramt af en reekke nega-
tive forhold.

Den kraftigt stigende amerikanske statsobligationsrente medferte nervesitet i en raekke emerging markets-
lande. Udbruddet af krigen i Ukraine med efterfalgende sanktioner skabte dernaest en usaedvanlig situation
p& markedet, idet russiske statsobligationer blev decimeret i veerdi for til sidst ikke at kunne handles, og
veerdien af ukrainske statsobligationer faldt ligeledes voldsomt i veerdi. Krigen afstedkom endvidere kraftige
prisstigninger pd olie og hvede, hvilket skabte usikkerhed i hovedparten af emerging markets-landene, hvor
oprer i befolkningen blev mere udbredt.

En stigende amerikansk dollar modvirkede den negative afkastudvikling malt i danske kroner, idet en raekke
lokale valutaer fulgte dollaren og styrkedes over for kronen i ferste halvar 2022.

Konsekvensen af ovennaevnte var, at markedet for emerging markets-obligationer udstedt i dollar mélt ved
JP Morgan EMBI Global Diversified-indeks kurssikret til danske kroner faldt med 21,3% i ferste halvar 2022.
Emerging markets-obligationer udstedt i lokal valuta malt ved JP Morgan GBI-EM Global Diversified-indeks
omregnet til danske kroner faldt derimod kun med 7,0% som felge af valutakursstigningerne.

Slemt halvar for globale aktier

De globale aktiemarkeder oplevede kraftige kursfald i ferste halvér 2022. Stigende inflation og renter kom-
bineret med nedjusteringer i de globale vaekstforventninger og en krig i Ukraine var for barsk en cocktail for
aktiemarkederne, der var hejt prisfastsat ved drets start. Mod slutningen af halvéret hjalp en stigende frygt
for en recession heller ikke markedsudviklingen. Investorerne begyndte i den forbindelse at blive nervese for,
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at forventningerne til indtjening skulle nedjusteres, idet selskaberne kunne blive ramt af s&vel en opbrems-
ning i omsaetningen som stigende omkostninger pga. lgnstigninger og inflation.

Verdensmarkedsindekset faldt med 13,2% malt ved MSCI| AC World-indekset i danske kroner i ferste halvér
2022. Kursfaldet kunne have vaeret sterre, men afkastudviklingen blev hjulpet af en markant styrkelse af den
amerikanske dollar overfor danske kroner pd ca. 9%.

MSCI USA, MSCI Europe, MSCI Japan og MSCI Emerging Markets gav afkast pd henholdsvis -14,4%, -13,9%,
-13,3% og -10,4% i samme periode.

Opgjort pd sektorer var der stor forskel pd afkastudviklingen. Sé&ledes opndede sektorerne Energi og Forsy-
ningsselskaber positive afkast, mens alle avrige sektorer gav negative afkast. De stigende olie- og gaspriser
bevirkede, at Energi gav et positivt afkast p& naesten 35% i danske kroner, mens den konjunkturfalsomme
sektor Varige Forbrugsgoder og IT-sektoren tabte henholdsvis 26% og 24%. Den sidstnaevnte sektor har vee-
ret negativ rentefglsom, da en stor del af indtjeningen ligger ude i fremtiden.

Gennem ferste halvar udviklede investeringsstilene sig vidt forskelligt. Den stigende rente pdvirkede vaekst-
aktier betydeligt i negativ retning, hvorimod value-aktier holdt bedre stand. 'Kvalitets'-aktier blev ogsd ne-
gativt pdvirket i halvéret, da disse aktier blev handlet til hgje multipler og blev ramt af rentestigningen, men
genvandt lidt af det tabte mod slutningen af halvéret pga. recessionsfrygten. Aktier med lave kursudsving
klarede sig relativt godt gennem halvdret, idet investorerne segte over mod disse pga. stigende usikkerhed
og frygt for recession. Malt i danske kroner gav MSCIl World Growth-indekset et afkast pd -22,6%, mens
MSCI World Value Index leverede et afkast pd -4,5% i ferste halvar 2022. For MSCI World Quality-indekset
og MSCI World Low Volatility-indekset var de tilsvarende afkasttal -17,3% og -4,7%.

Negativ kursudvikling for danske aktier

Danske aktier udviklede sig i farste halvar af 2022 meget negativt med et afkast pd -16,5% malt ved
OMXCCapGl-indekset. De store danske aktier malt ved OMXC25-indekset faldt med 18,3%, mens de mel-
lemstore og mindre selskaber mélt ved OMX Copenhagen ex. OMXC20-indekset gav et afkast p& -12,6%.

Det danske marked blev pdvirket af den stigende rente, der saerligt trak vaekstorienterede aktier ned. Aktier
som Ambu, Netcompany, GN Store Nord og DSV viste store kursfald. Derimod gik Novo Nordisk imod tren-
den med et positivt afkast pd over 7% i ferste halvér.

Udsigten til en gkonomisk opbremsning pdvirkede endvidere selskaber inden for husbyggeri og forbrug ne-
gativt. Aktier som Rockwool, HusCompagniet, Pandora og Boozt var sdledes med til at traekke markedsaf-
kastet ned i ferste halvdel aof 2022.

Aktier inden for den finansielle sektor deempede derimod markedsnedturen. Seerligt Sydbank og Jyske Bank

med positive afkast hjalp, men ogsé Tryg og Topdanmark gavnede udviklingen i markedsafkastet med et
afkast omkring 0%.
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Active share og tracking error

Malet med de aktivt forvaltede afdelinger er at opnd et langsigtet afkast, der er hgjere end afkastet pd de
respektive benchmark - tillagt omkostninger forbundet med aktiv forvaltning. For eksempel seges dette mal
i de value-baserede aktieafdelinger opndet ved at investere i selskaber, hvor det vurderes, at markedsvaer-
dien af selskabet er vaesentligt lavere end selskabets reelle veerdi i form af aktiver, indtjening m.m. Investe-
ringsprocessen tager altsd udgangspunkt i det enkelte selskab og dettes forhold, og det er en aktiv beslut-
ning - inden for fastlagte risikorammer - at afvige fra benchmarket i bestraebelserne pé at leve op til mal-
saetningen.

Negletallet 'active share' mdler, hvor meget sammensaetningen af en afdelings portefalje afviger fra bench-
market. Jo hejere tal, des mere aktivt er afdelingen forvaltet. Herunder ses en oversigt over 'active share’
for samtlige afdelinger med et benchmark, som kun investerer i aktier. Investorer forventer generelt en 'ac-
tive share' p& over 60 % for en aktivt forvaltet afdeling. Som det fremgdr herunder, lever de aktive forvaltede
afdelinger op til denne forventning.

Active share pr. 30/6-2022:

Aktiebaserede afdelinger %
Baeredygtige Aktier KL 89
Baeredygtige Value Aktier KL 95
Danske Aktier KL* 23
Globale Fokusaktier KL 86
Momentum Aktier KL 75
Momentum Aktier Akk. KL 75
Value Aktier KL 91
Value Emerging Markets KL 89
Value Europa KL 81

* Danske Aktier KL udger et snaevert investeringsunivers, hvorfor en lavere ‘active share' ikke ngdvendigvis afspejler en
lav grad af aktiv forvaltning.

Saerskilt for de passivt forvaltede afdelinger gaelder det, at malet for den enkelte afdeling er at felge udvik-
lingen i det valgte sammenligningsindeks s& taet som muligt. Afdelingernes afkast er malt efter fradrag af
alle omkostninger.

Ved at bruge matematiske og statistiske modeller vaelges i disse afdelinger et udsnit af de aktier, der indgar
i et givent aktieindeks, og som opferer sig naesten identisk hermed. Det, at falge et udvalgt indeks, betegnes
ogsd som 'tracking’, og graden hvormed indeksafdelingernes afkast afviger fra det originale indeks, kaldes
derfor 'tracking error' (TE).

Succeskriteriet for afdelingernes resultater méles ud fra denne 'tracking error'.

| INDEX-afdelingerne varierer "tracking error’ alt efter det segment, der investeres i.
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Passivt forvaltede - Tracking Error pr. 30/6-2022:

@vre fastsat greense Aktuel TE pr. 30/6-

Indeksbaserede afdelinger 9 2022 P 2022**
INDEX Dow Jones Sustainability World KL 1,20 % 0,40 %
INDEX Emerging Markets KL 3,00 % 1,31 %
INDEX Europa Growth KL 2,25% 031%
INDEX Europa Small Cap KL 4,00 % 0,94 %
INDEX Europa Value KL 2,00 % 0,43 %
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 2,00 % 0,48 %
INDEX Japan Growth KL 2,25 % 0,28 %
INDEX Japan Small Cap KL 4,00 % 142 %
INDEX Japan Value KL 2,00 % 0,32 %
INDEX OMX C25 KL 1,00 % 0,10 %
INDEX Stabile Obligationer KL A 0,30 % 0,55 %
INDEX Stabile Obligationer KL W 0,30 % 0,56 %
INDEX USA Growth KL 2,25% 0,39 %
INDEX USA Small Cap KL 4,00 % 1,44 %
INDEX USA Value KL 2,00 % 0,44 %

* Ueendret i forhold til 2021
** Baseret pd tre dars historik

Som det fremgdr af ovenstdende har sterstedelen af indeksafdelingerne holdt sig inden for de geeldende
rammer for "tracking error’, hvilket er tilfredsstillende.

De mdlsaetninger for 'tracking error', der er angivet ovenfor, benyttes primaert fremadrettet i forbindelse
med portefeljekonstruktionen. Selvom en afdelings model-estimerede "tracking error’ fremadrettet er inden
for det angivne, er der imidlertid ingen garanti for, at de observerede afvigelser ogsd holder sig inden for de
angivne mal.

De aktivt forvaltede afdelinger har typisk en hgjere 'tracking error’ end de passivt forvaltede afdelinger, da

de ikke har til formdl at folge deres respektive benchmark. Derfor er der heller ikke opstillet en @vre graense
for "tracking error’ for de aktivt forvaltede afdelinger.
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Aktivt forvaltede - Tracking Error pr. 30/6-2022 pr. andelsklasse:

Aktiebaserede afdelinger/andelsklasser Aktuel TE pr. 30/6-2022*
Baeredygtige Aktier KL A *
Baeredygtige Aktier KL W *
Baeredygtige Value Aktier KL A *
Baeredygtige Value Aktier KL W *
Danske Aktier KL A 2,93 %
Danske Aktier KL W 2,93 %
Danske Aktier KL KW *
Globale Fokusaktier KL A *
Globale Fokusaktier KL W *
Momentum Aktier KL A 4,99 %
Momentum Aktier KL W 5,02 %
Momentum Aktier Akk. KL A 5,06 %
Momentum Aktier Akk. KL W 5,05 %
Value Aktier KL A 9,08 %
Value Aktier KL W 9,08 %
Value Emerging Markets KL A 735 %
Value Emerging Markets KL W 733 %
Value Europa KL A 6,92 %
Value Europa KL W 6,92 %

Obligationsbaserede afdelinger

Bolig 1,38 %
Korte Obligationer KL A 0,89 %
Korte Obligationer KL W 0,89 %
Korte Obligationer KL KW *
Lange Obligationer KL A 1,45 %
Lange Obligationer KL W 145 %
Lange Obligationer KL KW *
Mellemlange Obligationer KL A 1,40 %
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Mellemlange Obligationer KL W 1,41 %

Nye Obligationsmarkeder KL A 1,98 %
Nye Obligationsmarkeder KL W 1,97 %
Virksomhedsobligationer HY KL A 344 %
Virksomhedsobligationer HY KL W 3,39 %
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 1,91 %
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 1,93 %
Virksomhedsobligationer IG KL A 1,33 %
Virksomhedsobligationer IG KL W 1,34 %

Blandede afdelinger/andelsklasser*

Mix Aktier KL A 713 %
Mix Aktier KL W 715 %
Mix Aktier KL KW *
Mix Hgj Risiko KL A 1,99 %
Mix Hej Risiko KL W 2,02 %
Mix Hgj Risiko KL DAB W 0,84 %
Mix Hegj Risiko KL KW *
Mix Lav Risiko KL A 0,84 %
Mix Lav Risiko KL W 0,85 %
Mix Lav Risiko KL DAB W 0,84 %
Mix Lav Risiko KL KW *
Mix Maksimum Risiko KL A *
Mix Maksimum Risiko KL W *
Mix Maksimum Risiko KL KW *
Mix Mellem Risiko KL A 1,42 %
Mix Mellem Risiko KL W 1,42 %
Mix Mellem Risiko KL DAB W 142 %
Mix Mellem Risiko KL KW *
Mix Minimum Risiko KL A 0,95 %
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Mix Minimum Risiko KL W 0,95 %

Mix Minimum Risiko KL KW *
Mix Rente KL A *
Mix Rente KL W *

* De pdgzeldende andelsklasser har ikke tre &rs historik, hvorfor der ikke findes TE for dem.
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HALVARSREGNSKAB FOR AFDELINGER

Aktiebaserede afdelinger

24
28
32
37
41

45
49
54
58

Baeredygtige Aktier KL
Baeredygtige Value Aktier KL
Danske Aktier KL

Globale Fokusaktier KL
Momentum Aktier KL.
Momentum Aktier Akk. KL
Value Aktier KL

Value Emerging Markets KL
Value Europa KL

Obligationsbaserede afdelinger

62
64
68
72
76
80
84
88

Bolig

Korte Obligationer KL

Lange Obligationer KL

Mellemlange Obligationer KL

Nye Obligationsmarkeder KL
Virksomhedsobligationer HY KL
Virksomhedsobligationer HY Kort KL
Virksomhedsobligationer |G KL

Indeksbaserede afdelinger

92
94
96
98
100
102
104
106
108
110
112
16
118
120

INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL
INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL

INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL
INDEX USA Growth KL

INDEX USA Small Cap KL

INDEX USA Value KL

Blandede afdelinger

122
127
133
139
144
150
155

Mix Aktier KL

Mix Hgj Risiko KL

Mix Lav Risiko KL

Mix Maksimum Risiko KL
Mix Mellem Risiko KL
Mix Minimum Risiko KL
Mix Rente KL
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Baeredygtige Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 19.982 13.923
Kursgevinster og -tab -353.194 198.859
Administrationsomkostninger -12.117 -9.153
Resultat for skat -345.329 203.629
Skat -2.121 -1.167
Halvarets nettoresultat -347.450 202.462

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 26.508 26.403
Kapitalandele 1.801.753 2.089.488
Andre aktiver 3.348 2.769
Aktiver 1.831.609 2.118.660
Passiver

Investorernes formue 1.829.679 2.116.431
Anden gaeld 1.930 2.229
Passiver 1.831.609 2.118.660

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1.801.753 98,5 2.089.488 98,7
Finansielle instrumenter i alt 1.801.753 98,5 2.089.488 98,7
Andre aktiver / Anden geeld 27.926 1,5 26.943 13

| alt 1.829.679 100,0 2.116.431 100,0
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Bzeredygtige Aktier

Nogletal ' hazhc;ézrz 2021 h ha;\652r1
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -347.450 451.251 202.462
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 15.688 14.784 1.346.681
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.829.679 2.116.431 1.689.178
Active share 89,12 86,85 87,26

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021 Geografisk fordeling 30.06.2022  31.12.2021
IT 22,82 21,78 Nordamerika 63,95 59,63
Sundhedspleje 20,36 18,10 Nordeuropa 12,19 17,37
Finans 19,48 18,55 Sydeuropa 6,88 6,80
Industri 16,32 15,97 Fjerngsten ex. Japan 527 3,68
Konsumentvarer 6,36 7,95 Danmark 3,93 4,11
@vrige 14,66 17,65 @vrige 7,78 8,41
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Baeredygtige Aktier

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

1. halvar
2022

-16,27

116,59

-45.613
2.008
234.070

1. halvar

2021 2021
31,49 30,43
142,74 250,16
51.961 42.752
1.936 328.654
276.319 411.072
1,71 1,69
3.369 2.642

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -44.994 21.765
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -619 -389
Klassens nettoresultat -45.613 21.376
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 276.320 84.179
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -6.001 -77
Emissioner i perioden 14.424 141.340
Indlgsninger i perioden -4.997 -1.085
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 13 49
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -78 -48
Overfrt til udlodning naeste ar 0 62
Foreslaet udlodning 0 6.000
Overfarsel af arets resultat -45.613 45.899
| alt investorernes formue 234.070 276.319
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.936 775
Emissioner i perioden 110 1.173
Indlgsninger i perioden -39 -12
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.007 1.936
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Baeredygtige Aktier

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

1. halvar
2022

-16,04

116,64

-301.837
13.680
1.595.609

2021

31,85
143,21
399.290
12.849
1.840.112

1. halvar
2021

31,05
250,96
362.172
2.364.708
2.967.284

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -301.837 181.086
Klassens nettoresultat -301.837 181.086
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.840.112 741.124
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -48.825 -1.362
Emissioner i perioden 191.973 742.017
Indlgsninger i perioden -85.774 -40.566
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 86 577
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -127 -967
Overfrt til udlodning naeste ar 0 859
Foreslaet udlodning 0 48.825
Overfarsel af arets resultat -301.837 349.606
| alt investorernes formue 1.595.609 1.840.112
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 12.849 6.811
Emissioner i perioden 1.492 6.362
Indlgsninger i perioden -661 -324
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 13.680 12.849
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Baeredygtige Value Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021*
Renter og udbytter 16.511 133
Kursgevinster og -tab -96.835 2.871
Administrationsomkostninger -6.185 -134
Resultat for skat -86.509 2.870
Skat -1.733 -3
Halvarets nettoresultat -88.242 2.867

* Perioden deekker 17-06-2021 - 30-06-2021

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 10 25.712
Kapitalandele 842.583 772.661
Andre aktiver 40.969 1.291
Aktiver 883.562 799.664
Passiver
Investorernes formue 850.015 798.759
Anden geeld 33.547 905
Passiver 883.562 799.664

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 842.583 99,1 772.661 96,7
Finansielle instrumenter i alt 842.583 99,1 772.661 96,7
Andre aktiver / Anden geeld 7432 09 26.098 33
| alt 850.015 100,0 798.759 100,0
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Baeredygtige Value Aktier

Nogletal ' hazhc;ézrz 2021 h Zﬂ;?r*
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -88.242 42.265 2.867
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.633 7431 255.291
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 850.015 798.759 258.281
Active share 94,58 95,19 94,50

* Perioden omfatter 2021-06-17 - 30-06-2021

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021 Geografisk fordeling 30.06.2022  31.12.2021
Finans 22,93 23,01 Nordamerika 59,80 59,18
IT 17,00 1741 Nordeuropa 9,28 9,36
Sundhedspleje 15,78 13,26 Japan 7,77 7,09
Forbrugsgoder 14,36 12,58 Storbritannien 6,52 4,92
Konsumentvarer 10,15 12,16 Fjerngsten ex. Japan 6,34 5,96
@vrige 19,78 21,58 @vrige 10,29 13,49
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Baeredygtige Value Aktier K

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

* Perioden omfatter 17-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-8,25
98,20
-1.199
146
14.289

0,92

112

1. halvar

2021 2021 *
7,03 2,30
107,03 202,30
363 44
101 4.000
10.810 4.046
1,01 0,14
36 2

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -1.169 22
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -30 0
Klassens nettoresultat -1.199 22
* Perioden daekker 17-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 10.810 0
Emissioner i perioden 4.651 11.498
Indlgsninger i perioden 23 -1.052
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 3 2
Overfart til udlodning naeste ar 0 5
Overfarsel af arets resultat -1.199 358
| alt investorernes formue 14.289 10.810
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 101 0
Emissioner i perioden 45 111
Indlgsninger i perioden 0 -10
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 146 101
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Baeredygtige Value Aktier K

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
* Perioden omfatter 17-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-7,97

98,46

-87.043
8.488
835.726

1. halvar

2021 2021 *
749 2,34
107,49 202,34
41.902 5.690
7.330 506.583
787.949 512,516
0,74 0,10
3.702 266

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -87.043 2.845
Klassens nettoresultat -87.043 2.845
* Perioden daekker 17-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 787.949 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -3.665 0
Emissioner i perioden 329.759 746.250
Indlgsninger i perioden -191.545 -516
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 262 313
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 10 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 727
Foreslaet udlodning 0 3.665
Overfarsel af arets resultat -87.043 37.510
| alt investorernes formue 835.726 787.949
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 7.330 0
Emissioner i perioden 3113 7.335
Indlgsninger i perioden -1.955 -5
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 8.488 7.330
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Danske Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 17.371 7.485
Kursgevinster og -tab -181.135 92.551
Administrationsomkostninger -4.899 -4.463
Resultat for skat -168.663 95.573
Skat -2.518 0
Halvarets nettoresultat -171.181 95.573

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 4.566 4470
Kapitalandele 731.936 894.708
Andre aktiver 1.681 672
Aktiver 738.183 899.850
Passiver

Investorernes formue 737.409 898.921
Anden gaeld 774 929
Passiver 738.183 899.850

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 731.936 99,3 894.708 99,5
Finansielle instrumenter i alt 731.936 99,3 894.708 99,5
Andre aktiver / Anden geeld 5473 0,7 4213 0,5

| alt 737.409 100,0 898.921 100,0
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Danske Aktier KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Active share

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
Sundhedspleje 31,72
Industri 27,69
Finans 13,83
Konsumentvarer 9,14
Forsyning 7,34
@vrige 10,28

1. halvar
2022

-171.181
3.700
737.409

22,63

31.12.2021
30,52
28,94
12,82

8,52
6,91
12,29

2021

126.064
3.390
898.921
21,05

Geografisk fordeling
Danmark

Likvider mm.

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2021 2020 2019 2018
95.573 2.373 54.729 1.325
311.193 197.710 186.964 191.695
795.599 385.683 353.531 404.273
20,65 27,92 29,61 35,34

30.06.2022 31.12.2021

99,26 99,84

0,74 0,16
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Danske Aktier

v, TR A O
Periodens afkast i procent -18,90 18,50 28,75 -0,62 33,56 1,07
Indre veerdi pr. andel 199,11 264,61 510,79 390,15 378,18 421,79
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -101.300 85.457 132.462 4.840 109.220 2.660
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.065 2.085 421.542 394.296 373.404 382.467
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 411.131 551.767 1.076.598 769.170 706.070 806.592
Ombkostningsprocent 141 1,40 1,49 148 1,49
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 7.347 6.822 5.296 5.250 6.238
Sharpe Ratio 1,01 1,13 0,60 0,86 1,59
Tracking Error 2,93 3,10 2,87 2,96 3,58
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -100.384 67.199
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -916 -969
Klassens nettoresultat -101.300 66.231
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 551.767 474.725
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -34.406 -34.305
Emissioner i perioden 3.734 37.402
Indlgsninger i perioden -9.081 -11.658
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 54 240
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 363 -96
Overfert til udlodning naeste ar 0 125
Foreslaet udlodning 0 34.405
Overfarsel af arets resultat -101.300 50.927
1 alt investorernes formue 411131 551.767
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 2.085 1.972
Emissioner i perioden 19 159
Indlgsninger i perioden -39 -45
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.065 2.085
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Danske Aktier

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -18,72 18,97 29,22 -0,23 34,02 1,47
Indre vaerdi pr. andel 199,53 265,98 512,44 390,75 378,80 422,67
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -69.589 40.607 58.684 -94 238 -10
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1617 1.305 200.844 1.124 524 924
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 322.579 347.154 514.600 2.196 992 1.952
Ombkostningsprocent 1,01 1,00 1,10 1,10 1,10
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 2.581 2.104 16 8 8
Sharpe Ratio 0,88 092 0,36
Tracking Error 2,93 3,10 2,88
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -69.589 29.343
Klassens nettoresultat -69.589 29.342
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 347.154 1.116
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -23.102 -83
Emissioner i perioden 88.192 330.333
Indlgsninger i perioden -18.837 -7.904
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 38 120
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -1.276 -17.036
Overfart til udlodning naeste ar 0 3
Foreslaet udlodning 0 23.102
Overfarsel af arets resultat -69.589 17.502
| alt investorernes formue 322.579 347154
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.305 5
Emissioner i perioden 39 1.334
Indlgsninger i perioden -85 -33
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.616 1.305
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Danske Aktier

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
* Perioden omfatter 07-02-2022 - 30-06-2022

1. halvar
2022 *

-9,96
199,48
-292

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022
Resultat af feellesportefgljen -292
Klassens nettoresultat -292
* Perioden daekker 07-02-2022 - 30-06-2022

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022
Emissioner i perioden 4.027
Indlgsninger i perioden -36
Overfgrsel af arets resultat -292
| alt investorernes formue 3.699
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022
Emissioner i perioden 19
Indlgsninger i perioden 0
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 19
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Globale Fokusaktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 2.862 2.349
Kursgevinster og -tab -37.892 38.073
Administrationsomkostninger -1.580 -1.488
Resultat for skat -36.610 38.931
Skat -281 -192
Halvarets nettoresultat -36.891 38.739

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 3.794 4.207
Kapitalandele 237.812 282.109
Andre aktiver 517 531
Aktiver 242123 286.847
Passiver

Investorernes formue 241.862 286.478
Anden geeld 261 369
Passiver 242123 286.847

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 237.812 98,3 282.109 98,5
Finansielle instrumenter i alt 237.812 98,3 282.109 98,5
Andre aktiver / Anden geeld 4.050 1,7 4.369 1,5

| alt 241.862 100,0 286.478 100,0
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Globale Fokusaktier

Nogletal ' hazhc;ézrz 2021 h ha;\652r1
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -36.891 70.124 38.739
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.063 2.031 202.572
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 241.862 286.478 254.044
Active share 86,34 86,42 86,47

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021 Geografisk fordeling 30.06.2022  31.12.2021
IT 21,77 18,55 Nordamerika 62,00 59,31
Finans 21,00 21,24 Nordeuropa 12,35 14,10
Sundhedspleje 20,83 19,79 Sydeuropa 7,46 742
Industri 12,15 10,81 Fjerngsten ex. Japan 6,92 8,99
Forbrugsgoder 575 9,44 Danmark 3,24 2,45
@vrige 18,50 20,17 @vrige 8,03 7,73
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Globale Fokusakti

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

1. halvar
2022

=13,28

117,04

-4.347

2021

31,57
140,65
3.898
198
27.849

1. halvar
2021

33,85
249,99
3.444
23.600
29.500
1,68
182

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -4.272 1.751
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -75 =27
Klassens nettoresultat -4.347 1.722
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 27.849 10.690
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -990 0
Emissioner i perioden 10.808 15.455
Indlgsninger i perioden 2 -2.195
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 2 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -20 0
Overfrt til udlodning naeste ar 0 11
Foreslaet udlodning 0 990
Overfarsel af arets resultat -4.347 2.897
| alt investorernes formue 33.303 27.849
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 198 100
Emissioner i perioden 87 118
Indlgsninger i perioden 0 -20
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 285 198

39



Globale Fokusakti

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

1. halvar
2022

-13,04

117,25

-32.544
1.779
208.559

1. halvar

2021 2021
31,91 34,50
141,12 250,87
66.226 74.034
1.833 381.544
258.629 478.588
1,19 1,18
2.889 2.794

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -32.544 37.018
Klassens nettoresultat -32.544 37.017
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 258.629 218.646
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -10.447 -204
Emissioner i perioden 13.328 1.152
Indlgsninger i perioden -21.061 -27.205
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 10 15
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 644 -1
Overfert til udlodning naeste ar 0 169
Foreslaet udlodning 0 10.446
Overfarsel af arets resultat -32.544 55.611
| alt investorernes formue 208.559 258.629
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.833 2.042
Emissioner i perioden 109 11
Indlgsninger i perioden -163 -220
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.779 1.833
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Momentum Aktier KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 3.469 3.516
Kursgevinster og -tab -57.503 65.565
Administrationsomkostninger -2.308 -3.912
Resultat for skat -56.342 65.170
Skat -346 -383
Halvarets nettoresultat -56.688 64.787

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 317 4.755
Kapitalandele 208.824 370.942
Andre aktiver 5414 3.404
Aktiver 214.555 379.101
Passiver

Investorernes formue 213.345 376.631
Anden gaeld 1.210 2470
Passiver 214.555 379.101

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 208.824 97,9 370.942 98,5
Finansielle instrumenter i alt 208.824 97,9 370.942 98,5
Andre aktiver / Anden geeld 4.521 2,1 5.689 1,5

| alt 213.345 100,0 376.631 100,0
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Momentum Aktier KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Active share

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling
IT

Finans

Industri
Sundhedspleje
Konsumentvarer

@vrige

30.06.2022
21,36
15,45
10,23

8,86
8,34
35,76

1. halvar
2022

-56.688
2472
213.345

7491

31.12.2021
20,44
17,56
17,53

8,74
2,97
32,76

2021

118.767
2.480
376.631
77,03

Geografisk fordeling
Nordamerika

Japan

Skandinavien
Nordeuropa
Sydeuropa

Dvrige

1. halvar
2021

64.787
351.005
467.484

78,09

1. halvar
2020

-41.320
1.060.053
1.220.777

73,00

30.06.2022

69,73
9,30
522
4,01
3,29
8,45

1. halvar
2019

193.181
1.133.156
1.327.504

86,14

31.12.2021
72,85

5,10

571

10,26

0,87

521

1. halvar
2018

52.786
1.042.681
1.287.294

85,19
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Momentum Aktier

v, TR A O
Periodens afkast i procent -17,07 27,10 22,71 -8,15 32,34 7,94
Indre vaerdi pr. andel 86,32 151,86 266,09 229,76 233,85 246,43
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -56.102 83.894 73370 -27.008 109.684 28.532
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2451 2451 513.540 571.400 644.174 631.234
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 211.605 372.159 683.246 656.426 753.202 777.782
Ombkostningsprocent 1,71 1,70 1,95 1,94 1,97
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 5.952 5.764 6.446 7.220 7.662
Sharpe Ratio 0,67 0,63 0,29 0,63 1,05
Tracking Error 4,86 5,64 516 4,99 4,63
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -55.431 37.527
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -671 -843
Klassens nettoresultat -56.102 36.685
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 372.159 339.296
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -104.155 -20.093
Emissioner i perioden 13.836 7.115
Indlgsninger i perioden -14.692 -38.623
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 6 218
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 553 353
Overfert til udlodning naeste ar 0 204
Foreslaet udlodning 0 104.154
Overfarsel af arets resultat -56.102 -20.464
1 alt investorernes formue 211.605 372.159
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 2451 2.679
Emissioner i perioden 146 56
Indlgsninger i perioden -145 -284
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.452 2.451
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Momentum Aktier

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -16,88 27,32 23,24 -7,67 32,91 8,46
Indre veerdi pr. andel 86,10 152,34 267,12 230,53 234,48 247,13
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -586 34.873 56.204 -55.634 276.678 77.040
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 29 188.471 1.548.705 1.622.138 1.454.128
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 4472 251.722 1.785.128 1.901.806 1.796.806
Ombkostningsprocent 1,20 1,21 145 144 1,49
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.343 2.060 13.426 13.466 9.324
Sharpe Ratio 0,74 0,59 0,29
Tracking Error 4,89 5,64 516
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -586 28.102
Klassens nettoresultat -586 28.102
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 4472 421.592
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -1.274 -26.806
Emissioner i perioden 75 6.437
Indlgsninger i perioden -1.251 -448.029
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 0 88
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 304 16.316
Overfarsel af arets resultat -586 34.873
| alt investorernes formue 1.740 4.472
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 29 3.309
Emissioner i perioden 1 47
Indlgsninger i perioden -10 -3.327
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 20 29
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Momentum Aktier Akk. KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 1.605 839
Kursgevinster og -tab -22.045 11.688
Administrationsomkostninger -971 -917
Resultat for skat -21.411 11.611
Skat -159 -96
Halvarets nettoresultat -21.570 11.514

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 1.284 2.295
Kapitalandele 91.978 135.755
Andre aktiver 1.711 760
Aktiver 94.973 138.810
Passiver

Investorernes formue 94.396 137914
Anden geeld 577 896
Passiver 94973 138.810

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 91.978 97,4 135.755 98,4
Finansielle instrumenter i alt 91.978 97,4 135.755 98,4
Andre aktiver / Anden geeld 2418 2,6 2.159 1,6

| alt 94.396 100,0 137.914 100,0
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Momentum Aktier Akk. KL

1. halvar

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Active share

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
IT 20,86
Finans 15,83
Industri 10,11
Sundhedspleje 8,43
Materialer 8,29
@vrige 36,48

-21.570

94.396

31.12.2021
20,11
17,89
18,09

8,58
10,18
25,15

2021

28.042
510
137914
76,89

Geografisk fordeling
Nordamerika

Japan

Skandinavien
Nordeuropa
Sydeuropa

Dvrige

1. halvar
2021

11.514
49.216
116.529
78,26

1. halvar
2020

-6.008
56.616
109.694
73,38

30.06.2022
68,47

9,63

542

4,16

3,30

9,02

1. halvar 1. halvar
2019 2018
17.746 3.285
67.216 60.604
128.042 117.656
86,05 85,38
31.12.2021
73,16
524
5,64
10,35
0,88
4,73
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Momentum Aktier Akk. K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -17,42 26,90 22,22 -9,16 32,08 7,08
Indre vaerdi pr. andel 222,97 270,01 472,82 386,24 380,09 387,86
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -20.148 25.794 20.702 -10.418 26.920 5.538
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 480 90.973 88.673 102.673 94.673
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 129.624 215.068 171.244 195.122 183.598
Ombkostningsprocent 1,72 1,70 1,95 1,94 1,97
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.854 1.694 1.738 1.824 1.690
Sharpe Ratio 0,66 0,60 0,27 0,62 1,03
Tracking Error 4,87 557 5,04 4,82 4,52
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -19.877 10.598
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling =271 -248
Klassens nettoresultat -20.148 10.351
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 129.623 91.463
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 1
Emissioner i perioden 3.638 24.426
Indlgsninger i perioden -25.599 -12.082
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 17 22
Overfarsel af arets resultat -20.148 25.794
| alt investorernes formue 87.531 129.624
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 480 430
Emissioner i perioden 15 102
Indlgsninger i perioden -103 -52
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 392 480
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Momentum Aktier Akk. K

Nogletal , 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent 27,23 22,79 -8,69 32,66 7,59
Indre vaerdi pr. andel 275,48 482,39 392,07 383,90 389,79
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 2.248 2.326 -1.598 8.574 1.034
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 30 7.459 24.559 31.759 26.535
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 8.290 17.990 48.144 60.960 51.716
Ombkostningsprocent 1,20 1,21 145 144 1,48
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 118 140 362 424 276
Sharpe Ratio 0,72 0,57 0,27
Tracking Error 4,86 558 5,03
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -1.422 1.164
Klassens nettoresultat -1.422 1.163
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 8.290 11.323
Emissioner i perioden 0 -7
Indlgsninger i perioden -4 -5.276
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 1 2
Overfarsel af arets resultat -1.422 2.248
| alt investorernes formue 6.865 8.290
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 30 52
Emissioner i perioden 0 0
Indlgsninger i perioden 0 -22
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 30 30
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Value Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 155.256 88.108
Kursgevinster og -tab -588.859 1.255.423
Administrationsomkostninger -66.179 -47.516
Resultat for skat -499.782 1.296.015
Skat -17.381 -9.154
Halvarets nettoresultat -517.163 1.286.860

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 176.452 176.155
Kapitalandele 8.451.011 7.217.655
Andre aktiver 35.467 26.203
Aktiver 8.662.930 7.420.013
Passiver

Investorernes formue 8.647.419 7.402.880
Anden gaeld 15.511 17.133
Passiver 8.662.930 7.420.013

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 8.451.011 97,7 7.217.655 97,5
Finansielle instrumenter i alt 8.451.011 97,7 7.217.655 97,5
Andre aktiver / Anden geeld 196.408 23 185.225 2,5

| alt 8.647.419 100,0 7.402.880 100,0
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Value Aktier KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -517.163
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 15.985
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 8.647.419
Active share 90,62

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Finans 22,51 22,30
Sundhedspleje 15,49 12,51
IT 12,85 14,78
Forbrugsgoder 12,43 13,09
Konsumentvarer 11,37 9,93
@vrige 25,35 27,39

2021

1.826.890
12.537
7.402.880
92,13

Geografisk fordeling
Nordamerika
Nordeuropa

Japan

Sydeuropa
Storbritannien

Dvrige

1. halvar
2021

1.286.860
1.168.408
6.381.031

91,26

1. halvar
2020

-1.007.761
979.454
4.077.763
89,48

30.06.2022
61,26
11,16

7,92
7,56
5,68
6,42

1. halvar

2019

646.246

1.174.914

5.826.763

31.12.2021
59,03
12,05

871
7,83
4,94
7,44

88,65

1. halvar
2018

64.515
1.184.839
6.110.332

88,59
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Value Aktier

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -5,52 36,10 52,05 -36,06 23,32 2,01
Indre vaerdi pr. andel 520,72 588,82 1.090,44 831,88 990,92 1.030,58
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -231.821 1.039.878 1.490.690 -1.190.692 797.200 73.402
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.221 6.762 1.345.250 1.276.033 1.417.901 1.545.298
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 4.047.185 3.981.425 7.334.588 5.307.558 7.025.140 7.962.792
Ombkostningsprocent 1,86 1,84 1,95 1,94 194
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 66.860 61.970 55.710 69.840 78.914
Sharpe Ratio 0,52 0,61 0,09 0,51 093
Tracking Error 7,90 737 527 3,92 3,84
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -221.765 753.684
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -10.056 -8.339
Klassens nettoresultat -231.821 745.345
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 3.981.425 2.929.182
Tilgang ved fusion 291.258 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -254.918 -322.831
Emissioner i perioden 322.765 451.208
Indlgsninger i perioden -51.691 -108.035
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 349 351
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -10.182 -8.328
Overfort til udlodning naeste ar 0 472
Foreslaet udlodning 0 254917
Overfarsel af arets resultat -231.821 784.489
1 alt investorernes formue 4.047.185 3.981.425
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 6.762 6.091
Tilgang ved fusion 550 0
Emissioner i perioden 552 863
Indlgsninger i perioden -92 -193
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 7.772 6.762
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Value Aktier KL A

Tilgang ved fusion bestar af medlemmernes formue i den ophgrende afdeling pa sammenlaegningstidspunktet. |
beretningen under afsnittet "Fusion af afdelinger i 2022" omtales fusionen naermere.

Nedenfor vises hovedtal for den ophegrende afdeling fra 1. januar 2022 til 24. juni 2022.

Resultat pa ombytningstidspunktet 2022
Renter og udbytter 7.304
Kursgevinster og -tab: -16.912
Administrationsomkostninger -61
Skat -1.051
Arets resultat -10.720

Cirkulerende.

beviser 2022
Investorernes formue i1.000 stk. i1.000 kr.
Investorernes formue (primo) 2.704 398.117
Emissioner i perioden 73 10.847
Indlgsninger i perioden -729 -107.104
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 118
Overfgrt til udlodning naeste ar 0
Foreslaet udlodning 0
Overfarsel af arets resultat -10.720
Investorernes formue (ultimo) 2.048 291.258
Bytteforhold 0,26856300
Ombyttet cirkulerende kapital 550
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Value Aktier

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -5,28 36,74 52,69 -35,65 23,88 2,51
Indre vaerdi pr. andel 524,94 592,40 1.094,73 834,11 993,29 1.032,99
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -285.342 787.012 1.083.030 -824.828 495.290 55.626
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.764 5.776 991.566 682.874 931.927 824.381
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 4.600.234 3.421.455 5.427.474 2.847.968 4.628.386 4.257.872
Ombkostningsprocent 1,36 1,35 145 144 145
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 37.430 33.062 26.378 32.820 27.868
Sharpe Ratio 0,58 0,52 0,00
Tracking Error 7,90 7,36 527
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -285.342 541.516
Klassens nettoresultat -285.342 541.515
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 3.421.455 1.494.086
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -220.628 -170.313
Emissioner i perioden 1913.113 1.604.819
Indlgsninger i perioden -204.541 -204.813
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 454 222
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -24.277 -89.557
Overfert til udlodning naeste ar 0 76
Foreslaet udlodning 0 220.629
Overfarsel af arets resultat -285.342 566.307
| alt investorernes formue 4.600.234 3.421.455
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 5.776 3.091
Emissioner i perioden 3.327 3.073
Indlgsninger i perioden -339 -388
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 8.764 5.776
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Value Emerging Ma

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

1. halvar 2022

1. halvar 2021

Renter og udbytter 7407 6.412
Kursgevinster og -tab -12.679 43.295
Administrationsomkostninger -2.528 -2.824
Resultat for skat -7.800 46.881
Skat -770 -625
Halvarets nettoresultat -8.570 46.257
Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 6.841 4.538
Kapitalandele 231.745 288.393
Andre aktiver 4.236 427
Aktiver 242.822 293.358
Passiver
Investorernes formue 239.823 292.887
Anden gaeld 2.999 471
Passiver 242.822 293.358
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 231.745 96,6 285.882 97,6
Finansielle instrumenter i alt 231.745 96,6 288.393 98,5
Andre aktiver / Anden geeld 8.078 34 4.494 1,5
| alt 239.823 100,0 292.887 100,0
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Value Emerging Markets KL

1. halvar

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Active share

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
Finans 30,05
Forbrugsgoder 14,49
IT 13,53
Konsumentvarer 9,98
Industri 6,64
@vrige 25,31

-8.570

239.823

31.12.2021
24,67
15,95
14,39
10,91

6,14
27,94

2021

28.839
1.979
292.887
88,17

Geografisk fordeling
Fjernasten ex. Japan
Sydamerika
Nordamerika

Likvider mm.
Storbritannien

Dvrige

1. halvar 1. halvar
2021 2020
46.257 -61.453
221.448 230.487
344.838 242.542
89,02 88,59

30.06.2022

67,53

11,78

9,36

337

3,17

4,79

1. halvar 1. halvar

2019 2018

9.921 -35.369

282.480 255.643

362.730 361.797

88,52 89,62
31.12.2021
61,92
10,33
10,29
3,80
7,03
6,63
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Value Emerging Markets K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -3,68 10,89 3341 -39,74 5,76 -17,85
Indre veerdi pr. andel 128,98 147,95 311,43 210,21 256,58 282,77
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -8.493 21.838 78.106 -63.568 12.346 -41.860
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.842 1.952 437474 225570 280.758 304.804
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 237.615 288.859 681.204 237.082 360.182 430.946
Ombkostningsprocent 1,91 1,89 1,99 1,98 1,98
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 5.690 5.380 2.656 3.846 4.526
Sharpe Ratio 0,29 0,52 -0,10 027 0,39
Tracking Error 7,31 7,39 5,25 4,55 4,47
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -7.834 39.761
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -659 -708
Klassens nettoresultat -8.493 39.053
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 288.859 139.624
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -28.311 -521
Emissioner i perioden 6.612 162.400
Indlgsninger i perioden -20.952 -34.547
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 38 474
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -138 -410
Overfert til udlodning naeste ar 0 106
Foreslaet udlodning 0 28.309
Overfarsel af arets resultat -8.493 -6.577
1 alt investorernes formue 237.615 288.859
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.952 1.043
Emissioner i perioden 45 1.145
Indlgsninger i perioden -155 -235
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.842 1.952
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Value Emerging Markets K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -3,54 11,28 34,07 -39,34 6,27 -17,40
Indre vaerdi pr. andel 129,04 148,58 312,53 210,70 257,06 283,46
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 7.001 14.408 -59.338 7.496 -28.878
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 27 5.421 235.404 284.202 206.482
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 4.028 8.472 248.004 365.278 292.646
Ombkostningsprocent 1,39 141 1,49 148 1,48
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 159 268 1912 2.692 3.018
Sharpe Ratio 0,22 0,31 -0,35
Tracking Error 7,29 737 5,25
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen =77 7.205
Klassens nettoresultat -77 7.204
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 4,028 117.975
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -415 -965
Emissioner i perioden 0 2.140
Indlgsninger i perioden -1.328 -123.107
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 0 81
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 0 902
Overfart til udlodning naeste ar 0 3
Foreslaet udlodning 0 414
Overfarsel af arets resultat -77 6.584
| alt investorernes formue 2.208 4.028
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 27 877
Emissioner i perioden 0 15
Indlgsninger i perioden -10 -865
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 17 27
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Value Europa KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 17.755 10.092
Kursgevinster og -tab -80.651 85.421
Administrationsomkostninger -5.287 -4.581
Resultat for skat -68.183 90.932
Skat -1.412 -718
Halvarets nettoresultat -69.595 90.214

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 6.332 9.921

Kapitalandele 509.838 608.149

Andre aktiver 8.095 6.901

Aktiver 524.265 624.971

Passiver

Investorernes formue 523.442 621.144

Anden gaeld 823 3.827

Passiver 524.265 624.971
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 509.838 97,4 608.149 97,9

Finansielle instrumenter i alt 509.838 97,4 608.149 97,9

Andre aktiver / Anden gaeld 13.604 2,6 12.995 21

| alt 523.442 100,0 621.144 100,0
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Value Europa KL

1. halvar

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Active share

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
Finans 26,24
Sundhedspleje 14,79
Materialer 12,99
Konsumentvarer 12,26
Industri 11,81
@vrige 21,91

-69.595

523.442

31.12.2021
22,80
12,95
13,54
11,14
13,13
26,44

2021

119.125
5.332
621.144
84,00

Geografisk fordeling
Nordeuropa
Sydeuropa
Storbritannien
Skandinavien
Danmark

Dvrige

1. halvar 1. halvar
2021 2020
90.214 -196.971
530.954 1.045.025
589.247 850.153
84,02 83,88

30.06.2022

41,01

25,04

22,02

531

4,02

2,60

1. halvar
2019

116.224
1.100.843
1.056.299

85,26

31.12.2021
41,24
23,75
18,94

6,69
4,54
484

1. halvar
2018

-12.394
1.108.772
1.100.293

85,07
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Value Europa K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -11,51 24,58 37,45 -39,68 23,88 -2,19
Indre vaerdi pr. andel 97,95 116,19 221,47 161,31 190,95 198,07
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -59.744 87.776 126.626 -192.984 123.550 -13.996
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.554 4.519 910.816 888.566 1.099.966 1312411
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 446.109 525.080 1.008.606 716.656 1.050.190 1.299.730
Ombkostningsprocent 1,87 1,84 1,95 1,94 194
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 8.627 7374 7.638 10.732 13.084
Sharpe Ratio 0,35 0,47 -0,05 0,29 0,77
Tracking Error 6,08 574 4,84 4,12 4,80
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -58.484 64.305
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -1.260 -992
Klassens nettoresultat -59.744 63.313
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 525.080 340.083
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -24.855 -5.741
Emissioner i perioden 31.406 140.393
Indlgsninger i perioden -24.857 -37.891
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 46 381
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -968 80
Overfert til udlodning naeste ar 0 2
Foreslaet udlodning 0 24.855
Overfarsel af arets resultat -59.744 62.919
1 alt investorernes formue 446.109 525.080
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 4.519 3.588
Emissioner i perioden 270 1.281
Indlgsninger i perioden -235 -350
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.554 4.519
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Value Europa K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -11,25 25,16 38,05 -39,28 24,43 -1,70
Indre vaerdi pr. andel 99,53 118,24 224,88 163,74 192,86 199,06
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -9.851 31.349 53.802 -200.958 108.900 -10.792
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 812 151.092 1.201.476 1.101.714 905.130
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 96.064 169.888 983.650 1.062.408 900.856
Ombkostningsprocent 1,36 1,36 145 144 145
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.506 1.788 7418 7.354 5.758
Sharpe Ratio 0,31 0,27 -0,25
Tracking Error 6,08 574 4,84
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -9.851 26.901
Klassens nettoresultat -9.851 26.901
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 96.064 474424
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -4.956 -10.329
Emissioner i perioden 866 14.231
Indlgsninger i perioden -4.890 -422.452
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 8 109
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 92 8.731
Overfert til udlodning naeste ar 0 71
Foreslaet udlodning 0 4.956
Overfarsel af arets resultat -9.851 26.322
| alt investorernes formue 77.333 96.064
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 812 4918
Emissioner i perioden 8 122
Indlgsninger i perioden -43 -4.228
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 777 812
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Resultatopggrelse i 1.000 kr.

1. halvar 2022

1. halvar 2021

Renter og udbytter 584 634
Kursgevinster og -tab -12.259 -4.115
Administrationsomkostninger -144 -161
Halvarets nettoresultat -11.819 -3.642
Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 499 2.980
Obligationer 122.812 135.347
Andre aktiver 1.299 2.099
Aktiver 124.610 140.426
Passiver
Investorernes formue 124.577 140.399
Anden gaeld 33 27
Passiver 124.610 140.426
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 122.812 98,6 135.347 96,4
Finansielle instrumenter i alt 122.812 98,6 135.347 96,4
Andre aktiver / Anden geeld 1.765 14 5.052 3,6
| alt 124.577 100,0 140.399 100,0
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Nagletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
Sharpe Ratio

Tracking Error

Fordelinger (i pct.)
Varighedsfordeling
3-5

5-7

1-3

7-10

<1

@vrige

1. halvar
2022

-8,51
91,47
-11.819
1.362
124.577
0,11
144

-0,40

1,38

30.06.2022  31.12.2021

28,76 18,88
23,90 28,89
17,66 10,72
14,71 13,00
13,89 20,54

1,08 797

2021
-2,78
99,97
-4.242
1.404
140.399
0,22
321
0,39
1,08

Geografisk fordeling
Danmark

Likvider mm.

1. halvar

2021
-2,38
100,38
-3.642
143.816
144.363
0,11
161
0,49
0,96

1. halvar

2020

0,30
103,79
680
203.348
211.058
0,11
232
1,09
0,86

30.06.2022
98,91

1,09

1. halvar

2019

2,72
106,52
5.798
206.741
220.226
0,16
342
1,42
0,54

31.12.2021
95,53
4,47

1. halvar

2018

0,51
104,64
1.037
206.253
173413
0,16
342
1,42
0,64
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Korte Obligationer KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 18.421 22.280
Kursgevinster og -tab -232.230 -63.592
Administrationsomkostninger -5.120 -5.315
Halvarets nettoresultat -218.929 -46.628

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 11.213 13.177
Obligationer 4.483.991 4.590.114
Andre aktiver 74.568 82.075
Aktiver 4.569.772 4.685.366
Passiver

Investorernes formue 4.565.222 4.675.575
Anden gaeld 4.550 9.791
Passiver 4.569.772 4.685.366

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 4.483.991 98,2 4.590.114 98,2
Finansielle instrumenter i alt 4.483.991 98,2 4.590.114 98,2
Andre aktiver / Anden geeld 81.231 1,8 85.461 1,8

| alt 4.565.222 100,0 4.675.575 100,0
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Korte Obligationer

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)
Varighedsfordeling
<1

1-3

3-5

5-7

7-10
Qvrige

30.06.2022
36,66
30,85
13,70
11,72

5,60
1,47

1. halvar
2022

-218.929
42.920

4.565.222

31.12.2021
28,77
23,18
34,98

2021

-44.881
41.960
4.675.575

Geografisk fordeling
Danmark
Likvider mm.

Skandinavien

1. halvar
2021

-46.628
4.301.541
4.791.785

1. halvar
2020

-19.207
4.437.005
4.982.522

30.06.2022
97,60

1,47

0,93

1. halvar
2019

47.522
5.282.631
5.998.076

31.12.2021
95,95

2,21

1,84

1. halvar
2018

10.948
5.406.974
6.129.811
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Korte Obligationer

v, TR A O
Periodens afkast i procent -4,55 -0,92 -1,89 -0,68 1,56 0,33
Indre veerdi pr. andel 106,32 111,39 222,74 224,58 227,06 226,73
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -132.957 -26.012 -52.988 -20.904 52.260 10.514
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 26.324 24.814 4.926.291 5.185.657 5.888.657 6.018.213
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 2.798.872 2.764.114 5.486.422 5.823.068 6.685.482 6.822.474
Ombkostningsprocent 0,24 0,24 0,22 0,26 0,27
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 6.611 6.596 6.382 9.040 9.312
Sharpe Ratio 0,40 0,49 1,09 1,59 1,68
Tracking Error 0,69 0,61 0,60 0,40 0,51
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -132.252 -25.806
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -705 -687
Klassens nettoresultat -132.957 -26.494
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 2.764.115 2.801.948
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -2.490
Emissioner i perioden 198.799 89.951
Indlgsninger i perioden -31.206 -99.473
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 122 184
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 0 7
Overfarsel af arets resultat -132.957 -26.012
| alt investorernes formue 2.798.872 2.764.114
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 24814 24.899
Emissioner i perioden 1.800 808
Indlgsninger i perioden -290 -893
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 26.324 24.814
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Korte Obligationer

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -4,53 -0,88 -1,84 -0,63 1,66 0,43
Indre veerdi pr. andel 106,43 111,48 222,87 224,60 227,12 226,75
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -85.972 -18.869 -40.268 -17.510 42.784 11.380
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.596 17.146 3.676.792 3.688.353 4.676.604 4.795.734
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.766.350 1.911.461 4,097.148 4.141.976 5.310.670 5.437.148
Ombkostningsprocent 0,09 0,19 0,19 0,17 0,16 0,17
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.737 3.902 4.034 3.672 4416 4398
Sharpe Ratio -0,47 0,36 0,36 0,61
Tracking Error 0,89 0,69 0,61 0,60
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -85.972 -20.134
Klassens nettoresultat -85.972 -20.134
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.911.461 2.143.352
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -1.904
Emissioner i perioden 56.771 77.866
Indlgsninger i perioden -115.990 -289.085
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 81 135
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 0 -35
Overfert til udlodning naeste ar 0 680
Overfarsel af arets resultat -85.972 -19.549
| alt investorernes formue 1.766.350 1.911.461
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 17.146 19.041
Emissioner i perioden 518 696
Indlgsninger i perioden -1.068 -2.590
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 16.596 17.146
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Lange Obligationer KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

1. halvar 2022

1. halvar 2021

Renter og udbytter 9.484 6.208
Kursgevinster og -tab -224.621 -45.652
Administrationsomkostninger -2.864 -2.123
Halvarets nettoresultat -218.001 -41.566
Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 5.664 24.813
Obligationer 1.768.575 1.783.072
Andre aktiver 104.538 36.869
Aktiver 1.878.777 1.844.754
Passiver
Investorernes formue 1.787.141 1.844.247
Anden gaeld 91.636 507
Passiver 1.878.777 1.844.754
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1.768.575 99,0 1.783.072 96,7
Finansielle instrumenter i alt 1.768.575 99,0 1.783.072 96,7
Andre aktiver / Anden geeld 18.566 1,0 61.175 33
| alt 1.787.141 100,0 1.844.247 100,0
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Lange Obligationer KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)

Varighedsfordeling 30.06.2022
5-7 32,24
3-5 24,44
7-10 24,21
1-3 14,89
<1 2,59

Q@vrige 1,63

1. halvar
2022

-218.001
19.954

1.787.141

31.12.2021
20,80
2571
26,36

573
6,61
14,79

1. halvar 1. halvar

2021 2021 2020

-55.822 -41.566 7.864

18.241 1.212.962 1.116.764

1.844.247 1.231.635 1.178.876
Geografisk fordeling 30.06.2022
Danmark 98,33
Skandinavien 1,06
Likvider mm. 0,61

1. halvar
2019

50.401
1.070.107
1.180.934

31.12.2021
94,31

1,63

4,06

1. halvar
2018

4.496
1.097.806
1.197.009
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Lange Obligationer

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -11,40 -3,83 -6,70 1,57 8,75 1,29
Indre vaerdi pr. andel 89,47 100,98 202,97 211,09 220,56 217,96
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -43.788 -18.974 -33.640 8.492 49.864 478
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.754 4.004 894.535 971.641 1.038.921 1.150.462
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 335.831 404.284 907.816 1.025.496 1.145.736 1.253.762
Ombkostningsprocent 0,22 0,44 044 0,40 0,62 0,61
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 786 1.999 2.094 2.090 3.564 4.552
Sharpe Ratio 0,36 0,40 0,95 117 1,14
Tracking Error 1,16 1,01 0,94 0,69 1,03
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -43.520 -16.464
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -268 -357
Klassens nettoresultat -43.788 -16.820
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 404.284 515.401
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -8.684
Emissioner i perioden 10.070 4.480
Indlgsninger i perioden -34.783 -88.331
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 47 148
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 0 243
Overfarsel af arets resultat -43.788 -18.974
| alt investorernes formue 335.831 404.284
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 4,004 4.824
Emissioner i perioden 107 43
Indlgsninger i perioden -357 -864
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.754 4.004
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Lange Obligationer

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -11,33 -3,69 -6,56 1,72 8,96 1,49
Indre veerdi pr. andel 89,59 101,14 203,14 211,15 220,86 218,20
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -174.213 -36.848 -49.492 7.236 50.940 8514
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.200 14.237 1.531.388 1.261.886 1.101.293 1.045.150
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.451.310 1.439.963 1.555.454 1.332.254 1.216.132 1.140.256
Ombkostningsprocent 0,29 0,29 0,25 042 0,42
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 2.847 2.152 1.698 2420 2.244
Sharpe Ratio 0,42 0,50 0,85
Tracking Error 1,16 1,01 0,94
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -174.213 -24.746
Klassens nettoresultat -174.213 -24.746
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.439.963 727.841
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -1.424 -12.930
Emissioner i perioden 227.679 762.126
Indlgsninger i perioden -40.822 1
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 189 393
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -62 -620
Overfert til udlodning naeste ar 0 430
Foreslaet udlodning 0 1423
Overfarsel af arets resultat -174.213 -38.701
| alt investorernes formue 1.451.310 1.439.963
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 14.237 6.805
Emissioner i perioden 2.383 7432
Indlgsninger i perioden -421 0
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 16.199 14.237

71



Mellemlange Obligationer KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 29.082 25.712
Kursgevinster og -tab -603.346 -158.259
Administrationsomkostninger -9.747 -9.459
Halvarets nettoresultat -584.011 -142.006

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 5.873 23.023
Obligationer 6.054.565 6.566.228
Andre aktiver 52.799 92.101
Aktiver 6.113.237 6.681.352
Passiver

Investorernes formue 6.106.911 6.678.542
Anden gaeld 6.326 2.810
Passiver 6.113.237 6.681.352

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 6.054.565 99,1 6.566.228 98,3
Finansielle instrumenter i alt 6.054.565 99,1 6.566.228 98,3
Andre aktiver / Anden gaeld 52.346 0,9 112.314 1.7

| alt 6.106.911 100,0 6.678.542 100,0
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Mellemlange Obligationer

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)
Varighedsfordeling
3-5

<1

5-7

7-10

1-3
Qvrige

30.06.2022
23,08
20,69
19,11
18,42
18,17

0,53

1. halvar
2022

-584.011
63.803
6.106.911

31.12.2021
21,05
24,43
25,57
13,65

7,51
7,79

1. halvar 1. halvar

2021 2021 2020

-170.507 -142.006 12.965

63.710 5.825.280 5.605.993

6.678.542 6.129.551 6.067.742
Geografisk fordeling 30.06.2022
Danmark 98,73
Skandinavien 0,73
Likvider mm. 0,54

1. halvar
2019

159.405
5.307.067
5.921.071

31.12.2021
97,60

0,77

1,63

1. halvar
2018

29.159
5.050.058
5.557.809
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Mellemlange Obligatio

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -8,73 -2,76 -4,72 0,38 5,46 1,01
Indre vaerdi pr. andel 95,61 104,75 210,38 21643 222,99 219,99
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -162.115 -61.696 -106.600 10.364 151.652 26.790
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 17.202 18.415 3.973.392 4.303.072 5.048.852 5.273.202
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.644.720 1.929.037 4.179.608 4.656.562 5.629.120 5.800.388
Ombkostningsprocent 0,38 0,38 0,40 048 0,47
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 7.973 8.232 9.410 13.244 13.986
Sharpe Ratio 033 0,42 0,98 137 1,36
Tracking Error 1,09 0,98 0,90 0,55 0,74
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -161.239 -52.217
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -876 -1.083
Klassens nettoresultat -162.115 -53.300
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.929.037 2.292.751
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -3 -27.332
Emissioner i perioden 4.509 54.086
Indlgsninger i perioden -126.778 -329.422
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 69 261
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 0 389
Overfort til udlodning naeste ar 0 -3.568
Overfarsel af arets resultat -162.115 -58.128
| alt investorernes formue 1.644.720 1.929.037
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 18415 21.025
Emissioner i perioden 45 508
Indlgsninger i perioden -1.258 -3.118
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 17.202 18.415
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Mellemlange Obligatio

v, TR A O
Periodens afkast i procent -8,68 -2,67 -4,63 0,53 5,67 1,20
Indre veerdi pr. andel 95,75 104,86 210,48 216,50 223,28 220,23
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -421.896 -108.811 -177.412 15.566 167.158 31.528
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 46.601 45.295 7.677.168 6.908.915 5.565.282 4.826.914
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 4.462.191 4.749.505 8.079.494 7.478.924 6.213.022 5.315.228
Ombkostningsprocent 0,28 0,28 0,25 0,28 0,27
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 11.672 10.686 9.048 8.166 7.284
Sharpe Ratio 0,38 0,46 0,79

Tracking Error 1,09 0,99 0,90

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -421.896 -88.706
Klassens nettoresultat -421.896 -88.706
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 4.749.505 3.661.369
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -46.962
Emissioner i perioden 215.155 1.252.976
Indlgsninger i perioden -80.753 -7.855
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 181 508
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 0 -1.721
Overfert til udlodning naeste ar 0 -9.260
Overfarsel af arets resultat -421.896 -99.551
| alt investorernes formue 4.462.191 4.749.505
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 45.295 33.544
Emissioner i perioden 2114 11.824
Indlgsninger i perioden -808 -73
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 46.601 45.295
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Nye Obligationsmarkeder KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 41.795 29.542
Kursgevinster og -tab -348.492 -29.573
Administrationsomkostninger -7.007 -5.984
Resultat for skat -313.704 -6.014
Skat -69 -68
Halvarets nettoresultat -313.773 -6.081

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 29.269 62.564
Obligationer 1.126.503 1.506.191
Afledte finansielle instrumenter 216 12.284
Andre aktiver 21.829 26.847
Aktiver 1.177.817 1.607.886
Passiver

Investorernes formue 1.173.895 1.594.945
Afledte finansielle instrumenter 2.874 41
Anden geeld 1.048 12.900
Passiver 1.177.817 1.607.886

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1.105.030 94,1 1.485.713 93,2
@vrige finansielle instrumenter 18.815 1,6 32.721 2,1
Finansielle instrumenter i alt 1.123.845 95,7 1.518.434 95,2
Andre aktiver / Anden geeld 50.050 43 76.511 48
lalt 1.173.895 100,0 1.594.945 100,0
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Nye Obligationsma

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)
Varighedsfordeling
10+

3-5

5-7

7-10

1-3

Qvrige

30.06.2022

22,42
21,70
20,90
15,27
12,19

7,52

1. halvar
2022

-313.773
13.607

1.173.895

31.12.2021
34,16
20,65
18,82
14,14

7,24
4,99

Geografisk fordeling

Mellemgsten & Afrika

Fjernasten ex. Japan

1. halvar
2018

-92.901
1.101.177
1.159.396

7



Nye Obligationsmarkede

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -20,46 -3,92 -1,36 -8,71 17,25 -13,28
Indre veerdi pr. andel 85,83 107,91 223,10 219,22 22541 210,40
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -123.414 -28.057 -7.934 -41.778 81.176 -76.456
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.443 5.738 829.917 800.774 883.474 960.774
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 467.198 619.241 925.786 877.736 995.732 1.010.722
Ombkostningsprocent 1,15 1,14 1,29 1,28 1,38
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 6.072 5.350 5.658 6.362 7.704
Sharpe Ratio 0,16 0,20 0,18 039 0,50
Tracking Error 141 1,38 136 0,81 0,88
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -122.879 -3.504
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -535 -465
Klassens nettoresultat -123.414 -3.967
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 619.241 499.221
Tilgang ved fusion 0 213.558
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -23.686
Emissioner i perioden -21 8.510
Indlgsninger i perioden -28.951 -51.097
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 343 400
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 0 392
Overfert til udlodning naeste ar 0 -15.535
Overfarsel af arets resultat -123.414 -12.522
1 alt investorernes formue 467.198 619.241
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 5.738 4230
Tilgang ved fusion 0 1.892
Emissioner i perioden 0 76
Indlgsninger i perioden -295 -460
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.443 5.738
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Nye Obligationsmarkede

v, TR A O
Periodens afkast i procent -20,39 -3,73 -117 -843 17,57 -12,95
Indre veerdi pr. andel 86,56 108,73 224,56 220,87 226,43 210,71
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -190.359 -34.304 -4.228 -53.824 93.080 -109.346
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.164 8.974 1.363.558 1.102.961 1.006.790 1.241.581
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 706.697 975.704 1.530.990 1.218.054 1.139.816 1.308.070
Ombkostningsprocent 0,47 0,95 0,94 1,00 1,00 1,02
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 3.932 7.599 6.618 5.894 5.492 8.922
Sharpe Ratio -0,32 0,11 0,20 0,03

Tracking Error 1,97 141 1,38 136

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -190.359 -2.114
Klassens nettoresultat -190.359 -2.114
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 975.704 652.183
Tilgang ved fusion 0 181.286
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -32.867
Emissioner i perioden 81.415 253.395
Indlgsninger i perioden -160.567 -44.459
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 504 600
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 0 -131
Overfort til udlodning naeste ar 0 -24.890
Overfarsel af arets resultat -190.359 -9.414
| alt investorernes formue 706.697 975.704
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 8.974 5478
Tilgang ved fusion 0 1.595
Emissioner i perioden 821 2.290
Indlgsninger i perioden -1.631 -389
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 8.164 8.974
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Virksomhedsobligationer HY KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 29.061 24.205
Kursgevinster og -tab -138.580 17.004
Administrationsomkostninger -5.171 -4.917
Resultat for skat -114.690 36.292
Skat 8 1
Halvarets nettoresultat -114.682 36.293

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 7.211 24.017
Obligationer 820.764 954.877
Kapitalandele 8.813 5.854
Afledte finansielle instrumenter 869 5.621
Andre aktiver 15.410 19.576
Aktiver 853.067 1.009.945
Passiver

Investorernes formue 838.222 1.003.721
Afledte finansielle instrumenter 1.459 1.153
Anden geeld 13.386 5.071
Passiver 853.067 1.009.945

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 568.561 67,8 586.178 58,4
@vrige finansielle instrumenter 260.426 311 379.021 37,8
Finansielle instrumenter i alt 828.987 98,9 965.199 96,2
Andre aktiver / Anden geeld 9.235 11 38.522 38

| alt 838.222 100,0 1.003.721 100,0
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Virksomhedsobligationer HY

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)
Varighedsfordeling
3-5

1-3

<1

5-7

7-10
Qvrige

30.06.2022

36,95
25,72
16,71
16,61

4,55
-0,54

1. halvar
2022

-114.682
9.884

838.222

31.12.2021
23,30
33,86
24,86
12,55

3,90
1,53

2021

45.978
10417
1.003.721

Geografisk fordeling
Nordamerika
Skandinavien
Storbritannien
Nordeuropa
Fjerngsten ex. Japan

@vrige

1. halvar 1. halvar
2021 2020
36.293 -51.969
987.487 890.487
941.561 824.851

30.06.2022

51,23

12,58

8,78

7,76

511

14,54

1. halvar
2019

68.726
963.677
957.207

31.12.2021
54,24

8,41

571

10,21

7,27

14,16

1. halvar
2018

-9.507
1.011.277
958.277
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Virksomhedsobligationer HY

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -11,94 5,65 9,01 -11,47 15,33 -2,81
Indre vaerdi pr. andel 85,01 96,54 190,99 185,60 199,07 189,63
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -78.208 29.688 45.720 -56.542 67.506 -9.750
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.765 7211 1.308.487 997.711 951.294 948.094
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 575.111 696.142 1.249.554 925.876 946.854 524.100
Ombkostningsprocent 1,05 1,04 1,05 1,04 1,08
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 6.237 5.464 4.800 4.804 3.340
Sharpe Ratio 0,35 0,35 0,04
Tracking Error 3,15 3,08 2,99
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -78.208 22.859
Klassens nettoresultat -78.208 22.860
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 696.142 521.126
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -51.950
Emissioner i perioden 36.867 280.275
Indlgsninger i perioden -79.833 -87.933
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 144 1.058
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 0 3.878
Overfarsel af arets resultat -78.208 29.688
| alt investorernes formue 575.11 696.142
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 7.211 5.144
Emissioner i perioden 397 2.974
Indlgsninger i perioden -843 -907
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 6.765 7.211
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Virksomhedsobligationer HY

Nogletal 1. halvar 2021 1 ha;\:)ézr1 1. hazl\(;ézg 1. ha;\:irg 1 hzag;l:r*
Periodens afkast i procent 531 8,71 -11,75 15,01 -2,66
Indre veerdi pr. andel 95,94 190,12 184,82 198,26 189,42
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 16.290 26.866 -47.396 69.946 -9.264
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.206 666.488 783.262 976.061 1.074.461
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 307.579 633.568 723.824 967.560 1.017.640
Ombkostningsprocent 1,35 134 134 1,34 0,87
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 4327 4370 4978 6.554 3.482
Sharpe Ratio 0,33 0,32

Tracking Error 3,14 3,09

* Perioden omfatter 09-03-2018 - 30-06-2018

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -36.045 13.919
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -429 -485
Klassens nettoresultat -36.474 13.433
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 307.579 354.744
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -34.509
Emissioner i perioden 2.798 22.866
Indlgsninger i perioden -10.859 -53.170
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 67 622
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 0 735
Overfarsel af arets resultat -36.474 16.290
| alt investorernes formue 263.111 307.579
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 3.206 3.521
Emissioner i perioden 30 240
Indlgsninger i perioden -117 -555
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.119 3.206
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Virksomhedsobligationer HY Kort KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 38.891 25.546
Kursgevinster og -tab -164.517 6.179
Administrationsomkostninger -4.689 -3.575
Resultat for skat -130.315 28.152
Skat 8 0
Halvarets nettoresultat -130.307 28.152

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 8.979 28.757
Obligationer 1.107.063 1.271.621
Kapitalandele 6.155 3.905
Afledte finansielle instrumenter 1.493 6.777
Andre aktiver 20.222 18.713
Aktiver 1.143.912 1.329.773
Passiver

Investorernes formue 1.121.473 1.322.370
Afledte finansielle instrumenter 1.633 1.606
Anden geeld 20.806 5.797
Passiver 1.143.912 1.329.773

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 857.461 76,5 921.889 69,7
@vrige finansielle instrumenter 255.617 22,8 358.808 271
Finansielle instrumenter i alt 1.113.078 99,3 1.280.697 96,8
Andre aktiver / Anden geeld 8.395 07 41.673 32

| alt 1.121.473 100,0 1.322.370 100,0
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Virksomhedsobligationer HY

Nggletal B hazhéézrz
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -130.307
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.913
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.121.473

Fordelinger (i pct.)

Varighedsfordeling 30.06.2022  31.12.2021
1-3 50,09 37,14
3-5 34,35 23,76
<1 16,48 34,77

@vrige -0,92 4,33

Geografisk fordeling

Fjerngsten ex. Japan

1. halvar
2019

19.895
414416
410.814

31.12.2021
52,79

8,41

10,40

4,52

5,05

18,83



Virksomhedsobligationer HY

v, TR A O
Periodens afkast i procent -10,10 3,16 6,40 -8,92 10,08 -2,50
Indre vaerdi pr. andel 86,46 96,18 192,44 189,39 197,75 190,87
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -75.145 17.336 36.612 -16.492 22776 -5.600
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.392 7.469 1.355.175 598.732 373732 461.438
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 639.107 718.347 1.303.928 566.956 369.520 750.986
Ombkostningsprocent 0,42 0,85 0,84 1,20 1,20 124
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 2.988 5.559 5.122 2.306 2426 2.754
Sharpe Ratio -0,03 0,29 033 0,03 -0,04 -0,17
Tracking Error 191 1,79 1,69 1,69 133 2,12
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -74.442 18.907
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -703 -603
Klassens nettoresultat -75.145 18.306
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 718.347 580.306
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -46.428
Emissioner i perioden 62.500 178.107
Indlgsninger i perioden -67.062 -10.596
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 467 1.526
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 0 -1.904
Overfort til udlodning naeste ar 0 -5.340
Overfarsel af arets resultat -75.145 22.676
| alt investorernes formue 639.107 718.347
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 7.469 5.732
Emissioner i perioden 658 1.847
Indlgsninger i perioden -735 -110
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 7.392 7.469
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Virksomhedsobligationer HY

Nogletal 1. halvar , 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

021 2021 2020 2019 2018 *
Periodens afkast i procent 337 6,61 -8,50 10,55 -0,64
Indre vaerdi pr. andel 97,09 194,07 190,95 198,68 190,91
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 9.478 19.692 -21.264 17.012 -118
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.221 1.005.797 483.805 455.100 20.000
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 604.023 975.974 461.926 452.108 19.092
Ombkostningsprocent 0,66 0,65 0,75 0,74 0,08
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 2.998 2.028 1.688 1.468 8
Sharpe Ratio 0,36 0,38
Tracking Error 1,78 1,68
* Perioden omfatter 12-06-2018 - 30-06-2018
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -55.162 9.846
Klassens nettoresultat -55.162 9.846
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 604.023 262.356
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -21.557
Emissioner i perioden 38.928 390453
Indlgsninger i perioden -105.773 -36.616
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 350 1.074
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 0 -1.165
Overfart til udlodning naeste ar 0 -4.336
Overfarsel af arets resultat -55.162 13.814
| alt investorernes formue 482.366 604.023
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 6.221 2.566
Emissioner i perioden 408 4.035
Indlgsninger i perioden -1.109 -380
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.520 6.221

87



Virksomhedsobligationer IG KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 16.098 15.700
Kursgevinster og -tab -148.077 -2.504
Administrationsomkostninger -4.878 -5.391
Resultat for skat -136.857 7.806
Skat 12 0
Halvarets nettoresultat -136.845 7.806

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 35.568 84.708
Obligationer 1.204.692 1.286.914
Afledte finansielle instrumenter 3.827 9.146
Andre aktiver 10.585 15.661
Aktiver 1.254.672 1.396.429
Passiver

Investorernes formue 1.251.467 1.386.067
Afledte finansielle instrumenter 996 1.531
Anden geeld 2.209 8.831
Passiver 1.254.672 1.396.429

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1.137.786 90,9 1.179.338 85,1
@vrige finansielle instrumenter 69.737 5.6 115.191 83
Finansielle instrumenter i alt 1.207.523 96,5 1.294.529 934
Andre aktiver / Anden geeld 43.944 35 91.538 6,6
lalt 1.251.467 100,0 1.386.067 100,0
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Virksomhedsobligationer IG KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -136.845
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 13.626
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.251.467

Fordelinger (i pct.)

Varighedsfordeling 30.06.2022  31.12.2021
3-5 31,89 21,26
1-3 17,57 14,32

10+ 14,42 17,94
7-10 13,02 7,74
5-7 11,1 16,01

Q@vrige 11,99 22,73

1. halvar 1. halvar

2021 2021 2020

-1.667 7.806 -19.264

13.606 1.406.317 1.361.907

1.386.067 1.442.080 1.396.470
Geografisk fordeling 30.06.2022
Nordamerika 48,12
Nordeuropa 18,92
Skandinavien 7,72
Danmark 6,72
Sydeuropa 5,76
Dvrige 12,77

1. halvar
2019

62.206
1.525.170
1.543.520

31.12.2021
53,12
13,59

521
8,31
0,00
19,77

1. halvar
2018

-47.199
1.815.306
1.809.065
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Virksomhedsobligationer IG K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -9,94 -0,30 0,91 -2,42 8,04 -4,33
Indre vaerdi pr. andel 91,19 101,26 204,06 204,18 201,95 199,20
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -36.126 -1.273 3.488 -13.762 54.806 -36.322
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3479 3.788 818.503 973.733 1.332.731 1.538.731
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 317.222 383.540 835.120 993.910 1.345.724 1.532.546
Ombkostningsprocent 0,46 0,93 0,92 0,98 0,98 1,08
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.598 3.949 4.118 5.030 6.810 8.992
Sharpe Ratio -0,19 0,34 0,44 0,29 039 0,96
Tracking Error 133 1,16 1,19 137 1,50 2,16
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -35.696 2.296
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -430 -553
Klassens nettoresultat -36.126 1.744
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 383.542 480.326
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -20.379
Emissioner i perioden -12 2.927
Indlgsninger i perioden -30.206 -78.438
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 23 130
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret 0 248
Overfert til udlodning naeste ar 0 -1.460
Overfarsel af arets resultat -36.126 187
| alt investorernes formue 317.222 383.540
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 3.788 4529
Emissioner i perioden 0 29
Indlgsninger i perioden -309 -770
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.479 3.788
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Virksomhedsobligationer IG K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -9,83 -0,05 1,16 -2,12 8,35 -3,98
Indre vaerdi pr. andel 92,07 102,11 205,51 205,62 202,76 199,40
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -100.719 -394 12.124 -24.766 69.606 -58.076
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.147 9.818 1.994.131 1.750.081 1.717.608 2.091.880
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 934.245 1.002.527 2.049.040 1.799.030 1.741.316 2.085.584
Ombkostningsprocent 0,68 0,67 0,68 0,68 0,74
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 6.840 6.664 6.078 5.762 10.216
Sharpe Ratio 0,36 0,40 0,18

Tracking Error 117 1,19 137

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -100.719 6.062
Klassens nettoresultat -100.719 6.062
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.002.527 960.494
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -43.106
Emissioner i perioden 45.897 142.895
Indlgsninger i perioden -13.526 -56.901
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 65 31
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 0 =771
Overfert til udlodning naeste ar 0 -3.857
Overfarsel af arets resultat -100.719 3.463
| alt investorernes formue 934.245 1.002.527
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 9.818 8.980
Emissioner i perioden 469 1.391
Indlgsninger i perioden -140 -554
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 10.147 9.818

91



INDEX Dow Jones Sustainability World KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 48.673 32.408
Kursgevinster og -tab -467.551 287.966
Administrationsomkostninger -8.290 -5.618
Resultat for skat -427.168 314.757
Skat -4.739 -3.334
Halvarets nettoresultat -431.907 311.423

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver
Likvide midler 2.168 5.482
Kapitalandele 3.151.070 3.483.479
Afledte finansielle instrumenter 7 0
Andre aktiver 12.067 8.271
Aktiver 3.165.312 3.497.232
Passiver
Investorernes formue 3.163.729 3.495.772
Anden gaeld 1.583 1.460
Passiver 3.165.312 3.497.232
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 3.144.733 99,4 3.477.431 99,5
@vrige finansielle instrumenter 6.344 02 6.048 02
Finansielle instrumenter i alt 3.151.077 99,6 3.483.479 99,6
Andre aktiver / Anden geeld 12.652 04 12.293 04
lalt 3.163.729 100,0 3.495.772 100,0
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INDEX Dow Jones Sustainability World KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -11,90
Indre veerdi pr. andel 171,27
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -431.907
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 18472
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 3.163.729
Ombkostningsprocent 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 8.290
Sharpe Ratio 0,75
Tracking Error 0,40

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Sundhedspleje 28,11 23,66
IT 24,61 28,72
Finans 11,55 10,89
Industri 7,81 8,98
Kommunikation 6,97 0,00
@vrige 20,95 27,75

2021

28,66
211,68
659.323
16.515
3.495.772
0,50
13.655
1,09

0,40

Geografisk fordeling

Nordamerika
Nordeuropa
Fjerngsten ex. Japan
Sydeuropa
Storbritannien

@vrige

1. halvar
2021

15,12
189,39
311.423
1.370.870
2.596.270
0,25
5.618
117

0,37

1. halvar
2020

2,22
159,76
-44.145
1.068.313
1.706.755
025
3.959
0,64

042

30.06.2022

59,55
13,46
7,84
7,74
5,20
6,21

1. halvar
2019

16,51
149,91
142.258
703.317
1.054.319
0,25
2.399
0,84

0,42

31.12.2021
54,78
18,85

4,46
10,42
3,56
7,93

1. halvar
2018

1,11
136,32
8.276
616.547
611.294
0,25
2.023
1,06
0,45
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INDEX Emerging Markets KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 24.125 17.796
Kursgevinster og -tab -152.115 139.307
Administrationsomkostninger -3.698 -3.876
Resultat for skat -131.688 153.227
Skat -2.605 -2.193
Halvarets nettoresultat -134.293 151.034

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 4414 2.267
Kapitalandele 1.426.819 1.566.474
Afledte finansielle instrumenter 0 76
Andre aktiver 7.572 3.364
Aktiver 1.438.805 1.572.181
Passiver

Investorernes formue 1.438.180 1.571.516
Anden geeld 625 665
Passiver 1.438.805 1.572.181

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1424314 99,0 1.564.126 99,5
@vrige finansielle instrumenter 2.505 02 2424 02
Finansielle instrumenter i alt 1.426.819 99,2 1.566.550 99,7
Andre aktiver / Anden geeld 11.361 038 4.966 03
lalt 1.438.180 100,0 1.571.516 100,0
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INDEX Emerging Markets KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -8,80
Indre veerdi pr. andel 126,68
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -134.293
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.353
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.438.180
Ombkostningsprocent 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 3.698
Sharpe Ratio 0,31
Tracking Error 1,31

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Finans 20,36 18,62
IT 19,72 21,34
Forbrugsgoder 15,01 1741
Kommunikation 10,89 0,00
Materialer 8,54 8,12
@vrige 25,48 34,51

2021

5,05
148,85
69.207
10.557
1.571.516
0,50
7.835
0,57

0,97

Geografisk fordeling

Fjernasten ex. Japan
Nordamerika
Mellemgsten & Afrika
Sydamerika
Storbritannien

@vrige

1. halvar
2021

10,59
156,70
151.034
1.034.435
1.620.990
0,25
3.876
0,80

0,96

1. halvar
2020

-11,00
118,86
-150.149
837.164
1.117.749
0,32
3.648
0,21

0,75

30.06.2022

65,05
14,46
7,75
515
4,01
3,58

1. halvar
2019

11,48
124,01
77.056

568.391
832.837
0,32
2423
0,48
0,81

31.12.2021
63,02
16,77

4,58
4,77
8,24
2,62

1. halvar
2018

-3,55
120,38
-25.385
447.290
662.672
0,32
2.130
0,57
1,15
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INDEX Europa Growth KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 12.090 10.355
Kursgevinster og -tab -222.702 120.242
Administrationsomkostninger -1.732 -1.720
Resultat for skat -212.344 128.878
Skat -953 -735
Halvarets nettoresultat -213.297 128.144

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 128 691

Kapitalandele 766.336 1.026.363

Andre aktiver 5723 4.804

Aktiver 772.187 1.031.858

Passiver

Investorernes formue 771.916 1.031.515

Anden gaeld 271 343

Passiver 772187 1.031.858
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 764.784 99,1 1.026.363 99,5

Finansielle instrumenter i alt 766.336 99,3 1.026.363 99,5

Andre aktiver / Anden geeld 5.580 0.7 5.152 0,5

| alt 771916 100,0 1.031.515 100,0
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INDEX Europa Growt

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -20,93
Indre veerdi pr. andel 141,44
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -213.297
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.458
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 771.916
Ombkostningsprocent 0,20
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.732
Sharpe Ratio 0,44
Tracking Error 0,31

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Industri 20,24 18,47
Sundhedspleje 19,05 17,25
Konsumentvarer 17,24 17,12
Forbrugsgoder 14,51 17,79
IT 11,67 14,11
@vrige 17,29 15,26

2021

27,93
196,92
222933
5.238
1.031.515
0,40
3.694
1,01

0,33

Geografisk fordeling
Nordeuropa
Sydeuropa
Storbritannien
Skandinavien
Danmark

@vrige

1. halvar
2021

15,97
178,51
128.144
506.503
904.155
0,20
1.720
0,93
0,36

1. halvar
2020

-4,19
144,44
-31.083
593.397
857.082
025
2073
038
0,41

30.06.2022

42,16
25,43
15,51
8,61
737
0,92

1. halvar
2019

21,64
140,48
131.790
524.698
737.095
0,25
1713
0,60
0,36

31.12.2021
40,93
23,66
18,38

9,69
6,76
0,58

1. halvar
2018

0,70
129,52
5.366
575.883
508.268
0,25
1.817
0,79
0,38
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INDEX Europa Small Cap KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 10.185 6.982
Kursgevinster og -tab -135.179 60.675
Administrationsomkostninger -961 -975
Resultat for skat -125.955 66.681
Skat -573 -371
Halvarets nettoresultat -126.528 66.311

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 18 1.585
Kapitalandele 389.432 574.090
Afledte finansielle instrumenter 1 87
Andre aktiver 4.674 2.969
Aktiver 394.125 578.731
Passiver

Investorernes formue 392.903 578.540
Anden gaeld 1.222 191
Passiver 394.125 578.731

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 392.397 99,9 574.090 99,2
@vrige finansielle instrumenter -2.964 -0,8 87 0,0
Finansielle instrumenter i alt 389.433 99,1 574177 99,2
Andre aktiver / Anden geeld 3.470 09 4.363 038
lalt 392.903 100,0 578.540 100,0
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INDEX Europa Small Cap KL

1. halvar

Nagletal 2022

Periodens afkast i procent -23,09

Indre veerdi pr. andel

153,73

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -126.528

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.556
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 392.903
Ombkostningsprocent 0,20
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 961
Sharpe Ratio 0,17

Tracking Error 0,94

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Industri 23,93 25,23
Finans 15,39 14,26
Forbrugsgoder 10,14 11,90
Ejendomme 9,42 9,62
IT 8,84 8,49
@vrige 32,28 30,50

Geografisk fordeling

2021

23,01
221,14
103.263
2.616
578.540
0,40
2.124
0,59
0,93

Storbritannien

Nordeuropa

Skandinavien

Sydeuropa

Danmark

@vrige

1. halvar
2021

15,03
206,80
66.311

259.205
536.045
0,20
975
0,65
1,16

1. halvar
2020

-15,77
150,18
-93.493
330.985
497.057
0,25
1.280
0,18
117

30.06.2022

33,20
27,97
18,15
16,15
3,64
0,89

1. halvar
2019

16,45
166,52
83.637

344.673
573.936
0,25
1.402
0,58
1,06

31.12.2021
31,04
29,48
20,99
13,71

3,65
1,13

1. halvar
2018

097
179,98
5.165
331.876
444264
025
1.395
1,13
096
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INDEX Europa Value KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 32.060 20.448
Kursgevinster og -tab -95.044 84.369
Administrationsomkostninger -1.842 -1.537
Resultat for skat -64.826 103.280
Skat -1.848 -1.162
Halvarets nettoresultat -66.674 102.118

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 355 2.290

Kapitalandele 823.161 875.369

Andre aktiver 9.760 6.959

Aktiver 833.276 884.618

Passiver

Investorernes formue 832.978 884.324

Anden gaeld 298 294

Passiver 833.276 884.618
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 823.161 98,8 875.369 99,0

Finansielle instrumenter i alt 823.161 98,8 875.369 99,0

Andre aktiver / Anden geeld 9.817 12 8.955 1,0

| alt 832.978 100,0 884.324 100,0
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INDEX Europa Valu

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -6,54
Indre veerdi pr. andel 94,51
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -66.674
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.814
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 832.978
Ombkostningsprocent 0,20
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.842
Sharpe Ratio 0,12
Tracking Error 043

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Finans 26,55 27,65
Sundhedspleje 14,65 11,01
Energi 11,99 8,47
Materialer 842 10,39
Konsumentvarer 7,65 6,30
@vrige 30,74 36,18

Geografisk fordeling

2021

22,03
101,12
156.283
8.745
884.324
0,40
3.248
0,26
0,45

Storbritannien

Nordeuropa

Sydeuropa

Skandinavien

Likvider mm.

@vrige

1. halvar
2021

14,47
94,86
102.118
850.174
806.433
0,20
1.537
0,37
0,48

1. halvar
2020

21,17
74,84
-213.662
1.148.747
859.670
025
2.120
-0,11
0,52

30.06.2022

34,57
31,53
23,98
7,98
1,18
0,76

1. halvar

2019

11,05
88,35

86.012

967.655

854.963

31.12.2021
27,71
36,55
26,22

7,33
0,97
1,22

0,25
2.092
0,24
0,57

1. halvar
2018

-1,85
87,64
-15.015
1.015.282
555.204
0,25
2.150
0,63

0,68
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 51.324 56.732
Kursgevinster og -tab -303.150 365.076
Administrationsomkostninger -10.723 -11.034
Resultat for skat -262.549 410.775
Skat -6.114 -6.297
Halvarets nettoresultat -268.663 404.478

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 9.995 16.968

Kapitalandele 4.207.062 4.841.809

Andre aktiver 15.777 12.998

Aktiver 4.232.834 4.871.775

Passiver

Investorernes formue 4.224.432 4.854.884

Anden gaeld 8.402 16.891

Passiver 4.232.834 4.871.775
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 4.207.062 99,6 4.841.809 99,7

Finansielle instrumenter i alt 4.207.062 99,6 4.841.809 99,7

Andre aktiver / Anden geeld 17.370 04 13.075 0.3

| alt 4.224.432 100,0 4.854.884 100,0
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INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -5,47
Indre veerdi pr. andel 142,99
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -268.663
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 29.543
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 4.224.432
Ombkostningsprocent 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 10.723
Sharpe Ratio 0,68
Tracking Error 0,48

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Sundhedspleje 18,79 17,56
IT 14,48 16,67
Konsumentvarer 12,79 11,88
Kommunikation 12,76 0,00
Finans 8,63 8,89
@vrige 32,55 45,00

2021

21,68
164,63
882.611
29.490
4.854.884
0,50
22.716
0,86

0,48

Geografisk fordeling
Nordamerika
Nordeuropa

Japan

Sydeuropa

Fjerngsten ex. Japan

@vrige

1. halvar
2021

9,76
148,50
404.478
2.978.508
4.422.942
0,25
11.034
0,71

0,55

1. halvar
2020

-6,24
137,84
-230.689
3.753.598
5.173.915
0,25
12.133
0,73

0,57

30.06.2022
66,39
10,80
10,77

4,19
3,85
4,00

1. halvar
2019

16,41
141,53
503.634
2.788.636
3.946.802
0,25
8.580
1,36

0,40

31.12.2021
64,04
11,92
11,86

3,67
4,41
4,10

1. halvar
2018

2,62
126,97
67.930
2.175.221
2.128.029
0,25
6.670
1,34

0,43
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INDEX Japan Growth KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 546 536
Kursgevinster og -tab -21.311 -1.077
Administrationsomkostninger -178 -225
Resultat for skat -20.943 -766
Skat -82 -81
Halvarets nettoresultat -21.025 -846

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 162 136
Kapitalandele 61.536 88.428
Andre aktiver 170 218
Aktiver 61.868 88.782
Passiver

Investorernes formue 61.832 88.744
Anden geeld 36 38
Passiver 61.868 88.782

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 61.536 99,5 88.428 99,6
Finansielle instrumenter i alt 61.536 99,5 88.428 99,6
Andre aktiver / Anden geeld 296 0,5 316 04

| alt 61.832 100,0 88.744 100,0
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INDEX Japan Growt

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -23,98
Indre veerdi pr. andel 62,84
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -21.025
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 984
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 61.832
Ombkostningsprocent 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 178
Sharpe Ratio 0,23
Tracking Error 0,28

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Industri 24,49 25,35
IT 22,00 22,79
Forbrugsgoder 16,57 1741
Sundhedspleje 14,98 13,25
Konsumentvarer 6,00 712
@vrige 15,96 14,08

2021

4,44
111,79
6.213
794
88.744
0,50
457
078
0,27

Geografisk fordeling
Japan

Likvider mm.

1. halvar
2021

-2,89
103,95
-846
84.386
87.719
0,25
225
0,76
0,37

1. halvar
2020

0,45
99,56
939
92.378
91.970
0,25
281
0,43
0,45

30.06.2022

99,52
0,48

1. halvar
2019

10,80
92,49
12.663
138.062
127.694
0,25
313
0,67
0,48

31.12.2021
99,77
0,23

1. halvar
2018

2,76
95,10
3458
138.967
147.202
0,25
332
0,79

0,49
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INDEX Japan Small Cap KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 649 558
Kursgevinster og -tab -5.091 3478
Administrationsomkostninger -103 -124
Resultat for skat -4.545 3.912
Skat -96 -84
Halvarets nettoresultat -4.641 3.828

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 171 129

Kapitalandele 36.906 46.081

Andre aktiver 132 227

Aktiver 37.209 46.437

Passiver

Investorernes formue 37.183 46.417

Anden gaeld 26 20

Passiver 37.209 46.437
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 36.906 99,3 46.081 99,3

Finansielle instrumenter i alt 36.906 99,3 46.081 99,3

Andre aktiver / Anden geeld 277 0,7 336 0,7

| alt 37.183 100,0 46.417 100,0
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INDEX Japan Small Cap KL

Nagletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
Sharpe Ratio

Tracking Error

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
Industri 24,13
Forbrugsgoder 17,33
Ejendomme 11,38
IT 9,79
Materialer 9,74
@vrige 27,64

1. halvar
2022

-10,41
133,60
-4.641
278
37.183
0,25
103

0,15

1,42

31.12.2021
26,53
14,84
11,90
12,90

8,85
24,99

2021

6,86
157,59
3.604
295
46.417
0,50
244
0,40
1,49

Geografisk fordeling
Japan

Likvider mm.

1. halvar
2021

741
158,41
3.828
29.305
46.420
0,25
124
0,55
1,53

1. halvar
2020

-10,48
134,44
-9.202
62.908
84.571
025
192
035
1,47

30.06.2022

99,25
0,75

1. halvar
2019

574
132,46
3.825
53.834
71.306
0,25
177
0,80
1,50

31.12.2021
99,47
0,53

1. halvar
2018

0,45
142,90
321
48.450
47.246
0,25
168
113
1,74
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INDEX Japan Value KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 1364 961
Kursgevinster og -tab -2.561 14.348
Administrationsomkostninger -182 -239
Resultat for skat -1.379 15.071
Skat -205 -142
Halvarets nettoresultat -1.584 14.929

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 330 215

Kapitalandele 67.655 70.665

Andre aktiver 167 229

Aktiver 68.152 71.109

Passiver

Investorernes formue 68.114 71.079

Anden geeld 38 30

Passiver 68.152 71.109
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 67.655 99,3 70.665 99,4

Finansielle instrumenter i alt 67.655 99,3 70.665 99,4

Andre aktiver / Anden geeld 459 0,7 414 0,6

| alt 68.114 100,0 71.079 100,0
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INDEX Japan Value KL

Nagletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
Sharpe Ratio

Tracking Error

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
Forbrugsgoder 21,69
Finans 17,97
Industri 15,93
Kommunikation 11,55
IT 8,00
@vrige 24,86

1. halvar
2022

2,25
113,72
-1.584

599
68.114

0,25

182
0,24
0,32

31.12.2021
20,75
16,78
15,76

0,00
8,34
38,37

2021

13,33
116,34
15.926

611
71.079
0,50
422
0,24
0,34

Geografisk fordeling
Japan

Likvider mm.

1. halvar
2021

11,88
114,85
14.929
62.380
71.643

0,25
239
0,51
0,38

30.06.2022

1. halvar 1. halvar 1. halvar
2020 2019 2018
-15,24 4,77 -1,27
96,78 107,65 111,71
-37.015 11.528 -3.729
226.744 230.031 230.976
219.437 247.628 154.452
0,25 0,25 0,25
540 624 665
-0,01 0,48 0,57
0,41 0,46 0,54

31.12.2021

99,33 99,49

0,67 0,51
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INDEX OMX C25 KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 84.277 33.404
Kursgevinster og -tab -967.733 400.870
Administrationsomkostninger -6.217 -5.331
Resultat for skat -889.673 428.943
Skat -12.647 0
Halvarets nettoresultat -902.320 428.943

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 1.085 10.355
Kapitalandele 3.187.987 4.834.552
Andre aktiver 9.164 2.448
Aktiver 3.198.236 4.847.355
Passiver

Investorernes formue 3.185.472 4.843.824
Anden gaeld 12.764 3.531
Passiver 3.198.236 4.847.355

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 3.187.987 100,1 4.834.552 99,8
Finansielle instrumenter i alt 3.187.987 100,1 4.834.552 99,8
Andre aktiver / Anden geeld -2.515 -0,1 9.272 0,2

| alt 3.185.472 100,0 4.843.824 100,0
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INDEX OMX C25 KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -18,71
Indre veerdi pr. andel 262,08
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -902.320
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.155
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 3.185.472
Ombkostningsprocent 0,15
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 6.217
Sharpe Ratio 0,56
Tracking Error 0,10

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Sundhedspleje 34,76 35,23
Industri 29,70 33,01
Finans 9,45 5.29
Forsyning 8,23 742
Materialer 8,10 6,62
@vrige 9,76 12,43

2021

18,15
352,22
669.105
13.752
4.843.824
0,30
12310
1,15

0,12

Geografisk fordeling

Danmark

1. halvar
2021

11,86
333,45
428.943
1.242.850
4.144.326
0,15
5.331

1. halvar
2020

8,38
244,97
176.862
864.689
2.118.250
0,25
4730
0,64

0,15

30.06.2022
100,08

1. halvar
2019

14,70
206,21
238.562
837.215
1.726.406
0,25
4.308
0,68

0,21

31.12.2021
99,95

1. halvar
2018

-2,97
204,57
-49.072
787.447
1.084.036
0,25
4317
1,36

0,20
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INDEX Stabile Obligationer KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 14.868 12.391
Kursgevinster og -tab -147.780 -23.645
Administrationsomkostninger -2.253 -2.011
Halvarets nettoresultat -135.165 -13.266

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 20.904 33.205
Obligationer 2.375.755 2.245.742
Andre aktiver 89.806 55.643
Aktiver 2.486.465 2.334.590
Passiver

Investorernes formue 2.420.448 2.334.207
Anden geeld 66.017 383
Passiver 2.486.465 2.334.590

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 2.375.755 98,2 2.245.742 96,2
Finansielle instrumenter i alt 2.375.755 98,2 2.245.742 96,2
Andre aktiver / Anden geeld 44.693 1,8 88.465 3,8

| alt 2.420.448 100,0 2.334.207 100,0
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INDEX Stabile Obligationer KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -135.165
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 18.515
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 2.420.448

Fordelinger (i pct.)

Varighedsfordeling 30.06.2022  31.12.2021
1-3 39,15 38,81
3-5 28,90 47,24
<1 17,70 9,35
5-7 9,97 0,17
7-10 2,90 0,00

Dvrige 1,38 4,44

1. halvar 1. halvar

2021 2021 2020

-19.573 -13.266 -2.721

16.870 1.585.683 1.403.632

2.334.207 2.200.043 1.960.983
Geografisk fordeling 30.06.2022
Danmark 98,62
Likvider mm. 1,38
@vrige 0,00

1. halvar
2019

13.053
1.149.008
1.624.813

31.12.2021
94,88

4,44

0,68

1. halvar
2018

1.839
1.239.610
1.745.807
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INDEX Stabile Obligationer

v, TR A O
Periodens afkast i procent -5,52 -0,88 -1,23 -0,32 1,68 0,19
Indre veerdi pr. andel 130,73 138,37 277,49 279,42 282,82 281,67
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -135.104 -19.567 -26.524 -5.438 24.906 -2.632
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 18.507 16.865 3.170.483 2.805.981 2.292.232 1.746.936
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 2.419.478 2.333.596 4.398.860 3.920.174 3.241.448 1.324.552
Ombkostningsprocent 0,09 0,19 0,19 0,17 0,24 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 2.252 4.176 4.022 2.848 3.768 3426
Sharpe Ratio -0,59 0,51 0,64 1,28 1,55 133
Tracking Error 0,55 0,20 0,21 0,21 0,15 0,16
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -135.104 -13.262
Klassens nettoresultat -135.104 -13.262
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 2.333.596 2.077.216
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 0 -1.487
Emissioner i perioden 275.985 322.846
Indlgsninger i perioden -55.155 -45.675
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 155 290
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 0 -27
Overfert til udlodning naeste ar 0 -468
Overfarsel af arets resultat -135.104 -19.099
| alt investorernes formue 2.419.478 2.333.596
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 16.865 14.869
Emissioner i perioden 2.051 2.323
Indlgsninger i perioden -409 -327
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 18.507 16.865
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INDEX Stabile Obligationer

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018 *
Periodens afkast i procent -5,49 -0,88 -1,23 -0,32 1,68 1,22
Indre veerdi pr. andel 130,77 138,37 277,49 279,42 282,82 281,67
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -61 -6 -8 -6 1.200 6.312
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7 4 883 1.283 5.783 732.283
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 611 1.226 1.792 8.178 1.031.312
Ombkostningsprocent 0,19 0,19 0,35 0,24 0,15
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1 0 4 188 770
Sharpe Ratio 0,24 0,34
Tracking Error 0,20 0,21
* Perioden omfatter 13-03-2018 - 30-06-2018
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -61 -3
Klassens nettoresultat -61 -4
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 611 617
Emissioner i perioden 1.330 0
Indlgsninger i perioden -911 0
Overfarsel af arets resultat -61 -6
| alt investorernes formue 970 611
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 4 4
Emissioner i perioden 10 0
Indlgsninger i perioden -7 0
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 7 4
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INDEX USA Growth KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

1. halvar 2022

1. halvar 2021

Renter og udbytter 2.996 3.153
Kursgevinster og -tab -382.814 238.586
Administrationsomkostninger -3.227 -3.696
Resultat for skat -383.045 238.042
Skat -451 -688
Halvarets nettoresultat -383.496 237.354
Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 1.576 1.385
Kapitalandele 1.125.739 1.619.719
Andre aktiver 1.750 5.007
Aktiver 1.129.065 1.626.111
Passiver
Investorernes formue 1.126.683 1.621.580
Anden gaeld 2.382 4.531
Passiver 1.129.065 1.626.111
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1.125.739 99,9 1.619.719 99,9
Finansielle instrumenter i alt 1.125.739 99,9 1.619.719 99,9
Andre aktiver / Anden geeld 944 0,1 1.861 01
| alt 1.126.683 100,0 1.621.580 100,0
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INDEX USA Growth

1. halvar
Nagletal 2022

Periodens afkast i procent -24,03

Indre veerdi pr. andel 126,57
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -383.496
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.902

Investorernes formue (i 1.000 kr.) 1.126.683

0,25

Ombkostningsprocent
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 3.227
0,84

0,39

Sharpe Ratio

Tracking Error

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
IT 44,93 44,50
Forbrugsgoder 16,85 17,23
Kommunikation 14,28 0,00
Sundhedspleje 10,21 9,28
Industri 4,77 512
@vrige 8,96 23,87

2021

34,82
214,65
462.032
7.555
1.621.580
0,50
7.568
1,35

0,45

Geografisk fordeling
Nordamerika

Likvider mm.

1. halvar
2021

16,38
185,28
237.354
872.057
1.615.747
0,25
3.696
1,32

0,49

1. halvar
2020

12,25
146,01
147.552
851.336
1.243.063
0,25
2470
0,89

0,53

30.06.2022
99,92
0,08

1. halvar
2019

22,39
120,94
120.677
535.930
648.177
0,25
1.547

31.12.2021
99,99
0,01

1. halvar
2018

10,57
110,85
48.468

482.335
462.908
0,25
1218
1,46
0,37
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INDEX USA Small Cap KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 2474 2.443
Kursgevinster og -tab -60.309 83.585
Administrationsomkostninger -869 -1.048
Resultat for skat -58.704 84.979
Skat -357 -585
Halvarets nettoresultat -59.061 84.394

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 355 5.050

Kapitalandele 299.940 420.352

Andre aktiver 1.401 562

Aktiver 301.696 425.964

Passiver

Investorernes formue 300.368 421.407

Anden gaeld 1.328 4.557

Passiver 301.696 425.964
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 300.447 100,0 420.352 99,7

Finansielle instrumenter i alt 299.940 99,9 420.352 99,7

Andre aktiver / Anden geeld 428 0,1 1.055 0.3

| alt 300.368 100,0 421.407 100,0
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INDEX USA Small Cap KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -14,80
Indre veerdi pr. andel 118,66
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -59.061
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.531
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 300.368
Ombkostningsprocent 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 869
Sharpe Ratio 0,40
Tracking Error 1,44

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Finans 16,68 15,26
Industri 15,80 14,66
IT 13,81 15,81
Sundhedspleje 13,01 14,52
Forbrugsgoder 12,61 15,20
@vrige 28,09 24,55

2021

26,55
175,53
102.667
2.401
421.407
0,50
2.077
0,55
1,46

Geografisk fordeling
Nordamerika

Likvider mm.

1. halvar
2021

20,89
167,68
84.394

267.323
448.246
0,25
1.048
0,66
1,56

1. halvar
2020

-14,67
117,97
-46.057
357.616
421.865
0,25
998
0,23
1,59

30.06.2022
99,86
0,14

1. halvar
2019

17,34
139,51
66.562

299.692
418.099
0,25
1.014
0,69
1,13

31.12.2021
99,87
0,13

1. halvar
2018

9,33
144,71
35.824
290.804
321.826
0,25
982
1,06

1,12
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INDEX USA Value KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 7.266 5.296
Kursgevinster og -tab -40.833 74.184
Administrationsomkostninger -1.504 -1.103
Resultat for skat -35.071 78378
Skat -1.040 -757
Halvarets nettoresultat -36.111 77.621

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 568 485

Kapitalandele 590.319 600.096

Andre aktiver 1.364 736

Aktiver 592.251 601.317

Passiver

Investorernes formue 591.068 601.068

Anden gaeld 1.183 249

Passiver 592.251 601.317
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 590.319 99,9 600.096 99,8

Finansielle instrumenter i alt 590.319 99,9 600.096 99,8

Andre aktiver / Anden geeld 749 0,1 972 0,2

| alt 591.068 100,0 601.068 100,0
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INDEX USA Value KL

Nggletal B hazhéézrz
Periodens afkast i procent -5,45
Indre veerdi pr. andel 92,23
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -36.111
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.409
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 591.068
Ombkostningsprocent 0,25
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 1.504
Sharpe Ratio 0,54
Tracking Error 0,44

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Sundhedspleje 19,68 17,50
Finans 17,29 20,07
Konsumentvarer 10,40 9,15
Industri 10,18 11,96
IT 9,79 10,39
@vrige 32,66 30,93

2021

36,13
107,24
147.960
5.605
601.068
0,50
2477
0,57
0,43

Geografisk fordeling
Nordamerika

Likvider mm.

1. halvar
2021

19,83
94,40
77.621
527.161
497.650
0,25
1.103
0,59
043

1. halvar
2020

-17,38
75,85
-92.470
629.973
477.818
0,25
1.406
0,28
0,34

30.06.2022
99,87
0,13

1. halvar
2019

14,54
88,53
74.966
634.827
561.990
0,25
1.396
0,86
0,29

31.12.2021
99,91
0,09

1. halvar
2018

0,04
83,80
1.644

618517
459.619

0,25
1.233

1,08

035
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Mix Aktier KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 25.963 6.941
Kursgevinster og -tab -87.585 104.079
Administrationsomkostninger -1.194 -3.757
Halvarets nettoresultat -62.816 106.560

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver
Likvide midler 1.507 114
Kapitalandele 380.934 576.662
Andre aktiver 4.879 902
Aktiver 387.320 577.678
Passiver
Investorernes formue 387.140 577.368
Anden geeld 180 310
Passiver 387.320 577.678
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 183.295 473 278.897 48,3
@vrige finansielle instrumenter 197.639 51,1 297.765 51,6
Finansielle instrumenter i alt 380.934 98,4 576.662 99,9
Andre aktiver / Anden geeld 6.206 1,6 706 0,1
lalt 387.140 100,0 577.368 100,0
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Mix Aktier KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)

Sektorfordeling 30.06.2022
Aktier 98,40
Likvider m.m. 1,60
@vrige 0,00

1. halvar
2022

-62.816
3.587

387.140

31.12.2021
0,00

0,99

99,01

2021

141.643
3.067
577.368

Geografisk fordeling
Danmark
Likvider mm.

Dvrige

1. halvar 1. halvar
2021 2020
106.560 -81.516
255.885 321.680
451.393 431.368

30.06.2022

98,40

1,60

0,00

1. halvar 1. halvar

2019 2018

53.837 6.095

306.826 287.630

484.832 476.161
31.12.2021
1,80
0,99
97,21
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Mix Aktier K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -12,30 34,22 52,06 -34,84 23,12 2,62
Indre vaerdi pr. andel 107,87 187,64 352,39 267,82 315,62 330,78
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -29.953 75.262 114.704 -87.110 58.228 7330
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.569 1514 301.756 313.034 336.634 366.295
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 169.210 284.141 531.676 419.178 531.240 605.818
Ombkostningsprocent 0,40 1,54 1,84 1,95 1,94 194
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 827 4.062 4.708 4332 5.284 6.030
Sharpe Ratio 0,36 0,52 0,64 0,11 0,52 0,94
Tracking Error 713 737 7,25 5,04 3,92 3,80
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -29.436 57.987
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -517 -634
Klassens nettoresultat -29.953 57.352
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 284.979 234.503
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -92.149 -25.673
Emissioner i perioden 8.554 20.585
Indlgsninger i perioden -2.207 -20.766
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 77 60
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret -90 170
Overfert til udlodning naeste ar 0 20
Foreslaet udlodning 0 91.311
Overfarsel af arets resultat -29.953 -16.069
1 alt investorernes formue 169.210 284.141
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.514 1.510
Emissioner i perioden 74 124
Indlgsninger i perioden -20 -120
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.568 1514
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Mix Aktier K

Nogletal 1. halvar 2021 1. ha;\:)ézr1 1. hazl\(;ézg 1. ha;\:irg 1. ha;\({)é:r8
Periodens afkast i procent 34,87 52,43 -34,43 23,68 3,12
Indre vaerdi pr. andel 107,99 188,82 353,41 268,56 316,53 331,64
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -32.511 66.380 98.416 -75.922 49.446 4.860
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1976 1.552 210.014 330.327 277.018 208.965
Investorernes formue (i 1.000 kr.) PARY.YY| 293.068 371.110 443,558 438422 346.504
Ombkostningsprocent 0,15 1,04 1,35 145 144 145
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 365 2.347 2.806 3.114 3.220 2.370
Sharpe Ratio 0,39 0,58 0,54 0,01

Tracking Error AR 7,39 7,26 5,04

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -32.511 49.209
Klassens nettoresultat -32.51 49.208
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 293.068 207.017
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -95.607 -23.473
Emissioner i perioden 73.605 98.730
Indlgsninger i perioden -31.362 -57.058
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 89 54
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 6.160 1416
Overfert til udlodning naeste ar 0 60
Foreslaet udlodning 0 95.607
Overfarsel af arets resultat -32.511 -29.287
| alt investorernes formue 213.441 293.068
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.552 1.326
Emissioner i perioden 644 557
Indlgsninger i perioden -220 -331
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.976 1.552
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Mix Aktier KL KW

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

1. halvar
2022

-12,10

107,99

-352

2021 *
0,62
188,85
1

1

159
0,04

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -352 1
Klassens nettoresultat -352 1
* Perioden daekker 12-11-2021 - 31-12-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 159 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -52 0
Emissioner i perioden 5.042 158
Indlgsninger i perioden -147 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -162 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 1
Foreslaet udlodning 0 51
Overfarsel af arets resultat -352 -51
| alt investorernes formue 4.489 159
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1 0
Emissioner i perioden 42 1
Indlgsninger i perioden -1 0
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 42 1

126



Mix Hgj Risiko KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

1. halvar 2022

1. halvar 2021

Renter og udbytter 38.890 24.192
Kursgevinster og -tab -170.559 40.488
Administrationsomkostninger -2.649 -2.100
Halvarets nettoresultat -134.318 62.580
Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 3.329 8.493
Kapitalandele 1.056.810 946.016
Andre aktiver 8.894 5.231
Aktiver 1.069.033 959.740
Passiver
Investorernes formue 1.064.730 951.565
Anden geeld 4.303 8.175
Passiver 1.069.033 959.740
30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 521.358 49,0 463.773 48,7
@vrige finansielle instrumenter 535.452 50,3 482.243 50,7
Finansielle instrumenter i alt 1.056.810 99,3 946.016 99,4
Andre aktiver / Anden geeld 7.920 07 5.549 0,6
lalt 1.064.730 100,0 951.565 100,0
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Mix Hgj Risiko KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)
Segmentfordeling
Obligationer - Long Term
Aktier - Index Passive
Aktier - Value Active Global
Aktier - Quant

Aktier - Focus Sustainable

Qvrige

30.06.2022
19,90
16,36
14,55
13,89
12,68
22,62

1. halvar
2022

-134.318
9.768

1.064.730

31.12.2021
20,26
17,11
14,67

0,00
0,00
47,96

2021

109.336

7.341
951.565

1. halvar
2021

62.580
592.210
723.164

1. halvar
2020

-53.284
530.210
548.804

1. halvar
2019

40.190
454310
491.750

1. halvar
2018

-726
385.810
409.020
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Mix Hgj Risiko K

Nogletal 1. halvar , 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent 16,25 19,70 -18,23 19,26 -0,47
Indre veerdi pr. andel 128,90 243,60 206,62 216,27 211,91
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 91.953 108.184 -94.678 70.214 -1.224
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.581 5.499 1.034.994 919.394 808.194 665.494
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 603.300 708.793 1.260.750 949.826 873.930 705.138
Ombkostningsprocent 0,70 0,69 1,13 1,12 1,12
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 4.380 4.030 5.216 4.488 3.750
Sharpe Ratio 0,55 0,59 0,18 0,31 0,34
Tracking Error 1,87 1,67 1,28 0,84 0,81
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -83.229 55.531
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -1.623 -1.439
Klassens nettoresultat -84.852 54.092
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 708.793 534.418
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -30.794 0
Emissioner i perioden 9.962 101.946
Indlgsninger i perioden -4 -19.549
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 329 25
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -134 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 76
Foreslaet udlodning 0 30.794
Overfarsel af arets resultat -84.852 61.083
1 alt investorernes formue 603.300 708.793
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 5.499 4.820
Emissioner i perioden 82 839
Indlgsninger i perioden 0 -160
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.581 5.499

129



Mix Hgj Risiko K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -11,88 16,83 20,24 -17,78 19,80 0,03
Indre veerdi pr. andel 110,22 131,87 248,57 209,74 218,44 212,97
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -9.418 9.358 11.200 -6.910 5.698 -190
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 495 99.926 92.926 54.326 61.026
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 65.225 124.196 97.452 59.334 64.986
Ombkostningsprocent 0,20 0,20 0,58 0,62 0,62
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 114 110 224 198 234
Sharpe Ratio 0,58 0,49 0,11
Tracking Error 1,90 1,67 1,29
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -9.418 5.600
Klassens nettoresultat -9.418 5.600
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 65.225 49.168
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -3.166 0
Emissioner i perioden 26.235 55.710
Indlgsninger i perioden -15.302 -49.015
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 37 4
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret -1.222 0
Overfart til udlodning naeste ar 0 8
Foreslaet udlodning 0 3.165
Overfarsel af arets resultat -9.418 6.185
| alt investorernes formue 62.389 65.225
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 495 436
Emissioner i perioden 200 460
Indlgsninger i perioden -129 -401
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 566 495
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Mix Hgj Risiko K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -11,88 16,83 20,25 -17,78 19,80 0,03
Indre veerdi pr. andel 110,05 131,56 248,01 209,26 217,94 212,49
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -3.057 4.671 5776 -4.980 4468 -36
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 219 49.500 48.100 46.100 45.100
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 28.746 61.382 50.328 50.236 47916
Omkostningsprocent 0,20 0,20 0,63 0,62 0,63
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 60 60 166 160 136
Sharpe Ratio 0,53 042
Tracking Error 1,90 1,67
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -3.057 2.888
Klassens nettoresultat -3.057 2.888
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 28.746 27.757
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -1.377 0
Emissioner i perioden 20 3.010
Indlgsninger i perioden -3.136 -6.691
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 12 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 95 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 22
Foreslaet udlodning 0 1376
Overfarsel af arets resultat -3.057 3.273
| alt investorernes formue 21.303 28.746
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 219 247
Emissioner i perioden 0 25
Indlgsninger i perioden -25 -53
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 194 219
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Mix Hgj Risiko KL KW

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
* Perioden omfatter 24-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-11,88
110,22
-36.991
3.427
377.738

0,10

279

1. halvar
2021 2021 *
6,67 1,02
131,87 248,50
3.354
1.128
148.801
0,10
51

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -36.991 0
Klassens nettoresultat -36.991 0
* Perioden daekker 24-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 148.801 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -7.222 0
Emissioner i perioden 277.782 146.773
Indlgsninger i perioden -22 -1.349
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 125 22
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -4.735 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 15
Foreslaet udlodning 0 7.221
Overfarsel af arets resultat -36.991 -3.882
| alt investorernes formue 377.738 148.801
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.128 0
Emissioner i perioden 2.299 1.139
Indlgsninger i perioden 0 -1
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 3.427 1.128
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Mix Lav Risiko KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 56.598 82.705
Kursgevinster og -tab -417.965 33.463
Administrationsomkostninger -6.694 -6.706
Halvarets nettoresultat -368.061 109.461

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 4752 5.504

Kapitalandele 3.562.682 3.865.473

Andre aktiver 11.242 4.083

Aktiver 3.578.676 3.875.060

Passiver

Investorernes formue 3.572.557 3.867.186

Anden geeld 6.119 7.874

Passiver 3.578.676 3.875.060
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 1.099.803 30,8 1.195.727 309

@vrige finansielle instrumenter 2.462.879 68,9 2.669.746 69,0

Finansielle instrumenter i alt 3.562.682 99,7 3.865.473 100,0

Andre aktiver / Anden geeld 9.875 03 1.713 0,0

| alt 3.572.557 100,0 3.867.186 100,0
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Mix Lav Risiko KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

Fordelinger (i pct.)
Segmentfordeling
Obligationer - Short Term
Obligationer - Medium Term
Obligationer - Long Term
Aktier - Index Passive

Kreditobligationer - Value
Investment Grade

@vrige

30.06.2022
33,37
14,83

8,90
6,35
5,94

30,61

1. halvar
2022

-368.061
38494

3.572.557

31.12.2021
33,68
14,85

8,93
6,75
5,97

29,82

2021

184.176

35.742
3.867.186

1. halvar
2021

109.461
3.362.901
3.565.700

1. halvar
2020

-98.830
3.206.986
3.219.728

1. halvar
2019

133.087
2.756.998
2.836.052

1. halvar
2018

-8.476
2.482.186
2.566.643
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Mix Lav Risiko K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -9,39 521 6,30 -6,11 10,09 -0,81
Indre vaerdi pr. andel 92,77 108,11 211,99 200,72 205,66 206,73
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -276.962 147.793 177.658 -166.284 220.958 -15.782
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 241 28.094 5.502.172 5.351.074 4.639.636 4.113.447
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 2.584.100 3.037.342 5.832.024 5.370.398 4.770.994 4.251.914
Ombkostningsprocent 0,45 045 0,45 0,62 0,63
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 13.149 12.786 11.786 14.288 12.820
Sharpe Ratio 0,61 0,68 0,34 0,50 0,49
Tracking Error 0,77 0,63 0,57 0,45 0,56
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -272.111 93.801
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -4.851 -4.972
Klassens nettoresultat -276.962 88.829
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 3.037.342 2.832.490
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -154.519 -43.432
Emissioner i perioden 20.230 105.090
Indlgsninger i perioden -42.460 -4.495
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 469 7
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 0 -112
Overfert til udlodning naeste ar 0 154
Foreslaet udlodning 0 154.518
Overfarsel af arets resultat -276.962 -6.879
1 alt investorernes formue 2.584.100 3.037.342
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 0 0
Emissioner i perioden 205 0
Indlgsninger i perioden -445 0
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) -240 0
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Mix Lav Risiko K

Nogletal 1. halvar , 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent 5,58 6,66 -5,77 10,51 -0,42
Indre veerdi pr. andel 108,50 212,38 201,16 206,12 207,15
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 32223 37974 -28.782 40.160 -938
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.839 1.121.886 981.426 780.526 745.986
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 633.592 1.191.326 987.110 804.400 772.672
Ombkostningsprocent 0,10 0,10 0,10 0,22 0,23
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 597 576 482 910 874
Sharpe Ratio 0,67 0,61 0,28
Tracking Error 0,77 0,63 0,57
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefaljen -55.980 18.988
Klassens nettoresultat -55.980 18.987
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 633.592 560.374
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -34.453 -10.699
Emissioner i perioden 79 147.360
Indlgsninger i perioden -37.847 -95.470
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 96 2
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 0 -200
Overfert til udlodning naeste ar 0 50
Foreslaet udlodning 0 34452
Overfarsel af arets resultat -55.980 -2.279
| alt investorernes formue 505.487 633.592
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 5.839 5.349
Emissioner i perioden 2 1.389
Indlgsninger i perioden -400 -899
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5.441 5.839
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Mix Lav Risiko KL DAB W

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -9,27 5,58 6,66 -5,77 10,51 -0,42
Indre veerdi pr. andel 92,89 108,51 212,40 201,17 206,13 207,16
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -4.225 2.781 3.290 -2.594 5.056 -232
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 396 445 101.745 81.472 93.834 104.939
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 48312 108.050 81.948 96.708 108.698
Ombkostningsprocent 0,10 0,10 0,10 0,22 0,23
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 51 50 40 110 124
Sharpe Ratio 0,60 0,53
Tracking Error 0,76 0,63
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -4.225 1.645
Klassens nettoresultat -4.225 1.645
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 48312 46.667
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -2.627 -891
Emissioner i perioden 72 7.394
Indlgsninger i perioden -4.739 -7.580
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 7 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 0 -60
Overfert til udlodning naeste ar 0 4
Foreslaet udlodning 0 2.626
Overfarsel af arets resultat -4.225 151
| alt investorernes formue 36.800 48.312
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 445 445
Emissioner i perioden 1 70
Indlgsninger i perioden -50 -71
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 396 445
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Mix Lav Risiko KL KW

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
* Perioden omfatter 23-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar

446.170

0,05

152

1. halvar
2021 2021 *
2,64 0,89
108,50 212,35
1.379
1.363
147.940
0,05
28

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -30.894 0
Klassens nettoresultat -30.894 0
* Perioden daekker 23-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 147.940 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -8.044 0
Emissioner i perioden 343.585 147.057
Indlgsninger i perioden -1.380 -502
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 54 6
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -5.090 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 1
Foresléet udlodning 0 8.044
Overfarsel af arets resultat -30.894 -6.666
| alt investorernes formue 446.170 147.940
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.363 0
Emissioner i perioden 3455 1.368
Indlgsninger i perioden -16 -5
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.802 1.363
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Mix Maksimum Risiko KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 3.502 0
Kursgevinster og -tab -15.859 164
Administrationsomkostninger -144 -4
Halvarets nettoresultat -12.501 159

* Perioden daekker 01-06-2021 - 30-06-2021

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 234 563
Kapitalandele 115.210 55.894
Andre aktiver 1.229 2.738
Aktiver 116.673 59.195
Passiver
Investorernes formue 116.635 56.177
Anden geeld 38 3.018
Passiver 116.673 59.195

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 55.320 47,4 26.737 47,6
@vrige finansielle instrumenter 59.890 51,3 29.157 51,9
Finansielle instrumenter i alt 115.210 98,8 55.894 99,5
Andre aktiver / Anden geeld 1425 1.2 283 0,5
lalt 116.635 100,0 56.177 100,0
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Mix Maksimum Risiko KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

* Perioden omfatter 01-06-2021 - 30-06-2021

Fordelinger (i pct.)

Segmentfordeling 30.06.2022

Aktier - Index Passive
Aktier - Value Active Global
Aktier - Quant

Aktier - Focus Sustainable
Obligationer - Long Term

@vrige

21,41
18,79
17,84
16,37

8,19
17,40

1. halvar
2022

-12.501
1.208

116.635

31.12.2021
21,91
18,42

0,00
0,00
7,96
51,71

2021
2.272
511
56.177

1. halvar
2021 *

159
10.221
10.402
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Mix Maksimum Risiko K

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

* Perioden omfatter 01-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-12,11
96,39
-1.593
144
13.909

0,37

42

2021
9,67
109,67
505
88
9.684
0,44
25

1. halvar
2021 *

3,53
203,53
154

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -1.565 80
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -28 -2
Klassens nettoresultat -1.593 77
* Perioden daekker 01-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 9.684 0
Emissioner i perioden 5.802 9.154
Indlgsninger i perioden 0 1
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 16 24
Overfert til udlodning naeste ar 0 -8
Overfarsel af arets resultat -1.593 513
| alt investorernes formue 13.909 9.684
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 88 0
Emissioner i perioden 56 88
Indlgsninger i perioden 0 0
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 144 88
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Mix Maksimum Risiko K

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
* Perioden omfatter 01-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-11,88

96,54
-163
9

2021
9,98
109,98
454
15
1.650
0,15

1. halvar
2021 *

3,62
203,62
160
10.000
10.180
0,04

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -163 80
Klassens nettoresultat -163 80
* Perioden daekker 01-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.650 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -6 0
Emissioner i perioden 4 4.997
Indlgsninger i perioden -618 -3.821
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 2 19
Overfarsel af arets resultat -163 454
| alt investorernes formue 869 1.650
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 15 0
Emissioner i perioden 0 50
Indlgsninger i perioden -6 -35
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 9 15
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Mix Maksimum Risiko KL KW

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

* Perioden omfatter 23-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-11,88
96,55
-10.745
1.055
101.857

0,12

100

1. halvar

2021 2021 *
9,51 2,66
109,99 203,55
1313 4
408 441
44.843 448
0,13 0,01
19 0

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -10.745 2
Klassens nettoresultat -10.745 2
* Perioden daekker 23-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 44.843 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -251 0
Emissioner i perioden 69.571 43.565
Indlgsninger i perioden -1.674 <74
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 113 39
Overfert til udlodning naeste ar 0 17
Foreslaet udlodning 0 163
Overfarsel af arets resultat -10.745 1.133
| alt investorernes formue 101.857 44.843
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 408 0
Emissioner i perioden 664 408
Indlgsninger i perioden -17 -1
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.055 408

143



Mix Mellem Risiko KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 95.462 89.188
Kursgevinster og -tab -502.334 102.012
Administrationsomkostninger -8.348 -7.636
Halvarets nettoresultat -415.220 183.565

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 7.871 23.125
Kapitalandele 3.516.951 3.556.867
Andre aktiver 17.642 3.820
Aktiver 3.542.464 3.583.812
Passiver

Investorernes formue 3.533.870 3.560.228
Anden geeld 8.594 23.584
Passiver 3.542.464 3.583.812

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 1.521.532 43,1 1.524.852 42,8
@vrige finansielle instrumenter 1.995.419 56,5 2.032.015 571
Finansielle instrumenter i alt 3.516.951 99,5 3.556.867 99,9
Andre aktiver / Anden geeld 16.919 0,5 3.361 0,1
lalt 3.533.870 100,0 3.560.228 100,0
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Mix Mellem Risiko KL

1. halvar
Nagletal 2022

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -415.220
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 36.737
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 3.533.870

Fordelinger (i pct.)

Segmentfordeling 30.06.2022  31.12.2021
Obligationer - Medium Term 14,27 14,22
Obligationer - Short Term 13,62 13,57
Aktier - Index Passive 11,39 11,89
Obligationer - Long Term 9,86 9,87
Aktier - Value Active Global 9,80 10,46
Q@vrige 41,06 39,99

2021
308.406
30.734
3.560.228

1. halvar
2021

183.565
2.710.471
3.019.755

1. halvar
2020

-152.486
2.510.274
2.520.164

1. halvar
2019

141.404
2.085.044
2.175.681

1. halvar
2018

-4.846
1.785.524
1.875.713
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Mix Mellem Risiko K

v, TR A O
Periodens afkast i procent -10,89 10,68 13,09 -11,63 14,55 -0,67
Indre vaerdi pr. andel 96,03 115,63 222,62 200,67 208,57 209,98
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -295.706 256.724 311.022 -266.266 247.720 -10.772
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 24.404 23.999 4.609.286 4.377.354 3.661.539 3.128.114
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 2.343.476 2.775.132 5.130.908 4.391.962 3.818.356 3.284.240
Ombkostningsprocent 0,60 0,60 0,84 0,84 0,83
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 15.371 14.636 17.828 15.100 12.832
Sharpe Ratio 0,59 0,64 0,25 0,38 0,40
Tracking Error 133 1,16 0,91 0,64 0,71
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -290.017 160.998
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -5.689 -5.488
Klassens nettoresultat -295.706 155.511
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 2.775.132 2.365.843
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -179.996 -40.081
Emissioner i perioden 67.120 249.118
Indlgsninger i perioden -21.422 -56.163
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 756 71
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -2.408 -380
Overfert til udlodning naeste ar 0 1463
Foreslaet udlodning 0 179.995
Overfarsel af arets resultat -295.706 75.266
1 alt investorernes formue 2.343.476 2.775.132
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 23.999 22.267
Emissioner i perioden 615 2.234
Indlgsninger i perioden -210 -502
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 24.404 23.999
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Mix Mellem Risiko K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -10,69 11,18 13,56 -11,16 15,08 -0,18
Indre vaerdi pr. andel 96,53 116,58 223,93 201,66 209,68 211,03
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -53.731 43.956 51.376 -34.578 30378 1112
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.502 4.277 748.322 575.822 447.021 373.261
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 434,607 498.566 837.864 580.600 468.654 393.840
Ombkostningsprocent 0,07 0,15 0,15 0,34 0,34 0,34
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 354 634 582 972 728 702
Sharpe Ratio 0,27 0,64 0,56 0,18
Tracking Error 133 1,16 0,91
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -53.731 25.689
Klassens nettoresultat -53.731 25.688
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 498.566 363.083
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -34.641 -7.464
Emissioner i perioden 65.667 209.918
Indlgsninger i perioden -40.723 -110.487
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 141 19
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -672 -460
Overfert til udlodning naeste ar 0 211
Foreslaet udlodning 0 34.640
Overfarsel af arets resultat -53.731 9.105
| alt investorernes formue 434.607 498.566
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 4277 3.393
Emissioner i perioden 613 1.870
Indlgsninger i perioden -387 -986
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.503 4.277
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Mix Mellem Risiko KL DAB W

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -10,68 11,17 13,56 -11,16 15,08 -0,18
Indre veerdi pr. andel 96,27 116,29 223,39 201,17 209,18 210,54
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -2.614 3.658 4732 -4.128 4710 -32
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 229 63.332 67.373 61.527 69.673
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 26.590 70.738 67.766 64.352 73.346
Ombkostningsprocent 0,15 0,15 0,34 0,34 0,34
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 51 54 116 108 118
Sharpe Ratio 0,58 0,49
Tracking Error 133 1,16
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -2.614 2.365
Klassens nettoresultat -2.614 2.366
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 26.590 34.471
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -1.852 =710
Emissioner i perioden 38 2177
Indlgsninger i perioden -1.503 -12.983
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 7 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret 32 -22
Overfart til udlodning naeste ar 0 6
Foreslaet udlodning 0 1.852
Overfarsel af arets resultat -2.614 1.800
| alt investorernes formue 20.698 26.590
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 229 323
Emissioner i perioden 0 20
Indlgsninger i perioden -14 -115
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 215 229
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Mix Mellem Risiko KL KW

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

* Perioden omfatter 08-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-10,69
96,53
-63.169
7.615
735.089

0,07

394

1. halvar
2021 2021 *
4,71 0,68
116,58 223,44
4.068
2.230
259.940
0,08
70

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -63.169 0
Klassens nettoresultat -63.169 0
* Perioden daekker 08-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 259.940 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -18.060 0
Emissioner i perioden 570.156 256.138
Indlgsninger i perioden -170 -289
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 143 24
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -13.752 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 108
Foreslaet udlodning 0 18.060
Overfarsel af arets resultat -63.169 -14.100
| alt investorernes formue 735.089 259.940
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 2.230 0
Emissioner i perioden 5.388 2.232
Indlgsninger i perioden -2 -2
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 7.616 2.230
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Mix Minimum Risiko KL

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021
Renter og udbytter 1.604 3.900
Kursgevinster og -tab -17.513 -888
Administrationsomkostninger -187 -184
Halvarets nettoresultat -16.096 2.829

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Aktiver

Likvide midler 170 142

Kapitalandele 162.022 182.515

Andre aktiver 347 208

Aktiver 162.539 182.865

Passiver

Investorernes formue 162.501 182.833

Anden geeld 38 32

Passiver 162.539 182.865
30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.

Barsnoterede finansielle instrumenter 51.511 31,7 58.423 32,0

@vrige finansielle instrumenter 110.511 68,0 124.092 67,9

Finansielle instrumenter i alt 162.022 99,7 182.515 99,8

Andre aktiver / Anden geeld 479 03 318 02

| alt 162.501 100,0 182.833 100,0
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Mix Minimum Risiko KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

* Perioden omfatter 08-12-2017 - 31-12-2017

Fordelinger (i pct.)
Segmentfordeling
Obligationer - Short Term
Obligationer - Medium Term

Kreditobligationer - Value
Investment Grade

Kreditobligationer - Value High
Yield

Obligationer - Long Term

@vrige

30.06.2022
39,22
18,82

6,94

6,11

5,98
22,93

1. halvar
2022

-16.096
1.824

162.501

31.12.2021
39,89

19,01

7,01

6,29

6,03
21,77

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2021 2021 2020 2019 2018
4.793 2.829 -3.577 3.914 -115
1.807 180.580 160.554 140.539 71.500
182.833 180.720 155.447 138.999 71.139
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Mix Minimum Risiko K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -8,95 2,49 2,98 -4,69 8,02 -0,91
Indre vaerdi pr. andel 89,03 100,89 199,80 193,44 197,64 198,77
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -6.446 1.563 1.870 -2.910 3.802 -74
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 637 127.359 129.308 142.278 47.600
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 64.244 127.234 125.066 140.602 47.308
Ombkostningsprocent 0,40 0,40 0,40 0,44 0,45
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 255 252 256 250 80
Sharpe Ratio 043 0,39
Tracking Error 0,84 0,75
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -6.345 1.029
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -101 -94
Klassens nettoresultat -6.446 935
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 64.244 63.356
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -1.910 -700
Emissioner i perioden 10.788 25
Indlgsninger i perioden -4.418 0
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 6 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i ret -150 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 61
Foreslaet udlodning 0 1.910
Overfarsel af arets resultat -6.446 -408
1 alt investorernes formue 62.114 64.244
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 637 637
Emissioner i perioden 111 0
Indlgsninger i perioden -50 0
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 698 637
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Mix Minimum Risiko K

Nogletal 1 hazlvér 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

022 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent -8,82 2,80 3,28 -4,40 8,33 -0,61
Indre vaerdi pr. andel 89,17 101,32 200,35 193,77 197,98 199,10
Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -9.489 3.228 3.788 -4.244 4.028 -156
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.059 1.169 233.800 191.800 138.800 95.400
Investorernes formue (i 1.000 kr.) 94.439 118.437 234.206 185.828 137.394 94.972
Ombkostningsprocent 0,05 0,10 0,10 0,10 0,16 0,16
Arlige omkostninger i 1.000 kr. 117 116 92 76 44
Sharpe Ratio 0,51 0,46
Tracking Error 0,84 0,75
Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021
Resultat af feellesportefgljen -9.489 1.893
Klassens nettoresultat -9.489 1.894
Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 118.437 116.729
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -3.975 -1.520
Emissioner i perioden -1 0
Indlgsninger i perioden -10.713 0
Netto emissionstilleeg og indlesningsfradrag 10 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i &ret 170 0
Overfert til udlodning naeste ar 0 23
Foreslaet udlodning 0 3.974
Overfarsel af arets resultat -9.489 -769
| alt investorernes formue 94.439 118.437
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.169 1.169
Emissioner i perioden 0 0
Indlgsninger i perioden -110 0
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.059 1.169
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Mix Minimum Risiko KL KW

1. halvar 1. halvar

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.
* Perioden omfatter 23-06-2021 - 30-06-2021

2022

-8,82

89,17

-161
67

2021 2021 *
1,10 0,57
101,32 200,29
2 0
2 0
152 0
0,05
0

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -161 0
Klassens nettoresultat -161 0
* Perioden daekker 23-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 152 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -5 0
Emissioner i perioden 6.371 150
Indlgsninger i perioden -398 0
Regulering af udlodning ved emis/indl i aret -1 0
Foreslaet udlodning 0 5
Overfarsel af arets resultat -161 -3
| alt investorernes formue 5.948 152
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 2 0
Emissioner i perioden 70 2
Indlgsninger i perioden -5 0
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 67 2
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Mix Rente KL

Resultatopgerelse i 1.000 kr. 1. halvar 2022 1. halvar 2021*
Renter og udbytter 734 35
Kursgevinster og -tab -12.358 269
Administrationsomkostninger -278 -20
Halvarets nettoresultat -11.902 283

* Perioden daekker 07-06-2021 - 30-06-2021

Balance i 1.000 kr. 30. Juni 2022 31. Dec. 2021
Aktiver
Likvide midler 7.284 173
Obligationer 106.489 131.481
Kapitalandele 40.645 50.649
Afledte finansielle instrumenter 1.223 977
Andre aktiver 827 1.065
Aktiver 156.468 184.345
Passiver
Investorernes formue 152.367 184.296
Anden geeld 4.101 49
Passiver 156.468 184.345

30. Juni 2022 31. Dec. 2021

Finansielle instrumenter i 1.000 kr. Andel i pct. i1.000 kr. Andel i pct.
Barsnoterede finansielle instrumenter 106.489 69,9 131.481 71,3
@vrige finansielle instrumenter 41.868 27,5 51.626 28,0
Finansielle instrumenter i alt 148.357 97,4 183.107 99,4
Andre aktiver / Anden geeld 4.010 2,6 1.189 0,6
| alt 152.367 100,0 184.296 100,0
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Mix Rente KL

Nagletal

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)

* Perioden omfatter 07-06-2021 - 30-06-2021

Fordelinger (i pct.)

Varighedsfordeling 30.06.2022
<1 49,51
10+ 25,64
5-7 16,02
7-10 5,64
likvider m.m. 3,18
@vrige 0,01

1. halvar
2022

-11.902
1.650

152.367

31.12.2021
0,00

0,00

0,00

0,00

1,60

98,40

2021

-1.404
1.850
184.296

Geografisk fordeling
Danmark

Likvider mm.

1. halvar
2021 *

283
113.910
114.592
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Mix Rente KL

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

* Perioden omfatter 07-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-6,64
92,33
-11.780
1.519
140.265

0,16

276

1. halvar

2021 2021 *
-0,39 1,20
99,61 201,20
-1.243 556
1.839 223.820
183.199 225.160
0,19 0,04
269 40

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -11.655 287
Klassespecifikke omkostninger til distribution, markedsfaring og formidling -125 -9
Klassens nettoresultat -11.780 278
* Perioden daekker 07-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 183.199 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -1.287 0
Emissioner i perioden 3 184.059
Indlgsninger i perioden -29.913 -1
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 43 383
Overfert til udlodning naeste ar 0 25
Foreslaet udlodning 0 1.287
Overfarsel af arets resultat -11.780 -2.555
| alt investorernes formue 140.265 183.199
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 1.839 0
Emissioner i perioden 0 1.839
Indlgsninger i perioden -320 0
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1.519 1.839
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Mix Rente KL

Nggletal

Periodens afkast i procent

Indre veerdi pr. andel

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Investorernes formue (i 1.000 kr.)
Ombkostningsprocent

Arlige omkostninger i 1.000 kr.

* Perioden omfatter 07-06-2021 - 30-06-2021

1. halvar
2022

-6,56

92,39

-122

2021
-0,30
99,70
-161
i
1.097
0,10

1. halvar

2021 *
1,21
201,21
10
4.000
4.024
0,02

0

Andel af resultat og omkostninger 30. juni 2022 1. halvar 2021 *
Resultat af feellesportefgljen -122 6
Klassens nettoresultat -122 5
* Perioden daekker 07-06-2021 - 30-06-2021

Investorernes formue (1.000 kr.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Investorernes formue primo 1.097 0
Udlodning fra sidste ar vedr. cirk. beviser 31/12 -9 0
Emissioner i perioden 11.136 22.114
Indlgsninger i perioden -1 -20.867
Netto emissionstilleeg og indl@sningsfradrag 0 10
Overfert til udlodning naeste ar 0 2
Foreslaet udlodning 0 8
Overfarsel af arets resultat -122 -171
| alt investorernes formue 12.102 1.097
Cirkulerende andele (1.000 stk.) 30. juni 2022 31. dec. 2021
Cirkulerende andele primo 11 0
Emissioner i perioden 120 220
Indlgsninger i perioden 0 -209
I alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 131 1
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med
regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger
m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgarelse om
finansielle rapporter for danske UCITS.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til
arsrapporten 2021. Arsrapporten 2021 indeholder den
fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, hvortil der
henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af
halvsarsrapporten.

Praesentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet praesenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet
pa baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den
matematiske mest korrekte metode. En efterregning af
sumtotalerne vil i visse tilfeelde give en
afrundingsdifference, som er udtryk for, at de
bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabslaeseren.

Nogletal

Regnskabs- og nggletal er opgjort i henhold til
bekendtggrelsen om finansielle rapporter for danske
UCITS samt retningslinjer fra Investeringsfondsbranchen.

Der er ingen aendringer i beregningsprincipper i forhold
til arsrapporten 2021.

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den
pagealdende afdeling i perioden. Afkastet opgares som
andring i indre vaerdi fra primo til ultimo perioden med
korrektion for evt. udlodning til investorerne i aret.

Indre veerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som investorenes formue
divideret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Ombkostningsprocent

Ombkostningsprocenten beregnes som afdelingens
administrationsomkostninger for perioden divideret med
gennemsnitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opgeres
som et gennemsnit af de daglige formuevaerdier i
perioden.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i
forhold til den patagede risiko. Nggletallet beregnes som
det historiske afkast minus den risikofrie rente divideret
med standardafvigelsen pa det manedlige afkast i
perioden. Sharpe ratio opgeres alene, hvis afdelingens
levetid er minimum 36 maneder og hgjst for en 60-
maneders periode.
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Foreningens noter

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

Hoved- og nggletalsoversigt 2021 2021 2020 2019 2018
Periodens afkast i procent

Baeredygtige Aktier KL A 31,49 15,22 - - -
Baeredygtige Aktier KL W 31,85 15,52 - - -
Baeredygtige Value Aktier KL A 7,03 1,15 - - -
Baeredygtige Value Aktier KL W 749 117 - - -
Danske Aktier KL A 18,50 14,37 -0,31 16,78 0,54
Danske Aktier KL KW - - - - -
Danske Aktier KL W 18,97 14,61 -0,11 17,01 0,74
Globale Fokusaktier KL A 31,57 16,93 - - -
Globale Fokusaktier KL W 31,91 17,25 - - -
Momentum Aktier KL A 27,10 11,35 -4,07 16,17 3,97
Momentum Aktier KL W 27,32 11,62 -3,83 16,46 4,23
Momentum Aktier Akk. KL A 26,90 11.11 -4,58 16,04 3,54
Momentum Aktier Akk. KL W 27,23 11,40 -4,34 16,33 3,79
Value Aktier KL A 36,10 26,03 -18,03 11,66 1,00
Value Aktier KL W 36,74 26,34 -17,83 11,94 1,25
Value Emerging Markets KL A 10,89 16,71 -19,87 2,88 -8,93
Value Emerging Markets KL W 11,28 17,04 -19,67 3,13 -8,70
Value Europa KL A 24,58 18,73 -19,84 11,94 -1,10
Value Europa KL W 25,16 19,02 -19,64 12,22 -0,85
Bolig -2,78 -2,38 0,30 2,72 0,51
Korte Obligationer KL A -0,92 -0,94 -0,34 0,78 0,17
Korte Obligationer KL W -0,88 -0,92 -0,32 0,83 0,21
Lange Obligationer KL A -3,83 -3,35 0,79 4,38 0,64
Lange Obligationer KL W -3,69 -3,28 0,86 4,48 0,74
Mellemlange Obligationer KL A -2,76 -2,36 0,19 2,73 0,50
Mellemlange Obligationer KL W -2,67 -2,31 0,27 2,83 0,60
Nye Obligationsmarkeder KL A -3,92 -0,68 -4,36 8,62 -6,64
Nye Obligationsmarkeder KL W -3,73 -0,59 -4,21 8,78 -6,48
Virksomhedsobligationer HY KL A 5,31 4,35 -5,88 7,51 -1,33
Virksomhedsobligationer HY KL W 5,65 4,51 -5,74 7,67 -1,41
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A 3,16 3,20 -4,46 5,04 -1,25
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W 3,37 3,31 -4,25 5,28 -0,32
Virksomhedsobligationer IG KL A -0,30 0,46 -1,21 4,02 -2,16
Virksomhedsobligationer IG KL W -0,05 0,58 -1,06 417 -1,99
INDEX Dow Jones Sustainability World KL 28,66 15,12 -2,22 16,51 1,11
INDEX Emerging Markets KL 5,05 10,59 -11,00 11,48 -3,55
INDEX Europa Growth KL 27,93 15,97 -4,19 21,64 0,70
INDEX Europa Small Cap KL 23,01 15,03 -15,77 16,45 0,97
INDEX Europa Value KL 22,03 14,47 -2117 11,05 -1,85
INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL 21,68 9,76 -6,24 16,41 2,62
INDEX Japan Growth KL 4,44 -2,89 0,45 10,80 2,76
INDEX Japan Small Cap KL 6,86 741 -10,48 574 045
INDEX Japan Value KL 13,33 11,88 -15,24 4,77 -1,27
INDEX OMX C25 KL 18,15 11,86 8,38 14,70 -2,97
INDEX Stabile Obligationer KL A -0,88 -0,61 -0,16 0,84 0,09
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INDEX Stabile Obligationer KL W
INDEX USA Growth KL
INDEX USA Small Cap KL
INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL A

Mix Aktier KL KW

Mix Aktier KL W

Mix Hgj Risiko KL A

Mix Hgj Risiko KL DAB W
Mix Hegj Risiko KL KW

Mix Hgj Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL DAB W
Mix Lav Risiko KL KW

Mix Lav Risiko KL W

Mix Maksimum Risiko KL A
Mix Maksimum Risiko KL KW
Mix Maksimum Risiko KL W
Mix Mellem Risiko KL A

Mix Mellem Risiko KL DAB W
Mix Mellem Risiko KL KW
Mix Mellem Risiko KL W

Mix Minimum Risiko KL A
Mix Minimum Risiko KL KW
Mix Minimum Risiko KL W
Mix Rente KL A

Mix Rente KL W

Indre veerdi pr. andel

Baeredygtige Aktier KL A
Beeredygtige Aktier KL W
Baeredygtige Value Aktier KL A
Baeredygtige Value Aktier KL W
Danske Aktier KL A

Danske Aktier KL KW

Danske Aktier KL W

Globale Fokusaktier KL A
Globale Fokusaktier KL W
Momentum Aktier KL A
Momentum Aktier KL W
Momentum Aktier Akk. KL A
Momentum Aktier Akk. KL W
Value Aktier KL A

Value Aktier KL W

Value Emerging Markets KL A
Value Emerging Markets KL W
Value Europa KL A

Value Europa KL W

Bolig

-0,88
34,82
26,55
36,13
34,22
0,62
34,87
16,25
16,83
6,67
16,83
5.21
5,58
2,64
5,58
9,67
9,51
9,98
10,68
11,17
4,71
11,18
2,49
1,10
2,80
-0,39
-0,30

2021
142,74
143,21
107,03
107,49
264,61
265,98
140,65
141,12
151,86
152,34
270,01
275,48
588,82
592,40
147,95
148,58
116,19
118,24

99,97

-0,61
16,38
20,89
19,83
26,03
26,22
9,85
10,12
0,51
10,12
3,15
333
0,44
333
1,77
133
1,81
6,54
6,78
0,34
6,78
1,49
0,28
1,64
0,60
0,61

1. halvar
2021

125,08
125,48
101,15
101,17
255,40
256,22
125,00
125,43
133,05
133,56
236,41
241,20
545,22
547,36
155,71
156,26
110,74
112,44
100,38

-0,16

12,25
-14,67
-17,38
17,42

-17,22
-9,12
-8,89

-8,89
-3,06
-2,89

-2,89

-5,81
-5,58

-5,58
-2,34

-2,20

1. halvar
2020

195,07

195,38

114,88
115,27
193,12
196,03
415,94
417,06
105,10
105,35

80,65

81,87
103,79

7,28
7,54

7,54
4,01

417

1. halvar
2019

189,09

189,40

116,93
117,24
190,04
191,95
495,46
496,65
128,29
128,53

95,47

96,43
106,52

-0,34
-0,09

-0,09
-0,45

-0,31

1. halvar
2018

210,89

211,33

123,22
123,57
193,93
194,90
515,29
516,49
141,39
141,73

99,03

99,53
104,64
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Korte Obligationer KL A

Korte Obligationer KL W

Lange Obligationer KL A

Lange Obligationer KL W
Mellemlange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL W
Nye Obligationsmarkeder KL A
Nye Obligationsmarkeder KL W
Virksomhedsobligationer HY KL A
Virksomhedsobligationer HY KL W
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W
Virksomhedsobligationer IG KL A
Virksomhedsobligationer IG KL W
INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL
INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL

INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL A
INDEX Stabile Obligationer KL W
INDEX USA Growth KL

INDEX USA Small Cap KL

INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL A

Mix Aktier KL KW

Mix Aktier KL W

Mix Hgj Risiko KL A

Mix Hgj Risiko KL DAB W

Mix Hgj Risiko KL KW

Mix Hej Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL DAB W

Mix Lav Risiko KL KW

Mix Lav Risiko KL W

Mix Maksimum Risiko KL A

Mix Maksimum Risiko KL KW

Mix Maksimum Risiko KL W

Mix Mellem Risiko KL A

Mix Mellem Risiko KL DAB W

Mix Mellem Risiko KL KW

Mix Mellem Risiko KL W

Mix Minimum Risiko KL A

Mix Minimum Risiko KL KW

Mix Minimum Risiko KL W

111,39
111,48
100,98
101,14
104,75
104,86
107,91
108,73

95,94

96,54

96,18

97,09
101,26
102,11
211,68
148,85
196,92
221,14
101,12
164,63
111,79
157,59
116,34
352,22
138,37
138,37
214,65
175,53
107,24
187,64
188,85
188,82
128,90
131,56
131,87
131,87
108,11
108,51
108,50
108,50
109,67
109,99
109,98
115,63
116,29
116,58
116,58
100,89
101,32
101,32

111,37
111,43
101,48
101,57
105,19
105,24
111,55
112,28

95,06

95,50

96,22

97,03
102,03
102,75
189,39
156,70
178,51
206,80

94,86
148,50
103,95
158,41
114,85
333,45
138,74
138,74
185,28
167,68

94,40
176,19
176,71
121,80
124,00
124,25
124,29
105,99
106,20
106,18
106,19
101,77
101,78
101,81
111,31
111,69
111,72
111,97

99,90
100,14
100,17

112,29
112,30
105,54
105,58
108,21
108,25
109,61
110,44

92,41

92,80

94,69

95,48
102,09
102,81
159,76
118,86
144,44
150,18

74,84
137,84

99,56
134,44

96,78
244,97
139,71
139,71
146,01
117,97

75,85
133,91
134,28
103,31
104,63
104,87
100,36
100,58

100,58

100,33
100,59
100,83

96,72

96,89

113,53
113,56
110,28
110,43
111,49
111,64
112,71
113,21

99,13

99,53

98,87

99,34
100,97
101,38
149,91
124,01
140,48
166,52

88,35
141,53

92,49
132,46
107,65
206,21
141,41
141,41
120,94
139,51

88,53
157,81
158,27
108,13
108,97
109,22
102,83
103,06

103,06

104,28
104,59
104,84

98,82

98,99

113,36
113,37
108,98
109,10
110,00
110,12
105,20
105,36

94,71

94,81

95,43

95,46

99,60

99,70
136,32
120,38
129,52
179,98

87,64
126,97

95,10
142,90
111,71
204,57
140,84
140,84
110,85
144,71

83,80
165,39
165,82
105,96
106,24
106,49
103,37
103,58

103,58

104,99
105,27

105,51
99,39

99,55
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Mix Rente KL A

Mix Rente KL W

Ombkostningsprocent

Baeredygtige Aktier KL A
Baeredygtige Aktier KL W
Baeredygtige Value Aktier KL A
Baeredygtige Value Aktier KL W
Danske Aktier KL A

Danske Aktier KL KW

Danske Aktier KL W

Globale Fokusaktier KL A

Globale Fokusaktier KL W
Momentum Aktier KL A
Momentum Aktier KL W
Momentum Aktier Akk. KL A
Momentum Aktier Akk. KL W
Value Aktier KL A

Value Aktier KL W

Value Emerging Markets KL A
Value Emerging Markets KL W
Value Europa KL A

Value Europa KL W

Bolig

Korte Obligationer KL A

Korte Obligationer KL W

Lange Obligationer KL A

Lange Obligationer KL W
Mellemlange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL W
Nye Obligationsmarkeder KL A
Nye Obligationsmarkeder KL W
Virksomhedsobligationer HY KL A
Virksomhedsobligationer HY KL W
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W
Virksomhedsobligationer IG KL A
Virksomhedsobligationer IG KL W
INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL
INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL

INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL A

1. halvar
2022

0,84
0,60
0,92
0,68
0,70
0,40
0,50
0,84
0,59
0,85
0,60
0,85
0,60
0,92
0,68
0,94
0,69
0,92
0,68
0,11
0,12
0,09
0,22
0,14
0,19
0,14
0,57
0,47
0,67
0,52
0,42
0,32
0,46
0,34
0,25
0,25
0,20
0,20
0,20
0,25
0,25
0,25
0,25
0,15

0,09

99,61
99,70

100,60
100,61

1. halvar
2021

0,84
0,59
0,07
0,05
0,70
0,50
0,84
0,59
0,85
0,60
0,85
0,60
0,92
0,67
0,95
0,71
0,92
0,68
0,11
0,12
0,09
0,22
0,14
0,19
0,14
0,57
0,47
0,67
0,52
0,42
0,32
0,46
0,34
0,25
0,25
0,20
0,20
0,20
0,25
0,25
0,25
0,25
0,15
0,09

1. halvar
2020

1. halvar
2019

0,97
0,72
0,97
0,72
0,97
0,72
0,99
0,74
0,97
0,72
0,16
0,13
0,08
0,31
0,21
0,24
0,14
0,64
0,50
0,67
0,52
0,60
0,37
0,49
0,34
0,25
0,32
0,25
0,25
0.25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,12

1. halvar
2018

0,74

0,55

0,98
0,74
0,99
0,74
0,97
0,73
0,99
0,74
0,97
0,73
0,16
0,13
0,08
0,31
0,21
0,24
0,14
0,69
0,51
0,44
0,54
0,62
0,04
0,54
037
0,25
0,32
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,12

163



INDEX Stabile Obligationer KL W
INDEX USA Growth KL
INDEX USA Small Cap KL
INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL A

Mix Aktier KL KW

Mix Aktier KL W

Mix Hgj Risiko KL A

Mix Hgj Risiko KL DAB W
Mix Hegj Risiko KL KW

Mix Hgj Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL DAB W
Mix Lav Risiko KL KW

Mix Lav Risiko KL W

Mix Maksimum Risiko KL A
Mix Maksimum Risiko KL KW
Mix Maksimum Risiko KL W
Mix Mellem Risiko KL A

Mix Mellem Risiko KL DAB W
Mix Mellem Risiko KL KW
Mix Mellem Risiko KL W

Mix Minimum Risiko KL A
Mix Minimum Risiko KL KW
Mix Minimum Risiko KL W
Mix Rente KL A

Mix Rente KL W

Sharpe ratio

Danske Aktier KL A

Danske Aktier KL W
Momentum Aktier KL A
Momentum Aktier KL W
Momentum Aktier Akk. KL A
Momentum Aktier Akk. KL W
Value Aktier KL A

Value Aktier KL W

Value Emerging Markets KL A
Value Emerging Markets KL W
Value Europa KL A

Value Europa KL W

Bolig

Korte Obligationer KL A

Korte Obligationer KL W

Lange Obligationer KL A

Lange Obligationer KL W
Mellemlange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL W

Nye Obligationsmarkeder KL A

0,19
0,50
0,50
0,50
1,54
0,04
1,04
0,70
0,20
0,10
0,20
0,45
0,10
0,05
0,10
0,44
0,13
0,15
0,60
0,15
0,08
0,15
0,40
0,05
0,10
0,19
0,10

2021
1,01
0,88
0,67
0,74
0,66
0,72
0,52
0,58
0,29
0,22
0,35
0,31
0,39
0,40
0,36
0,36
0,42
0,33
0,38
0,16

0,09
0,25
0,25
0,25
0,92

0,67
0,35
0,10

0,10
0,22
0,05

0,05
0,06
0,01
0,02
0,30
0,07

0,07
0,20

0,05
0,02
0,01

1. halvar
2021

1,13
0,92
0,63
0,59
0,60
0,57
0,61
0,52
0,52
0,31
0,47
0,27
0,49
0,49
0,36
0,40
0,50
0,42
0,46
0,20

0,18
0,25
0,25
0,25
0,98

0,73
0,56
0,32

0,29
0,22
0,05

0,05

0,42
0,17

0,17
0,20

0,05

1. halvar
2020

0,60
0,36
0,29
0,29
0,27
0,27
0,09
0,00
-0,10
-0,35
-0,05
-0,25
1,09
1,09
0,61
0,95
0,85
0,98
0,79
0,18

0,12
0,25
0,25
0,25
0,97

0,72
0,56
0,31

0,31
0,31
0,11

0,11

1. halvar
2019

0,86

0,08
0,25
0,25
0,25
0,97

0,73
0,56
0,31
0,31
0,31

0,11

0,11

0,42
0,17

0,17
0,23

0,08
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Nye Obligationsmarkeder KL W

Virksomhedsobligationer HY KL A

Virksomhedsobligationer HY KL W
Virksomhedsobligationer HY Kort KL A
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W

Virksomhedsobligationer IG KL A

Virksomhedsobligationer IG KL W

INDEX Dow Jones Sustainability World KL

INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL
INDEX Europa Small Cap KL

INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

INDEX Japan Growth KL
INDEX Japan Small Cap KL
INDEX Japan Value KL
INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL A
INDEX Stabile Obligationer KL W
INDEX USA Growth KL
INDEX USA Small Cap KL
INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL A

Mix Aktier KL W

Mix Hgj Risiko KL A

Mix Hgj Risiko KL DAB W
Mix Hej Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL DAB W
Mix Lav Risiko KL W

Mix Mellem Risiko KL A

Mix Mellem Risiko KL DAB W
Mix Mellem Risiko KL W

Mix Minimum Risiko KL A

Mix Minimum Risiko KL W

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)

Baeredygtige Aktier KL
Baeredygtige Value Aktier KL
Danske Aktier KL

Globale Fokusaktier KL
Momentum Aktier KL
Momentum Aktier Akk. KL
Value Aktier KL

Value Emerging Markets KL
Value Europa KL

Bolig

Korte Obligationer KL

Lange Obligationer KL

1. halvar
2022

-347.450
-88.242
-171.181
-36.891
-56.688

-21.570

-517.163

2021
451.251

42.265
126.064
70.124
118.767
28.042
1.826.890
28.839
119.125
-4.242
-44.881
-55.822

1. halvar
2021

202.462
2.867
95.573
38.739
64.787
11514
1.286.860
46.257
90.214
-3.642
-46.628
-41.566

1. halvar
2020

2.373
-41.320
-6.008
-1.007.761
-61.453
-196.971
680
-19.207
7.864

-0,04

1. halvar
2019

54.729
193.181
17.746
646.246
9.921
116.224
5.798
47.522
50.401

-0,17

1. halvar
2018

1325

52.786
3.285
64.515
-35.369
-12.394
1.037
10.948
4.496
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Mellemlange Obligationer KL

Nye Obligationsmarkeder KL
Virksomhedsobligationer HY KL
Virksomhedsobligationer HY Kort KL
Virksomhedsobligationer IG KL
INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL

INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL

INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL

INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL
INDEX USA Growth KL

INDEX USA Small Cap KL

INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL

Mix Hgj Risiko KL

Mix Lav Risiko KL

Mix Maksimum Risiko KL

Mix Mellem Risiko KL

Mix Minimum Risiko KL

Mix Rente KL

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Baeredygtige Aktier KL

Baeredygtige Value Aktier KL
Danske Aktier KL

Globale Fokusaktier KL

Momentum Aktier KL

Momentum Aktier Akk. KL

Value Aktier KL

Value Emerging Markets KL

Value Europa KL

Bolig

Korte Obligationer KL

Lange Obligationer KL

Mellemlange Obligationer KL

Nye Obligationsmarkeder KL
Virksomhedsobligationer HY KL
Virksomhedsobligationer HY Kort KL
Virksomhedsobligationer IG KL
INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL

INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL

-584.011
-313.773
-114.682
-130.307

1. halvar
2022

1.829.679

850.015
737.409
241.862

-170.507
-62.361
45.978
26.814
-1.667
659.323
69.207
222933
103.263
156.283
882.611
6.213
3.604
15.926
669.105
-19.573
462.032
102.667
147.960
141.643
109.336
184.176
2272
308.406
4793
-1.404

2021
2.116.431

798.759
898.921
286.478
376.631
137914
7.402.880
292.887
621.144
140.399
4.675.575
1.844.247
6.678.542
1.594.945
1.003.721
1.322.370
1.386.067
3.495.772
1.571.516
1.031.515
578.540

-142.006
-6.081
36.293
28.152

7.806
311.423
151.034
128.144

66.311
102.118
404.478
-846
3.828
14.929
428943
-13.266
237.354
84.394
77.621
106.560
62.580
109.461
159
183.565
2.829
283

1. halvar
2021

1.689.178
258.281
795.599
254.044
467.484
116.529

6.381.031
344.838
589.247
144.363

4.791.785

1.231.635

6.129.551

1.228.388
941.561

1.139.951

1.442.080

2.596.270

1.620.990
904.155
536.045

12.965
-47.798
-51.969
-18.879
-19.264
-44.145

-150.146
-31.083
-93.493

-213.662

-230.689

939

-9.202
-37.015
176.862

-2.721
147552
-46.057
-92.470
-81.516
-53.284
-98.830

-152.486

-3.577

1. halvar
2020

385.683
1.220.777
109.694
4.077.763
242.542
850.153
211.058
4.982.522
1.178.876
6.067.742
1.047.897
824.851
514.441
1.396.470
1.706.755
1.117.752
857.082
497.057

159.405
87.127
68.726
19.895
62.206

142.258
77.056

131.790
83.637
86.012

503.634
12.663

3.825
11.528

238.562
13.053

120.677
66.562
74.966
53.837
40.190

133.087

141.404

3.914

1. halvar
2019

353.531
1.327.504
128.042
5.826.763
362.730
1.056.299
220.226
5.998.076
1.180.934
5.921.071
1.067.774
957.207
410.814
1.543.520
1.054.319
832.837
737.095
573.936

29.159
-92.901
-9.507
-2.859
-47.199
8.276
-25.385
5.366
5.165
-15.015
67.930
3.458
321
-3.729
-49.072
1.839
48.468
35.824
1.644
6.095
-726
-8.476

-4.846
-115

-

. halvar
2018

404.273
1.287.294
117.656
6.110.332
361.797
1.100.293
215.821
6.129.811
1.197.009
5.557.809
1.159.396
958.277
229.731
1.809.065
840.504
662.672
745.893
597.319
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INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL

INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL
INDEX USA Growth KL

INDEX USA Small Cap KL

INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL

Mix Hgj Risiko KL

Mix Lav Risiko KL

Mix Maksimum Risiko KL

Mix Mellem Risiko KL

Mix Minimum Risiko KL 162.501
Mix Rente KL 152.367

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1. halvar

Baeredygtige Aktier KL
Baeredygtige Value Aktier KL
Danske Aktier KL

Globale Fokusaktier KL

Momentum Aktier KL

Momentum Aktier Akk. KL

Value Aktier KL

Value Emerging Markets KL

Value Europa KL

Bolig

Korte Obligationer KL

Lange Obligationer KL
Mellemlange Obligationer KL

Nye Obligationsmarkeder KL
Virksomhedsobligationer HY KL
Virksomhedsobligationer HY Kort KL
Virksomhedsobligationer IG KL
INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL

INDEX Europa Growth KL

INDEX Europa Small Cap KL

INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL

INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL
INDEX USA Growth KL

INDEX USA Small Cap KL

884.324
4.854.884
88.744
46.417
71.079
4.843.824
2.334.207
1.621.580
421.407
601.068
577.368
951.565
3.867.186
56.177
3.560.228
182.833
184.296

2021
14.784

7.431
3.390
2.031
2.480
510
12.537
1.979
5332
1.404
41.960
18.241
63.710
14712
10417
13.690
13.606
16.515
10.557
5238
2616
8745
29.490
794
295
611
13.752
16.870
7.555
2.401

806.433
4.422.942
87.719
46.420
71.643
4.144.326
2.200.043
1.615.747
448.246
497.650
451393
723.164
3.565.700
10.402
3.019.755
180.720
114.592

1. halvar
2021

1.346.681
255.291
311.193
202.572
351.005

49.216

1.168.408
221.448
530.954
143.816

4.301.541

1.212.962

5.825.280

1.096.738
987.487

1.180.486

1.406.317

1.370.870

1.034.435
506.503
259.205
850.174

2.978.508

84.386
29.305
62.380

1.242.850

1.585.683
872.057
267.323

859.670
5.173.914
91.970
84.571
219.437
2.118.250
1.960.983
1.243.063
421.865
477.818
431.368
548.804
3.219.728
2.520.164
155.447

1. halvar
2020

197.710
1.060.053
56.616
979.454
230.487
1.045.025
203.348
4.437.005
1.116.764
5.605.993
951.867
890.487
541.269
1.361.907
1.068.313
837.164
593.397
330.985
1.148.747
3.753.598
92.378
62.907
226.743
864.689
1.403.632
851.336
357.615

854.963
3.946.802
127.694
71.306
247.628
1.726.406
1.624.813
648.177
418.099
561.990
484.832
491.750
2.836.052
2.175.681
138.999

1. halvar
2019

186.964
1.133.156
67.216
1.174.914
282.480
1.100.843
206.741
5.282.631
1.070.107
5.307.067
945.132
963.677
414416
1.525.170
703317
568.391
524,698
344673
967.655
2.788.636
138.062
53.833
230.030
837.215
1.149.008
535930
299.691

889.830
2.761.978
132.162
69.232
258.015
1.610.919
1.745.807
534.659
420.829
518.303
476.161
409.020
2.566.643
1.875.713
71.139

1. halvar
2018

191.695
1.042.681
60.604
1.184.839
255.643
1.108.772
206.253
5.406.974
1.097.806
5.050.058
1101177
1.011.277
240.719
1.815.306
616.547
550.502
575.883
331.876
1.015.282
2.175.221
138.967
48449
230975
787.447
1.239.610
482.335
290.803
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INDEX USA Value KL
Mix Aktier KL

Mix Hgj Risiko KL

Mix Lav Risiko KL

Mix Maksimum Risiko KL
Mix Mellem Risiko KL
Mix Minimum Risiko KL
Mix Rente KL

Tracking Error

Danske Aktier KL A

Danske Aktier KL W
Momentum Aktier KL A
Momentum Aktier KL W
Momentum Aktier Akk. KL A
Momentum Aktier Akk. KL W
Value Aktier KL A

Value Aktier KL W

Value Emerging Markets KL A
Value Emerging Markets KL W
Value Europa KL A

Value Europa KL W

Bolig

Korte Obligationer KL A

Korte Obligationer KL W

Lange Obligationer KL A

Lange Obligationer KL W
Mellemlange Obligationer KL A
Mellemlange Obligationer KL W
Nye Obligationsmarkeder KL A
Nye Obligationsmarkeder KL W
Virksomhedsobligationer HY KL A

Virksomhedsobligationer HY KL W

Virksomhedsobligationer HY Kort KL A
Virksomhedsobligationer HY Kort KL W

Virksomhedsobligationer IG KL A

Virksomhedsobligationer |G KL W

INDEX Dow Jones Sustainability World KL

INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL
INDEX Europa Small Cap KL

INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL

INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL
INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL A

INDEX Stabile Obligationer KL W

1. halvar
2022

PASE]
PASE]
4,99
5,02
5,06
5,05
9,08
9,08
7,35
7,33
6,92
6,92
1,38
0,89
0,89
1,45
1,45
1,40
1,41
1,98
1,97
3,44
389
1,91
1,93
1,33
1,34
0,40
1,31

0,31

0,94
043
0,48
0,28
1,42
0,32
0,10
0,55
0,56

5.605
3.067
7.341
35.742
511
30.734
1.807
1.850

2021
2,93
2,93
4,86
4,89
4,87
4,86
7,90
7,90
7,31
7,29
6,08
6,08
1,08
0,69
0,69
1,16
1,16
1,09
1,09
141
141
3,14
3,15
1,79
1,78
1,16
117
0,40
0,97
033
0,93
0,45
0,48
0,27
1,49
0,34
0,12
0,20
0,20

527.161
255.885
592.210
3.362.901
10.221
2.710.471
180.580
113.910

1. halvar
2021

3,10
3,10
5,64
5,64
557
5,58
7,37
7,36
7,39
737
574
574
0,96
0,61
0,61
1,01
1,01
0,98
0,99
1,38
1,38
3,09
3,08
1,69
1,68
1,19
1,19
0,37
0,96
0,36
1,16
0,48
0,55
0,37

629.972
321.680
530.210
3.206.986
2.510.274
160.554

1. halvar
2020

2,87
2,88
5,16
5,16
5,04
5,03
5,27
5,27
5,25
5,25
484
484
0,86
0,60
0,60
0,94
0,94
0,90
0,90
1,36
1,36
2,99
1,69
1,37
1,37
0,42
0,75
0,41
117
0,52
0,57
0,45
1,47
0,41
0,15
0,21

634.826
306.826
454310
2.756.998
2.085.044
140.539

1. halvar
2019

2,96

4,99

4,82

618.516
287.630
385.810
2.482.186
1.785.524
71.500

1. halvar
2018

3,58

4,63

4,52

3,84

4,47

0,88

2,12

2,16

0,45
1,15
0,38
0,96
0,68
043
0,49
1,74
0,54
0,20
0,16
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INDEX USA Growth KL
INDEX USA Small Cap KL
INDEX USA Value KL

Mix Aktier KL A

Mix Aktier KL W

Mix Hgj Risiko KL A

Mix Hgj Risiko KL DAB W
Mix Hgj Risiko KL W

Mix Lav Risiko KL A

Mix Lav Risiko KL DAB W
Mix Lav Risiko KL W

Mix Mellem Risiko KL A
Mix Mellem Risiko KL DAB W
Mix Mellem Risiko KL W
Mix Minimum Risiko KL A

Mix Minimum Risiko KL W

Active Share

Baeredygtige Aktier KL
Baeredygtige Value Aktier KL
Danske Aktier KL

Globale Fokusaktier KL
Momentum Aktier KL
Momentum Aktier Akk. KL
Value Aktier KL

Value Emerging Markets KL
Value Europa KL

Bolig

Korte Obligationer KL

Lange Obligationer KL
Mellemlange Obligationer KL
Nye Obligationsmarkeder KL
Virksomhedsobligationer HY KL
Virksomhedsobligationer HY Kort KL
Virksomhedsobligationer IG KL
INDEX Dow Jones Sustainability World KL
INDEX Emerging Markets KL
INDEX Europa Growth KL
INDEX Europa Small Cap KL
INDEX Europa Value KL

INDEX Globale Aktier Min. Risiko KL
INDEX Japan Growth KL

INDEX Japan Small Cap KL
INDEX Japan Value KL

INDEX OMX C25 KL

INDEX Stabile Obligationer KL
INDEX USA Growth KL

INDEX USA Small Cap KL
INDEX USA Value KL

1. halvar
2022

0,45
1,46
0,43
737
7,39
1,87
1,90
1,90
0,77
0,76
0,77
1,33
133
1,33
0,84
0,84

2021
86,85
95,19
21,05
86,42
77,03
76,89
92,13
88,17
84,00

1. halvar
2021

87,26
94,50
20,65
86,47
78,09
78,26
91,26
89,02
84,02

1. halvar
2020

27,92

73,00
73,38
89,48
88,59
83,88

9,58
40,25
571
33,45
8,97
6,47
540
51,73
6,24
0,87

6,07
50,95
16,96

1. halvar
2019

29,61

86,14
86,05
88,65
88,52
85,26

1. halvar
2018

35,34

85,19
85,38
88,59
89,62
85,07

18,24
48,56
14,24
40,78
11,81
17,48
11,81
58,02
10,20

1,16

17,52

69,26
16,31
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Mix Aktier KL

Mix Hgj Risiko KL

Mix Lav Risiko KL

Mix Mellem Risiko KL
Mix Minimum Risiko KL
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