Fondsbarsmeddelelse nr. 3/2006
. Sparinvest, Prospekt for afd. 14, Lange Obligationer

Side lafl

Kgbenhavns Fondsbgrs

Nikolaj Plads 6 3. januar 2006
1007 Kgbenhavn K.

Udstederrelationer

Hermed offentliggerelse af prospekt for Afd. 14, Lange Obligationer opdateret i
forbindelse med introduktion af ex-kupon afdeling.

Med venlig hilsen
ID-Sparinvest A/S

Sparinvest


Used Distiller 6.0.x Job Options
This report was created automatically with help of the Adobe Acrobat Distiller addition "Distiller Secrets v1.0.5" from IMPRESSED GmbH.
You can download this startup file for Distiller versions 4.0.5 and 5.0.x for free from http://www.impressed.de.

GENERAL ----------------------------------------
File Options:
     Compatibility: PDF 1.4
     Optimize For Fast Web View: Yes
     Embed Thumbnails: No
     Auto-Rotate Pages: Collectively By File
     Distill From Page: 1
     Distill To Page: All Pages
     Binding: Left
     Resolution: [ 1200 1200 ] dpi
     Paper Size: [ 595 842 ] Point

COMPRESSION ----------------------------------------
Color Images:
     Downsampling: Yes
     Downsample Type: Bicubic Downsampling
     Downsample Resolution: 150 dpi
     Downsampling For Images Above: 225 dpi
     Compression: Yes
     Automatic Selection of Compression Type: Yes
     JPEG Quality: << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     Bits Per Pixel: As Original Bit
Grayscale Images:
     Downsampling: Yes
     Downsample Type: Bicubic Downsampling
     Downsample Resolution: 150 dpi
     Downsampling For Images Above: 225 dpi
     Compression: Yes
     Automatic Selection of Compression Type: Yes
     JPEG Quality: << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     Bits Per Pixel: As Original Bit
Monochrome Images:
     Downsampling: Yes
     Downsample Type: Bicubic Downsampling
     Downsample Resolution: 300 dpi
     Downsampling For Images Above: 450 dpi
     Compression: Yes
     Compression Type: CCITT
     CCITT Group: 4
     Anti-Alias To Gray: No

     Compress Text and Line Art: Yes

FONTS ----------------------------------------
     Embed All Fonts: Yes
     Subset Embedded Fonts: Yes
     Subset When Percent Of Characters Used is Less: 100 %
     When Embedding Fails: Warn and Continue
Embedding:
     Always Embed: [ ]
     Never Embed: [ /ArialNarrow-Bold /CenturyGothic-Bold /CenturyGothic-BoldItalic /Impact /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT /TimesNewRomanPS-ItalicMT /ArialNarrow-Italic /Arial-BoldItalicMT /CourierNewPS-BoldMT /CourierNewPS-BoldItalicMT /Arial-BoldMT /TimesNewRomanPSMT /Trebuchet-BoldItalic /CenturyGothic-Italic /Verdana-Bold /TimesNewRomanMT-ExtraBold /CourierNewPSMT /TimesNewRomanPS-BoldMT /TrebuchetMS /Georgia-Italic /Tahoma /Georgia-Bold /Tahoma-Bold /ArialUnicodeMS /Verdana /CenturyGothic /ArialNarrow /Arial-ItalicMT /Arial-Black /LucidaConsole /Georgia /ArialMT /TrebuchetMS-Bold /ArialNarrow-BoldItalic /TrebuchetMS-Italic /CourierNewPS-ItalicMT /Arial-BlackItalic /Georgia-BoldItalic /Verdana-BoldItalic /Verdana-Italic ]

COLOR ----------------------------------------
Color Management Policies:
     Color Conversion Strategy: Convert All Colors to sRGB
     Intent: Default
Working Spaces:
     Grayscale ICC Profile: None
     RGB ICC Profile: sRGB IEC61966-2.1
     CMYK ICC Profile: U.S. Web Coated (SWOP) v2
Device-Dependent Data:
     Preserve Overprint Settings: Yes
     Preserve Under Color Removal and Black Generation: No
     Transfer Functions: Apply
     Preserve Halftone Information: No

ADVANCED ----------------------------------------
Options:
     Use Prologue.ps and Epilogue.ps: No
     Allow PostScript File To Override Job Options: Yes
     Preserve Level 2 copypage Semantics: Yes
     Save Portable Job Ticket Inside PDF File: No
     Illustrator Overprint Mode: Yes
     Convert Gradients To Smooth Shades: Yes
     ASCII Format: No
Document Structuring Conventions (DSC):
     Process DSC Comments: Yes
     Log DSC Warnings: No
     Resize Page and Center Artwork for EPS Files: Yes
     Preserve EPS Information From DSC: No
     Preserve OPI Comments: No
     Preserve Document Information From DSC: Yes

OTHERS ----------------------------------------
     Distiller Core Version: 6000
     Use ZIP Compression: Yes
     Deactivate Optimization: No
     Image Memory: 1048576 Byte
     Anti-Alias Color Images: No
     Anti-Alias Grayscale Images: No
     Convert Images (< 257 Colors) To Indexed Color Space: Yes
     sRGB ICC Profile: sRGB IEC61966-2.1

END OF REPORT ----------------------------------------

IMPRESSED GmbH
Bahrenfelder Chaussee 49
22761 Hamburg, Germany
Tel. +49 40 897189-0
Fax +49 40 897189-71
Email: info@impressed.de
Web: www.impressed.de

Adobe Acrobat Distiller 6.0.x Job Option File
<<
     /ColorSettingsFile ()
     /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [ 0.0 0.0 0.0 0.0 ]
     /AntiAliasMonoImages false
     /CannotEmbedFontPolicy /Warning
     /ParseDSCComments true
     /DoThumbnails false
     /JPEG2000GrayACSImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
     /JPEG2000ColorACSImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /MaxSubsetPct 100
     /AllowTransparency false
     /EncodeColorImages true
     /GrayImageFilter /DCTEncode
     /Optimize true
     /EmitDSCWarnings false
     /AllowPSXObjects true
     /ParseDSCCommentsForDocInfo true
     /DSCReportingLevel 0
     /CalGrayProfile (None)
     /NeverEmbed [ /ArialNarrow-Bold /CenturyGothic-Bold /CenturyGothic-BoldItalic /Impact /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT /TimesNewRomanPS-ItalicMT /ArialNarrow-Italic /Arial-BoldItalicMT /CourierNewPS-BoldMT /CourierNewPS-BoldItalicMT /Arial-BoldMT /TimesNewRomanPSMT /Trebuchet-BoldItalic /CenturyGothic-Italic /Verdana-Bold /TimesNewRomanMT-ExtraBold /CourierNewPSMT /TimesNewRomanPS-BoldMT /TrebuchetMS /Georgia-Italic /Tahoma /Georgia-Bold /Tahoma-Bold /ArialUnicodeMS /Verdana /CenturyGothic /ArialNarrow /Arial-ItalicMT /Arial-Black /LucidaConsole /Georgia /ArialMT /TrebuchetMS-Bold /ArialNarrow-BoldItalic /TrebuchetMS-Italic /CourierNewPS-ItalicMT /Arial-BlackItalic /Georgia-BoldItalic /Verdana-BoldItalic /Verdana-Italic ]
     /JPEG2000GrayImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /CompressObjects /Tags
     /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
     /GrayImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /UsePrologue false
     /GrayImageDownsampleThreshold 1.5
     /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated (SWOP) v2)
     /JPEG2000ColorImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
     /AutoFilterColorImages true
     /PDFXTrapped /False
     /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
     /ColorImageDepth -1
     /PreserveOverprintSettings true
     /PDFXOutputIntentProfile ()
     /EmbedAllFonts true
     /UCRandBGInfo /Remove
     /PassThroughJPEGImages true
     /StartPage 1
     /AntiAliasColorImages false
     /CreateJobTicket false
     /AutoRotatePages /All
     /CompatibilityLevel 1.4
     /ColorSettingsFile ()
     /ColorImageDownsampleType /Bicubic
     /ColorImageDownsampleThreshold 1.5
     /DetectBlends true
     /CreateJDFFile false
     /GrayImageDownsampleType /Bicubic
     /PreserveEPSInfo false
     /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
     /GrayACSImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /PDFXCompliantPDFOnly false
     /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
     /ColorACSImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /PreserveCopyPage true
     /EncodeMonoImages true
     /ColorConversionStrategy /sRGB
     /PreserveOPIComments false
     /AntiAliasGrayImages false
     /GrayImageDepth -1
     /ColorImageResolution 150
     /AutoPositionEPSFiles true
     /EndPage -1
     /MonoImageDepth -1
     /TransferFunctionInfo /Apply
     /EncodeGrayImages true
     /DownsampleGrayImages true
     /Description << /ENU Use these settings to create PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. >>
     /ConvertImagesToIndexed true
     /DownsampleMonoImages true
     /PDFXOutputCondition ()
     /MonoImageDict << /K -1 >>
     /MonoImageDownsampleThreshold 1.5
     /Binding /Left
     /MonoImageResolution 300
     /MonoImageDownsampleType /Bicubic
     /GrayImageResolution 150
     /DownsampleColorImages true
     /PDFX3Check false
     /PDFX1aCheck false
     /AlwaysEmbed [ ]
     /ImageMemory 1048576
     /SubsetFonts true
     /OPM 1
     /DefaultRenderingIntent /Default
     /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
     /AutoFilterGrayImages true
     /EmbedJobOptions false
     /PDFXNoTrimBoxError true
     /ColorImageFilter /DCTEncode
     /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [ 0.0 0.0 0.0 0.0 ]
     /PreserveHalftoneInfo false
     /ASCII85EncodePages false
     /ColorImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /CompressPages true
     /LockDistillerParams false
>> setdistillerparams
<<
     /PageSize [ 576.0 792.0 ]
     /HWResolution [ 1200 1200 ]
>> setpagedevice


TEGNINGSPROSPEKT

FOR

INVESTERINGSFORENINGEN SPARINVEST, AFDELING 14, LANGE OBLIGATIONER


Used Distiller 6.0.x Job Options
This report was created automatically with help of the Adobe Acrobat Distiller addition "Distiller Secrets v1.0.5" from IMPRESSED GmbH.
You can download this startup file for Distiller versions 4.0.5 and 5.0.x for free from http://www.impressed.de.

GENERAL ----------------------------------------
File Options:
     Compatibility: PDF 1.4
     Optimize For Fast Web View: Yes
     Embed Thumbnails: No
     Auto-Rotate Pages: Collectively By File
     Distill From Page: 1
     Distill To Page: All Pages
     Binding: Left
     Resolution: [ 1200 1200 ] dpi
     Paper Size: [ 595 842 ] Point

COMPRESSION ----------------------------------------
Color Images:
     Downsampling: Yes
     Downsample Type: Bicubic Downsampling
     Downsample Resolution: 150 dpi
     Downsampling For Images Above: 225 dpi
     Compression: Yes
     Automatic Selection of Compression Type: Yes
     JPEG Quality: << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     Bits Per Pixel: As Original Bit
Grayscale Images:
     Downsampling: Yes
     Downsample Type: Bicubic Downsampling
     Downsample Resolution: 150 dpi
     Downsampling For Images Above: 225 dpi
     Compression: Yes
     Automatic Selection of Compression Type: Yes
     JPEG Quality: << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     Bits Per Pixel: As Original Bit
Monochrome Images:
     Downsampling: Yes
     Downsample Type: Bicubic Downsampling
     Downsample Resolution: 300 dpi
     Downsampling For Images Above: 450 dpi
     Compression: Yes
     Compression Type: CCITT
     CCITT Group: 4
     Anti-Alias To Gray: No

     Compress Text and Line Art: Yes

FONTS ----------------------------------------
     Embed All Fonts: Yes
     Subset Embedded Fonts: Yes
     Subset When Percent Of Characters Used is Less: 100 %
     When Embedding Fails: Warn and Continue
Embedding:
     Always Embed: [ ]
     Never Embed: [ /ArialNarrow-Bold /CenturyGothic-Bold /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT /Impact /TimesNewRomanPS-ItalicMT /TimesNewRomanPSMT /ArialNarrow-Italic /Arial-BoldItalicMT /CourierNewPS-BoldMT /ArialNarrow-BoldItalic /Arial-BoldMT /CourierNewPS-BoldItalicMT /Trebuchet-BoldItalic /Verdana-BoldItalic /TimesNewRomanMT-ExtraBold /CourierNewPSMT /TimesNewRomanPS-BoldMT /TrebuchetMS /Arial-BlackItalic /Georgia-Italic /Georgia-Bold /Tahoma /Tahoma-Bold /ArialUnicodeMS /Verdana-Bold /Verdana /CenturyGothic /Arial-ItalicMT /ArialNarrow /Arial-Black /CenturyGothic-BoldItalic /Georgia /ArialMT /CenturyGothic-Italic /LucidaConsole /TrebuchetMS-Bold /CourierNewPS-ItalicMT /TrebuchetMS-Italic /Georgia-BoldItalic /Verdana-Italic ]

COLOR ----------------------------------------
Color Management Policies:
     Color Conversion Strategy: Convert All Colors to sRGB
     Intent: Default
Working Spaces:
     Grayscale ICC Profile: None
     RGB ICC Profile: sRGB IEC61966-2.1
     CMYK ICC Profile: U.S. Web Coated (SWOP) v2
Device-Dependent Data:
     Preserve Overprint Settings: Yes
     Preserve Under Color Removal and Black Generation: No
     Transfer Functions: Apply
     Preserve Halftone Information: No

ADVANCED ----------------------------------------
Options:
     Use Prologue.ps and Epilogue.ps: No
     Allow PostScript File To Override Job Options: Yes
     Preserve Level 2 copypage Semantics: Yes
     Save Portable Job Ticket Inside PDF File: No
     Illustrator Overprint Mode: Yes
     Convert Gradients To Smooth Shades: Yes
     ASCII Format: No
Document Structuring Conventions (DSC):
     Process DSC Comments: Yes
     Log DSC Warnings: No
     Resize Page and Center Artwork for EPS Files: Yes
     Preserve EPS Information From DSC: No
     Preserve OPI Comments: No
     Preserve Document Information From DSC: Yes

OTHERS ----------------------------------------
     Distiller Core Version: 6000
     Use ZIP Compression: Yes
     Deactivate Optimization: No
     Image Memory: 1048576 Byte
     Anti-Alias Color Images: No
     Anti-Alias Grayscale Images: No
     Convert Images (< 257 Colors) To Indexed Color Space: Yes
     sRGB ICC Profile: sRGB IEC61966-2.1

END OF REPORT ----------------------------------------

IMPRESSED GmbH
Bahrenfelder Chaussee 49
22761 Hamburg, Germany
Tel. +49 40 897189-0
Fax +49 40 897189-71
Email: info@impressed.de
Web: www.impressed.de

Adobe Acrobat Distiller 6.0.x Job Option File
<<
     /ColorSettingsFile ()
     /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [ 0.0 0.0 0.0 0.0 ]
     /AntiAliasMonoImages false
     /CannotEmbedFontPolicy /Warning
     /ParseDSCComments true
     /DoThumbnails false
     /JPEG2000GrayACSImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
     /JPEG2000ColorACSImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /MaxSubsetPct 100
     /AllowTransparency false
     /EncodeColorImages true
     /GrayImageFilter /DCTEncode
     /Optimize true
     /EmitDSCWarnings false
     /AllowPSXObjects true
     /ParseDSCCommentsForDocInfo true
     /DSCReportingLevel 0
     /CalGrayProfile (None)
     /NeverEmbed [ /ArialNarrow-Bold /CenturyGothic-Bold /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT /Impact /TimesNewRomanPS-ItalicMT /TimesNewRomanPSMT /ArialNarrow-Italic /Arial-BoldItalicMT /CourierNewPS-BoldMT /ArialNarrow-BoldItalic /Arial-BoldMT /CourierNewPS-BoldItalicMT /Trebuchet-BoldItalic /Verdana-BoldItalic /TimesNewRomanMT-ExtraBold /CourierNewPSMT /TimesNewRomanPS-BoldMT /TrebuchetMS /Arial-BlackItalic /Georgia-Italic /Georgia-Bold /Tahoma /Tahoma-Bold /ArialUnicodeMS /Verdana-Bold /Verdana /CenturyGothic /Arial-ItalicMT /ArialNarrow /Arial-Black /CenturyGothic-BoldItalic /Georgia /ArialMT /CenturyGothic-Italic /LucidaConsole /TrebuchetMS-Bold /CourierNewPS-ItalicMT /TrebuchetMS-Italic /Georgia-BoldItalic /Verdana-Italic ]
     /JPEG2000GrayImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /CompressObjects /Tags
     /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
     /GrayImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /UsePrologue false
     /GrayImageDownsampleThreshold 1.5
     /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated (SWOP) v2)
     /JPEG2000ColorImageDict << /Quality 15 /TileHeight 256 /TileWidth 256 >>
     /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
     /AutoFilterColorImages true
     /PDFXTrapped /False
     /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
     /ColorImageDepth -1
     /PreserveOverprintSettings true
     /PDFXOutputIntentProfile ()
     /EmbedAllFonts true
     /UCRandBGInfo /Remove
     /PassThroughJPEGImages true
     /StartPage 1
     /AntiAliasColorImages false
     /CreateJobTicket false
     /AutoRotatePages /All
     /CompatibilityLevel 1.4
     /ColorSettingsFile ()
     /ColorImageDownsampleType /Bicubic
     /ColorImageDownsampleThreshold 1.5
     /DetectBlends true
     /CreateJDFFile false
     /GrayImageDownsampleType /Bicubic
     /PreserveEPSInfo false
     /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
     /GrayACSImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /PDFXCompliantPDFOnly false
     /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
     /ColorACSImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /PreserveCopyPage true
     /EncodeMonoImages true
     /ColorConversionStrategy /sRGB
     /PreserveOPIComments false
     /AntiAliasGrayImages false
     /GrayImageDepth -1
     /ColorImageResolution 150
     /AutoPositionEPSFiles true
     /EndPage -1
     /MonoImageDepth -1
     /TransferFunctionInfo /Apply
     /EncodeGrayImages true
     /DownsampleGrayImages true
     /Description << /ENU Use these settings to create PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. >>
     /ConvertImagesToIndexed true
     /DownsampleMonoImages true
     /PDFXOutputCondition ()
     /MonoImageDict << /K -1 >>
     /MonoImageDownsampleThreshold 1.5
     /Binding /Left
     /MonoImageResolution 300
     /MonoImageDownsampleType /Bicubic
     /GrayImageResolution 150
     /DownsampleColorImages true
     /PDFX3Check false
     /PDFX1aCheck false
     /AlwaysEmbed [ ]
     /ImageMemory 1048576
     /SubsetFonts true
     /OPM 1
     /DefaultRenderingIntent /Default
     /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
     /AutoFilterGrayImages true
     /EmbedJobOptions false
     /PDFXNoTrimBoxError true
     /ColorImageFilter /DCTEncode
     /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [ 0.0 0.0 0.0 0.0 ]
     /PreserveHalftoneInfo false
     /ASCII85EncodePages false
     /ColorImageDict << /HSamples [ 2 1 1 2 ] /QFactor 0.76 /VSamples [ 2 1 1 2 ] >>
     /CompressPages true
     /LockDistillerParams false
>> setdistillerparams
<<
     /PageSize [ 576.0 792.0 ]
     /HWResolution [ 1200 1200 ]
>> setpagedevice


INDHOLDSFORTEGNELSE

ANSVAR FOR PROSPEK T ET .. . ettt sttt ettt ettt ettt et et ettt et ettt et e m et e e e et aa e en e e e e aneaneanenn 3
L1 10 L1 (0o [ P 3
Registreringsnr. I FINanStilSynet. . ... ... ettt et 3
L0 o P 3
] 3

2] I P 3

FORENINGENS STIFTELSE OG DATO FOR PROSPEKTETS OFFENTLIGG@RELSE ......coceiiiiiiiiii i 3

FORENINGENS FORMAL ...ttt e et e et e e e e e e e e 3

AFDELINGENS INVESTERINGSPOLITIK . ..ttt ettt et et et et et ettt et e e e e e et et e e e e e e ae e e eanens 3

FINANSIELLE INSTRUMENTER. . ... ettt ettt ettt et ettt et et et e ettt e et e et e a e et e et e e e ean e aan e aeeanes 4

RADGIVERE ....eieeit ittt 4

SKATTE- OG AFGIFTSREGLER ...ttt ettt ettt ettt et ettt ettt et et e e et e et e e e e e aan e aanenas 4

BESKATNING AF MEDLEMMER .. ...ttt ettt et ettt ettt et ettt ettt et e ettt e et et e e e e e ean e eneanean 4

ANDELSST@RRELSE ... . ettt ettt et et ettt ettt e ettt et ettt e ettt e n e et e e e e aaneaaeaas 4

1 4

L0 I 4

SENESTE 5 ARS PERFORMANCE ... .tuiutite ettt et et et e et e e et et e et e et e e e e e e e e e e e ene e eneens 5

AFDELINGENS RISIC .. . ettt ettt ettt et ettt et ettt ettt ettt et et e et e a e et e e et e ean e eaneaneann 5

AFDELINGENS HIDTIDIGE RESULT AT ..ttt ettt e et et et et et ettt e et e et e e et e et e eean e an e aneanenn 5

OPBEVARING AF INVESTERINGSFORENINGSANDELE ... ..ttt ettt et et et et e e e et e e eaaeas 5

=0 AN PP 5
Lo 1=t T (== 0 0T IS5 o] o R 5
LI L0533 T 5

INVESTERINGSFORENINGSANDELENES RETTIGHEDER. ... ..ttt et et et et e e e et e e e e e e e e eae s 6
o] =Y T o Yo o T W4T Y/ o PPN 6
L R0 0 3 =Te L= o L= g ] W) L) S PP 6
MedlemMMEINES STEIMMETET. . . ..ttt ettt ettt ettt e et ettt ettt et et e et et e e e et ane e eanees 6

INDLASNING OG OMSATTELIGHED ...« .ttt et ettt ettt ettt et ettt e et et e e et e ae e e e ean e eaneaneans 6

FLYTNING FRA EN AFDELING TIL EN ANDEN AFDELING ...\ .ee ettt et et et et et et e et et e e e e e 6

BESLUTNING OM OPL@SNING AF AFDELINGEN.. .. ..ttt ettt et et et et et et e e et et e e e e e e e e e enes 6

KURSOPLYSNING .. ettt ettt ettt et ettt et ettt ettt et ettt ettt m et et et e an et e e ae e e ean e eaneanean 7

VAERDIPAPIRCENTRALEN . . ettt ettt ettt ettt ettt et et ettt e et ettt e ettt e et ean e ean e ean e aaneaneans 7

LEDELSE OG ADMINISTRATION ... ettt ettt et et ettt et et et et et ettt e e m et e e et e e et an e ean e aneaneeanes 7
InvesteringsforvaltningSselskab ... ... ..o o et 7
Direktion i investeringsforvaltningsselskabet ........... oo e 7
2T S ES] 1Y =] (ST 7
DEPOTSEISKAD . .. e aaaan 7
R3Sl 0] =T 8

BRS-/ZHALY ARSRAPPORT .. ..ttt ettt et ettt ettt et et e et e e e e et e e e e et ea e aaaaaas 8

RE GIN K AB S R E S U L T AT . . ettt ettt ettt ettt ettt et ettt ettt et et e ettt ettt et e m et e e et e et e an e e e e aan e aanns 8

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER ... . . ettt et ettt et et et e e ettt ettt e e et e et e et e n e e e e e e eaneeanenn 8
Vederlag til investeringsforvaltningsselskab ... .. ... i e 8
Tidligere ars administrationSOMKOSTNINGEY ... ... ittt aeeneeas 9
Vederlag til DSty IS . . ...ttt et 9
Vederlag til depotsSeISKaD ... ... ...ttt e 9
Vederlag til FINanStilSyNet. ... ... ettt ettt ettt e 9

UDBETALING TIL MEDLEMMERNE ... . .ttt ettt e ettt et et et ettt ettt e ettt e et e e ee e e e e e eaneaaean 9

OPLYSNING OM INVESTERINGSFORENINGEN OG AFDELINGEN ..... ettt et et et e eeas 9

FORENINGENS ADRESSE M.V . ettt ettt ettt et ettt ettt ettt ettt et ettt et et et e aeea e e e eaneaaean 9

OB N I = o 10

2 P 10

Investeringsforeningen Sparinvest, Afdeling 14, Lange Obligationer 03.01.06 5



TEGNINGSPROSPEKT

FOR

INVESTERINGSFORENINGEN SPARINVEST,
AFDELING 14, LANGE OBLIGATIONER

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os
bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke
er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvan-
ske det billede, som prospektet skal give, herunder
at enhver vaesentlig oplysning i bestyrelsesprotokol-
ler, revisionsprotokoller og andre interne dokumen-
ter, som kan have betydning for foreningens poten-
tielle medlemmer, er medtaget i prospektet.

Taastrup, den 22. december 2005

Bestyrelsen for
Investeringsforening Sparinvest

Fondskode
DK001594605-7
DK0060020998 (ex-kupon),

jf. side 5 (Igbende emission) i neervaerende prospekt
samt vedtaegternes § 11.

Efter afholdelse af investeringsforeningens ordinaere
generalforsamling vil investeringsforeningsandele
tegnet under fondskode DK0060020998 veere
identiske med andele tegnet under fondskode
DK001594605-7.

Pr. 5. maj 2004 er neerveerende afdeling 14, Lange
Obligationer fusioneret med Investeringsforeningen
Sparinvest, afdeling 5, Europaeiske Obligationer
(fondskode DK001576216-5), med afdeling 14, Lange
Obligationer som den fortseettende afdeling.

Registreringsnr. i Finanstilsynet
Reg.nr. 11010

CVR nr.
CVR-nr. 73158516

SE-nr.
SE-nr. 19500098

BETALING
Betaling for de tegnede investeringsforeningsandele
erleegges mod registrering i Veerdipapircentralen.

Afdelingen afholder samtlige de med registrering i
Veerdipapircentralen forbundne omkostninger.

FORENINGENS STIFTELSE OG DATO FOR PROSPEK-
TETS OFFENTLIGG@RELSE

Investeringsforeningen Sparinvest er stiftet den 10.
marts 1979 og har hjemsted i Tjele kommune. For-
eningen er opdelt i afdelinger.

Afdelingen er stiftet i januar 1997.

Tegningsprospekt for afdelingen er offentliggjort
den 3. januar 2006.

FORENINGENS FORMAL

Foreningens formal er fra en videre kreds eller of-
fentligheden at modtage midler, som under iagtta-
gelse af et princip om risikospredning anbringes i
veerdipapirer i overensstemmelse med afsnit IX i Lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v., og pa
forlangende af en deltager at indlgse deltagerens
andel af formuen med midler, der hidrgrer fra den-
ne.

AFDELINGENS INVESTERINGSPOLITIK
Afdelingen omfatter investering i danske obligatio-
ner, som skal veere omfattet af fglgende:

1) Obligationer eller geeldsbreve udstedt af eller
garanteret af regeringer eller regionale myn-
digheder i zone A, jf. Lov om forsikringsvirk-
somhed.

2) Bgrsnoterede obligationer udstedt af internati-
onale organisationer, der som medlem har
mindst et af medlemslandene i Den Europeeiske
Union.

3) Realkreditobligationer efter realkreditlovens §
1, stk. 4, samt andre obligationer udstedt her i
landet eller i lande omfattet af zone A, og som
frembyder tilsvarende sikkerhed.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kre-
ditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v., § 88 stk. 1.
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Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer,
praemieobligationer eller konvertible obligationer.

Vedrgrende afdelingens investeringsmal og investe-
ringspolitik henvises endvidere til bilag 1.

Det typiske medlem, som afdelingen henvender sig
til, er private kunder og institutionelle investorer.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen er unoteret.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumen-
ter pa deekket basis i henhold til bekendtgerelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anven-
delse af afledte finansielle instrumenter.

RADGIVERE
Der er indgdet investeringsradgivningsaftale med:

Sparinvest Fondsmaeglerselskab A/S
Kingosvej 1
2630 Taastrup

Sparinvest Fondsmaeglerselskab's hovedvirksomhed
er investeringsradgivning til investeringsforeninger
samt portfoliomanagement til pengeinstitutter.

Sparinvest Fondsmeeglerselskab A/S er koncernfor-
bundet med afdelingens investeringsforvaltningssel-
skab ID-Sparinvest A/S.

I henhold til den mellem afdelingen og Sparinvest
Fondsmaeglerselskab A/S indgaede radgivningsaftale
skal Sparinvest Fondsmeeglerselskab A/S yde afde-
lingen investeringsraddgivning og vejledning med
hensyn til afdelingens investeringspolitik. Radgiv-
ning og vejledning skal vedrgre afdelingens investe-
ringsobjekter og skal respektere afdelingens inve-
steringspolitik, risikoprofil, investeringsformal og de
af afdelingen fastsatte investeringsrestriktioner.

Vederlag for investeringsradgivningen udger 0,20%
p.a., malt pa afdelingens gennemsnitlige formue og
betales mé&nedsvis bagud.

Radgivningsaftalen kan af begge parter opsiges med
tre maneders varsel til den 1. i en maned.

Vederlaget for investeringsradgivningen udger en
del af den opkraevningsprocent og det belgb, som er
angivet under afsnittet ”Vederlag til investerings-
forvaltningsselskab” nedenfor.

SKATTE- OG AFGIFTSREGLER

Som udbytteudloddende skal afdelingen ikke betale
skat, men afdelingen er forpligtet til at udlodde
udbytte i henhold til reglerne i vedtaegternes § 25. |
udlodningen indgar, efter fradrag af administrati-
onsomkostninger, de i regnskabsaret indtjente ren-
ter og udbytter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster. Udlodningen opfylder de i Ligningslovens §
16 C anfarte krav til minimumsudlodning.

BESKATNING AF MEDLEMMER
Safremt der er tale om pensionsmidler, sker beskat-
ningen efter pensionsafkastbeskatningsloven.

Er der tale om frie midler, sker beskatningen af
gevinst eller tab ved salg af andele i afdelingen
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven, mens
beskatningen af udbytte sker efter reglerne i per-
sonskatteloven/selskabsskatteloven.

Opsplitning af udbytte pa kapitalindkomst, aktieind-
komst og evt. skattefri indkomst bliver foretaget af
foreningen og meddelt medlemmerne hvert ar i
regnskabet og medlemsbladet, og bliver automatisk
indberettet til skattevaesenet.

Hvis der er tale om bgrneopsparingsmidler bliver
investeringsafkastet ikke beskattet i bindingsperio-
den.

Investering af midler henhgrende under virksom-
hedsskatteordningen, i foreningsandele betragtes
som haevning af et tilsvarende belgb fra ordningen.
Det vil sige, at midler under virksomhedsskatteord-
ningen ikke mé& investeres i afdelingens andele.

Yderligere information kan ses pd hjemmesiden
www.sparinvest.dk eller ved kontakt til foreningen.

ANDELSST@RRELSE

Investeringsforeningsandele udstedes gennem Veer-
dipapircentralen i stk. a kr. 100 eller multipla heraf.
Der er ingen minimumstegning.

FORMUE
Investeringsforeningens samlede formue var pr. 31.
december 2004 pa t.kr. 14.659.376.

Afdelingens formue var pr. 31. juni 2004 pa t.kr.
1.913.392 incl. fusioneret afdeling.

UDBYTTE

Afdelingen er udbytteudloddende, idet nettoover-
skuddet opgjort efter ovenfor anfgrte regler udbeta-
les til indehaverne af investeringsforeningsandelene
efter vedtagelse pé den arlige, ordineere generalfor-
samling.
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| perioden fra primo januar og indtil den ordineere
generalforsamling udstedes der andele uden ret til
udbytte for det foregdende regnskabsar, jf. vedtaeg-
ternes § 11.

For de seneste 5 regnskabsar er der pr. andel a kr.
100,00 udbetalt folgende udbytter:

2000: 5,25 kr., svarende til 5,25%
2001: 6,25 kr., svarende til 6,25%
2002: 5,75 kr., svarende til 5,75%
2003: 9,25 kr., svarende til 9,25%
2004 5,50 kr., svarende til 5,50%

SENESTE 5 ARS PERFORMANCE
De seneste fem ars performance for benchmark ser
ud som fglger:

2000: -8,87%
2001: 5,25%
2002: 11,13%
2003: 5,20%
2004: 10,00%

Afdelingens benchmark er pr. 1. september 2005
&ndret, jf. bilag 1.

Afdelingens performance i samme periode ser ud
som fglger:

2000: 6,89%
2001: 6,54%
2002: 10,27%
2003: 4,70%
2004 8,55%

AFDELINGENS RISICI
Volatilitet (5 ar): 3,38%
Sharpe Ratio (5 ar): 1,05

Vedrgrende afdelingens risici henvises endvidere til
den i bilag 1 indeholdte beskrivelse.

AFDELINGENS HIDTIDIGE RESULTAT

For de nedenfor anfarte regnskabsar kan afdelingens
resultat pr. investeringsforeningsandel & kr. 100,00
opggres som falger:

2000: kr. 6,61
2001: kr. 6,63
2002: kr. 10,48
2003: kr. 3,04 (incl. fusioneret afdeling)

2004 kr. 7,04

De ovenfor anfgrte resultater pr. andel a kr. 100,00
er alene udtryk for afdelingens hidtidige resultater,
og der kan saledes ikke pa baggrund af disse hidtidi-

ge resultater drages slutninger om det kommende
resultat for 2005.

OPBEVARING AF INVESTERINGSFORENINGSANDELE
Det er gratis at fa andele opbevaret i depot hos
depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter.
Dog betales almindelige VP-gebyrer.

TEGNING

Lgbende emission

Investeringsforeningsandelene udbydes i lgbende
emission til dagskurs og med kutymemaessige han-
delsomkostninger. Dagskursen fastssettes til den
indre veerdi, opgjort pd emissionstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsregnskabet,
med tilleeg af et belgb til daekning af udgifter ved
keb af finansielle instrumenter og til ngdvendige
omkostninger ved udstedelsen af investeringsfor-
eningsandele, hvilket belgb skgnnes at udggre 0,35%
af dagskursen, fordelt pa falgende poster:

Handelsomkostninger: 0,025%
Markedsfagringsomkostninger m.v.,
incl. offentlige afgifter 0,325%

Fra primo januar indtil den ordineere generalforsam-
ling fastseettes dagskursen i ex-kupon afdelingen,

fondskode DK0060020998,

ved at dividere foreningens formue efter fradrag af
det beregnede og reviderede udbytte for det fore-
géende regnskabsar med den nominelle vaerdi af
tegnede andele. Der tillaegges et belgb til deekning
af udgifter til keb af veerdipapirer og ngdvendige
omkostninger ved udstedelsen, hvilket belgb sken-
nes at udgere 0,35% af dagskursen, fordelt pa fal-
gende poster:

Handelsomkostninger: 0,025%
Markedsfgringsomkostninger m.v.,
incl. offentlige afgifter 0,325%

Herudover ydes en tegningsprovision pa op til 1,00%
af kursveerdien til de pengeinstitutter, der har un-
derskrevet en samarbejdsaftale med ID-Sparinvest
A/S. Tegningsprovisionen betales via market maker
ordningen.

Der er ikke maksimum for hvor mange investerings-
foreningsandele, der ma udstedes i afdelingen.

Tegningssted

Danske Andelskassers Bank A/S
Baneskellet 1, Hammershgj
8830 Tjele
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Telf. 87 99 30 00
Fax. 87 99 30 99

Samtlige Andelskasser i Sammenslutningen Danske
Andelskasser kan ekspedere en tegning. Bestillinger
kan desuden foregd gennem alle gvrige pengeinsti-
tutter og bgrsmaeglerselskaber.

INVESTERINGSFORENINGSANDELENES
DER

Notering pa navn
Investeringsforeningsandele udstedes til ihaendeha-
ver i veerdipapircentralen, men kan noteres pa navn
i foreningens bgger. Navnenotering finder sted gen-
nem indehaverens kontofgrende institut. Aktiebogs-
forer er foreningens investeringsforvaltningsselskab
ID-Sparinvest A/S.

RETTIGHE-

Aktieudstedende institut
Danske Andelskassers Bank A/S
Baneskellet 1, Hammershgj
8830 Tjele

Medlemmernes stemmeret
Afdelingens medlemmer har én stemme for hver kr.
100 palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udgves for de andele, som
mindst 14 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pd vedkommende medlems navn i forenin-
gens bgger.

Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmaegtig.
Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig
og dateret, og kan ikke gives for laengere tid end et
ar.

Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan, for
sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt, af-
give stemme for mere end 2% af det samlede paly-
dende af de til enhver tid cirkulerende investerings-
foreningsandele for den afdeling, afstemningen ved-
rerer, eller 2% af det samlede palydende i alle afde-
linger ved afstemninger om foreningens feelles an-
liggender.

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige ret-
tigheder.

INDLASNING OG OMSATTELIGHED
Investeringsforeningsandelene er frit omseettelige
0og negotiable. Intet medlem er pligtig til at lade
sine investeringsforeningsandele indlgse helt eller
delvist. Foreningen er pligtig til at indlgse investe-
ringsforeningsandele, hvis et medlem gnsker det.

Indlgsningsprisen fastseettes til den indre veerdi,
opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme prin-

cip som anvendes i arsregnskabet, med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle
instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
indlgsningen.

Safremt investeringsforeningsandele i afdelingen,
tegnet i perioden primo januar og indtil den ordinee-
re generalforsamling uden ret til udbytte for det
foregdende regnskabsar, indlgses samme ar inden
den ordineere generalforsamling, fradrages det be-
regnede og reviderede udbytte ved beregningen af
andelenes indre veerdi og indlgsningsprisen.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at ind-
Igsningsprisen fastsaettes efter, at foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendi-
ge aktiver. Safremt foreningen udseetter indlgsnin-
gen, skal foreningen drage omsorg for senest otte
dage efter udseettelsen at give meddelelse herom til
Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i an-
dre medlemslande i Den Europaeiske Union og lande,
som Feellesskabet har indgaet aftale med, og hvor
foreningen markedsfgrer sine andele.

FLYTNING FRA EN AFDELING TIL EN ANDEN AFDE-
LING

Safremt medlemmet pd et givent tidspunkt matte
gnske at flytte sin investering fra afdelingen til en
anden investeringsforening eller afdeling, kan dette
ske ved, at medlemmet giver meddelelse om, at
investeringsforeningsandelene gnskes indlgst. Der
er, som det fremgdr under punktet indlgsning og
omsaettelighed, jfr. ovenfor, omkostninger forbun-
det med en sddan indlgsning, idet der fra indlgs-
ningsprisen fratraekkes udgifter ved salg af finansiel-
le instrumenter og ngdvendige omkostninger i for-
bindelse med indlgsningen. Medlemmets erhvervelse
af andele i en ny investeringsforening/special-
forening eller ny afdeling sker pé& de for den pageel-
dende investeringsforening/specialforening eller af-
deling geeldende regler for lgbende emission. Er-
hvervelse af andele er ligeledes forbundet med om-
kostninger, idet emissionsprisen tillaeegges et belgb
til deekning af udgifter ved kegb af finansielle in-
strumenter og til ngdvendige omkostninger ved
emissionen.

BESLUTNING OM OPL@SNING AF AFDELINGEN
Generalforsamlingen kan beslutte at oplgse afdelin-
gen, safremt mindst halvdelen af formuen er repree-
senteret pa generalforsamlingen, og safremt beslut-
ningen vedtages med mindst 2/3 af de afgivne
stemmer.

Er halvdelen af formuen ikke repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen, men stemmer 2/3 af de afgivne
stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en
ekstraordinaer generalforsamling, der indkaldes med
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mindst tre ugers varsel. P4 den ekstraordineere ge-
neralforsamling kan forslaget vedtages med 2/3 af
de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en
del af formuen, der er repraesenteret.

Fuldmagter til at mgde pa den ferste generalforsam-
ling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes,
anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfol-
gende generalforsamling.

KURSOPLYSNING

Afdelingens andele vil fremga af Kgbenhavns Fonds-
bars officielle kursliste. Kursen vil endvidere dagligt
blive offentliggjort i udvalgte dagblade.

Kursen vil fremga af listen over XtraMarked.

Oplysning om emissions- og indlgsningspris kan fas
ved henvendelse til investeringsforeningens investe-
ringsforvaltningsselskab, ID-Sparinvest A/S.

VARDIPAPIRCENTRALEN

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som do-
kumentation for medlemmets andel af den nominel-
le veerdi af de tegnede foreningsandele i afdelingen.

LEDELSE OG ADMINISTRATION
Investeringsforvaltningsselskab
ID-Sparinvest A/S

Baneskellet 1, Hammershgj
8830 Tjele

Telefon: 87 99 31 00

Telefax: 87 99 31 99

Direktion i investeringsforvaltningsselskabet
Direktgr

Peter Mgller Lassen

8900 Randers

Direktar
Ulla Heurlin
2000 Frederiksberg

Bestyrelse
Formand

Professor, cand.jur.
Ole Jul Bjgrn

6541 Bevtoft
Anseettelsesadresse
KPMG

Borups Allé 177
2000 Frederiksberg

Gardejer, cand.polit.
Verner Puggaard
6818 Arre
Anseaettelsesadresse
(Egen géard)

Slebsagervej 5, Jyllerup
6818 Arre

Direktar

Flemming Skov Jensen

3000 Helsinggr
Anseettelsesadresse
Lenmodtagernes Dyrtidsfond
Vendersgade 28, 1. sal

1363 Kgbenhavn K

Advokat

Jorgen Kjeeldgaard

2970 Hgrsholm

Anseettelsesadresse

Advokatfirmaet

Mazanti-Andersen, Korsg Jensen & Partnere
St. Kongensgade 69

1264 Kgbenhavn K

Rektor, professor, dr.jur.
Linda Nielsen

2930 Klampenborg
Anseettelsesadresse
Kagbenhavns Universitet
Ngrregade 10

1017 Kgbenhavn K

Kgbmand, cand.merc.
Niels Fog

4760 Vordingborg
Anseettelsesadresse
Fog Fgdevarer A/S
Jernbanevej 7

4720 Preestg

Depotselskab

Danske Andelskassers Bank A/S
Baneskellet 1, Hammershgj
8830 Tjele

| henhold til depotaftalen skal Danske Andelskassers
Bank A/S levere fglgende ydelser:

1. modtage afdelingens veerdipapirer i depot,

2. indkraeve aktieudbytter, rente af obligationer
og indlgsning af udtrukne obligationer,

3. ansgge om og indkreeve tilbageholdt udbytte-
og renteskat fra lande, hvor Danmark har
dobbeltbeskatningsaftale.

4. informere om tilgodehavende udbytte af akti-

er,
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5. varetage funktionerne, som aktieudstedende
og kontofgrende institut af afdelingens andele
overfor Veerdipapircentralen,

Danske Andelskassers Bank A/S skal endvidere pase,

at afdelingens udstedelse og indlgsning af med-
lemsandele foretages i overensstemmelse
med reglerne i Lov om Investeringsforeninger
og Specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. og vedtaegterne,

at veerdipapirer, der seelges pa afdelingens veg-
ne kun udleveres mod, at salgssummen (mod-
ydelsen) indbetales til depotselskabet,

at betaling for veerdipapirer, der kgbes for afde-
lingens regning kun finder sted mod levering
af disse til depotselskabet,

at udbetaling af udbytte eller henleeggelse af
overskud til forggelse af formuen foregar i
overensstemmelse med vedteegternes regler
herom,

at veerdiansaettelse af afdelingens beholdning af
pantebreve sker i overensstemmelse med reg-
lerne herom,

at afdelingens kegb og salg af veerdipapirer sker i
overensstemmelse med Lov om Investerings-
foreninger og Specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., § 46 og,

at keb og salg af andre veerdipapirer, herunder
pantebreve, sker til priser, der ikke er mindre
fordelagtige end priserne i handel og vandel.

For sin funktion som depotbank modtager Danske
Andelskassers Bank A/S 0,04% p.a., malt pa gennem-
snitsformuen pr. méned i afdelingen.

Depotaftalen kan af begge parter opsiges med 6
maneders varsel til den 1.1. eller 1.7.

Vederlaget til depotselskabet udgegr en del af den
opkraevningsprocent og det belgb, som er angivet
under afsnittet ”Vederlag til investeringsforvalt-
ningsselskab” nedenfor.

Revisorer

Ernst & Young

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Tagensvej 86

2200 Kgbenhavn N

Statsaut. revisor Carsten Collin

ARS-/HALVARSRAPPORT

Afdelingens ars- og halvarsrapport samt vedtaegter
kan rekvireres p& foreningens adresser eller hos
depotbanken.

REGNSKABSRESULTAT

Foreningens regnskabsmaessige resultat opggres
efter de retningslinier, der er fastsat i Finanstilsy-
nets regnskabsbekendtggrelse for investeringsfor-
eninger, og regnskabsaret fglger kalenderaret.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Afdelingen afholder sine egne omkostninger.

Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i
et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold
til deres gennemsnitlige formuevaerdi i regnskabs-
aret.

Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regn-
skabsaret, beerer den en forholdsmeessig andel af
feellesomkostningerne.

Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger,
som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger,
herunder blandt andet honorar til bestyrelse og
direktion eller investeringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, administration, edb,
revision, tilsyn, markedsfering og depotselskabet ma
for hver afdeling ikke overstige 1,50% af den hgjeste
formueveerdi af hver afdeling inden for regnskabs-
aret.

Investeringsforeningen har indgdet samarbejdsaftale
med diverse pengeinstitutter om formidling af salg
af andele i investeringsforeningens afdelinger.

Pengeinstitutterne fastleegger selv sine markedsfg-
ringstiltag med henblik pa at fremme salget af inve-
steringsforeningsandele. ID-Sparinvest A/S kan side-
Igbende hermed ivaerkseette egen markedsfaring.

Som honorar herfor betaler hver afdeling en provisi-
on, beregnet ud fra den gennemsnitlige kursveerdi af
afdelingens investeringsforeningsandele.

Satsen for afdelingen er op til 0,70% p.a.

Provisionen udggr en del af den opkreevningsprocent
og det belgb, som er angivet under afsnittet ~Ve-
derlag til investeringsforvaltningsselskab nedenfor.

Vederlag til investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet ID-Sparinvest A/S
forventes i 2005 at opkraeve 0,79% p.a. i afdelingen,
malt pa gennemsnitsformuen pr. maned.
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Opkraevede administrationsomkostninger i alt i afde-
lingen udgjorde i 2004 kr. 11.851.000,00 (incl. fusi-
oneret afdeling).

Tidligere ars administrationsomkostninger

De seneste fem ar har afdelingens omkostningspro-
cent (samlede administrationsomkostninger angivet
i procent af gennemsnitsformuen) set ud som falger:

2000: 0,70%
2001: 0,80%
2002: 0,87%
2003: 0,87%
2004 0,85%

Vederlag til bestyrelse

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Investerings-
foreningen beregnes som et fast belgb, der godken-
des af generalforsamlingen.

Vederlaget for afdelingen udgjorde i 2004 kr.
46.000,00 (incl. fusionerede afdelinger).

Vederlaget til bestyrelsen udger en del af den op-
kraevningsprocent og det belgb, som er angivet un-
der afsnittet ”Vederlag til investeringsforvaltnings-
selskab™ ovenfor.

Vederlag til depotselskab

Vederlag til depotselskabet for afdelingen forventes
at udgere 0,03% p.a., malt pd den gennemsnitlige
formue pr. maned.

Vederlaget for afdelingen udgjorde i 2004 kr.
615.000,00 (incl. fusioneret afdeling).

Som neevnt tidligere, udger vederlaget til depotsel-
skabet en del af den opkraevningsprocent og det
belgb, som er angivet under afsnittet ”Vederlag til
investeringsforvaltningsselskab” ovenfor.

Vederlag til Finanstilsynet.
Vederlag til Finanstilsynet betales én gang arligt
efter regning.

Vederlaget udgjorde i 2004 kr. 114.998,00 for Inve-
steringsforeningen Sparinvest (incl. fusionerede
afdelinger).

Vederlaget til finanstilsynet udger en del af den
opkraevningsprocent og det belgb, som er angivet
under afsnittet “Vederlag til investeringsforvalt-
ningsselskab’ ovenfor.

UDBETALING TIL MEDLEMMERNE

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger
udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende
pengeinstitut.

Tilbagesalg eller indlgsning af andelene kan til en-
hver tid ske gennem depotselskabet.

OPLYSNING OM
AFDELINGEN
Neermere oplysninger om investeringsforeningen
eller afdelingen kan fas ved henvendelse til investe-
ringsforeningens investeringsforvaltningsselskab, ID-
Sparinvest A/S, Baneskellet 1, Hammershgj, 8830
Tjele, telefon 87 99 31 00.

INVESTERINGSFORENINGEN OG

FORENINGENS ADRESSE M.V.
Investeringsforeningen Sparinvest
Kingosvej 1

2630 Taastrup

36 34 75 00
36 34 75 99

Telefon
Telefax

Jyllandskontor:

Investeringsforeningen Sparinvest
Baneskellet 1, Hammershgj

8830 Tjele
Telefon 87 99 31 00
Telefax 8799 3199
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UNDERSKRIFTER

Taastrup, den 22. december 2005

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Sparinvest,
Afdeling 14, Lange Obligationer

Ole Jul Bjgrn
Formand
Flemming Skov Jensen Jorgen Kjaeldgaard
Verner Puggaard Linda Nielsen Niels Fog
BILAG
Bilag 1: Beskrivelse af afdelingens investeringsmal og investeringspolitik.
Bilag 2: Vedteegter for Investeringsforeningen Sparinvest.
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