Sparinvest

Til Kebenhavns Fondsbers og pressen,
12. september 2006

Forventning om markant opskrivning af vaerdien af Sparinvest
Holding A/S vil kunne pavirke barsnoterede selskabers
regnskaber

e Bestyrelsen i Sparinvest Holding A/S har i et samarbejde med en af landets ledende
finansielle radgivere faet udarbejdet en vaerdiindikation af selskabet, der vurderer,
at selskabets vaerdi er markant hgjere end den nuvaerende opgjorte vaerdi.

e Efter tilslutning fra de fremmgdte aktionaerer pa dagens aktionaermeade indkalder
bestyrelsen til ekstraordinaer generalforsamling 10. oktober 2006 med indstilling om
at vedtage en a&ndring af vaerdiansaettelsesmetoden.

e Vedtagelsen af en ny vaerdiansaettelsesmetode vil medfare en opskrivning af vaerdien
af Sparinvest Holding A/S’ aktier, der samtidig kan pavirke flere bgrsnoterede
selskabers regnskaber. Aktionaerfortegnelse over bgrsnoterede aktionaerer er
vedlagt.

e Den hgjere vurdering skyldes en rivende udvikling i Sparinvest koncernen gennem de
seneste ar med blandt andet en vaekst i formue under forvaltning fra knap 17 mia.
kr. i 2004 til mere end 36 mia. ved halvaret 2006 og en stigning i foreningens
medlemmer fra godt og vel 29.000 i 2004 til mere end 91.000 ved halvaret.

Pa et aktionaermade i dag i aktionaerkredsen i Sparinvest Holding A/S har en enig bestyrelse,
med opbakning fra de tilstedevaerende aktionaerer, valgt at indkalde til ekstraordinaer
generalforsamling den 10. oktober 2006. Formalet med den ekstraordinaere generalfor-
samling er at vedtage andringer i aktionaroverenskomsten, der sikrer, at aktiekursen i
selskabet bedre afspejler den nuvaerende markedsvaerdi, og dermed bedst muligt sikrer
aktionaerernes vaerdier og interesser fremadrettet.

Mgdet i dag var foranlediget af en vaerdiindikation, der viste et markant misforhold i forhold
til den nuvaerende vaerdi pa 158 mio. kr. pr. 31/12 2005. Selskabets finansielle radgiver,
KPMG’s Corporate Finance, anbefalede pa baggrund af indikationen en ny vardiansattelses-
metode, der, safremt den vedtages, vil medfare en opggrelse af selskabets vaerdi til 814
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Sparinvest

mio. kr. pr. 31/12 2005. | forhold til budget og udvikling for 2006 og 2007 forventes vaerdien
pr. 31/12 2006 at stige til 1200 mio. kr. ved brug af den nye vaerdiansaettelsesmetode.

Forskellen i relation til den eksisterende vaerdi skyldes, at den nuvaerende vaerdiansattel-
sesmetode ikke i tilstraskkelig grad har kunnet tage hajde for den kraftige vaekst koncernen
har oplevet de seneste ar - og som forventes at fortsatte.

Staerk udvikling pa alle forretningsomrader

Sparinvest er mest kendt for sin danske investeringsforening og afdelinger, men har en raekke
andre forretningsomrader, der alle har bidraget til udviklingen. De gvrige forretningsomrader
straekker sig fra strategisk radgivning og forvaltning af institutionelle midler, PM-aftaler med
pengeinstitutter til en staerkt voksende international distribution med kontorer i
Luxembourg, Frankfurt og Paris.

Sparinvest konsekvent blandt de bedste i markedet

Den flotte udvikling i Sparinvest koncernen har hovedsagelig vaeret drevet af kvaliteten af

afdelingerne i Investeringsforeningen Sparinvest, der administreres af ID-Sparinvest A/S og
radgives af Sparinvest Fondsmaeglerselskab A/S, der begge er 100 % ejet datterselskaber af
Sparinvest Holding A/S.

Igennem de fire ar, hvor Morningstar har ratet danske investeringsforeninger, har Sparinvest
konsekvent ligget i toppen blandt landets bedste, herunder tre ar i traek karet som landets
bedste investeringsforening, samt modtaget en rakke andre danske priser. Ogsa i Europa har
Sparinvest modtaget flotte ratings og priser, blandt andet for Europas bedste globale
aktieafdeling af Standard & Poors samt FONDS-katalog og Lipper karing for henholdsvis
bedste globale afdeling i Tyskland og Holland. Samtidig har forvalteren bag value-
afdelingerne de sidste to ar ligget blandt de 25 bedste - og som den eneste dansker - pa
Citywires liste over de 100 bedste forvaltere i Europa.

Sterst formuetilvaekst i halvaret blandt alle investeringsforeninger i Danmark

De gode langsigtede resultater har ligeledes vaeret drivkraften bag den store formuetilvaekst
i foreningen. Pa bare fa ar er foreningens formue vokset fra knap 17 mia. kr. til mere end 36
mia. kr. i dag og for halvaret 2006 var Sparinvest den forening, der havde den klart sterste
formuetilvaekst pa det danske marked med 7,1 mia. kr. og mere end 2 mia. kr. ned til naste
forening pa listen.
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Ogsa stor vaekst fra udlandet og det institutionelle segment

Udover foreningens danske medlemmer kommer den samlede formuevaekst i hgj grad ogsa
fra bade det institutionelle segment og fra den europaeiske del af koncernen. En lang rackke
bade starre og mindre institutionelle investorer har valgt at placere deres mandater i
Sparinvest afdelinger og flere har indgaet langsigtede radgivningsaftaler. Sparinvest har
ydermere et omfattende antal PM-aftaler med en raekke af landets pengeinstitutter og
aftaler med forskellige institutionelle investorer, der omfatter radgivning om aktivfordeling,
udveelgelse af eksterne forvaltere samt ansvar for rapportering og opfalgning pa
investeringerne.

Den helt store fremtidige vaekst forventes dog at komme fra Europa med den internationale
satsning. Allerede i dag har Sparinvest tilladelse til at markedsfere og distribuere produkter i
10 europaeiske lande, og forventer inden udgangen af aret at have markedsfgringstilladelse i
yderligere 5 lande. | ar 2010 ventes den internationale del at bidrage med 57 mia. kr. i
formue mod ca. 8 mia. kr. i dag, hvilket vil betyde, at den internationale distribution vil
bidrage vaesentlig til indtjeningen i koncernen.

Stor tilgang af nye medlemmer

En markant del af formuevaeksten er kommet fra den store tilgang af nye foreningsmed-
lemmer. Siden udgangen af 2004 er antallet af navnenoterede medlemmer i Sparinvest
steget fra knap 29.000 til mere end 91.000 ultimo juni i ar, hvor blot det sidste halvar har
bidraget med 30 % af stigningen. Ifglge opggrelser fra InvesteringsForeningsRadet er der i
Danmark omkring 900.000, der placerer deres opsparing i investeringsforeninger. Derved
udger medlemmerne i Sparinvest over 10 % af samtlige danskere, der investerer i
investeringsforeninger.

Naturligt med vaekst i antal medarbejdere

For at veaere rustet til udviklingen og sikre den fremadrettede vaekst er koncernen gennem
arene ligeledes vokset i antal medarbejdere fra 34 ansatte i 2004 til forventet mere end 100
medarbejdere ved arsskiftet. Alene i farste halvar af 2006 er der ansat 30 nye medarbejdere
fordelt pa alle fem kontorer; Taastrup, Hammershgj, Luxembourg, Frankfurt og Paris.

Steerk indtjening og fremtidsudsigter underbygger vaerdistigning

Ser man pa udviklingen i koncernen udger alene halvarsresultatet for i ar 68 mio. kr. fer
skat eller mere end en tredjedel af koncernens nuvaerende vaerdi. Samtidig forventes arets
resultat at na op pa 120 mio. kr. far skat mod 27 mio. kr. i ar 2004. Baseret pa budgetter
frem til ar 2010 forventes en tredobling af indtjeningen i ar 2010. Dette er baseret pa en
vaekst frem til ar 2010 pa 25 % om aret, som skal ses i lyset af, at Sparinvest i gennemsnit de
seneste fem ar har haft en vaekst pa 50 % p.a.
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Aktionaerkredsen afger endeligt om opskrivningen vedtages

Sparinvest Holding A/S har en bred aktionaerkreds, der bestar af mere end 90 forskellige
aktionaerer, der er med til at sikre selskabets uafhangighed og udvikling. Den overvejende
del af aktionaererne bestar af pengeinstitutter, der har en staerk reprassentation med mere
end 80 af landets godt 135 pengeinstitutter. Derudover er institutionelle aktionaerer
reprasenteret ved pensions- og forsikringsmarkedet.

En endelig opskrivning af selskabets vaerdi forudsaetter, at aktionaerkredsen med kvalificeret
flertal vedtager aendringen pa ekstraordinaer generalforsamling den 10. oktober 2006.

Tidsplan

Fondsbarsmeddelelse i dag for Sparinvest Holding.

Ekstraordinaer generalforsamling i Sparinvest Holding A/S den 10. oktober 2006 med henblik
pa endelig godkendelse af ny vaerdiansattelsesmetode.

Bilag

Bilag 1 Fakta om Sparinvest koncernen
Bilag 2 Aktionaerfortegnelse for bagrsnoterede aktionaerer i Sparinvest Holding A/S

Kontaktinformation
Yderligere oplysninger om denne meddelelsen kan fas ved henvendelse til:
Sparinvest Holding A/S, Bestyrelsesformand Niels S. Vase,

Telefon (Thisted Forsikring): 96 19 45 00
Telefon (Sparinvest): 36347512
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Bilag 1 Sparinvest Holding A/S - Selskabsbeskrivelse

Sparinvest Holding A/S bestar af moderselskabet Sparinvest Holding A/S og de fire helejede
datterselskaber, Sparinvest Fondsmaeglerskab A/S, ID-Sparinvest A/S, Sparinvest Systems A/S
og Sparinvest S.A. Derudover ejer koncernen 70% af Sparinvest Property Investors A/S.

Samlet set forvalter og radgiver Sparinvest i dag for over 85 mia. DKK og har en bred
kundeportefalje, der inkluderer pengeinstitutter, institutionelle investorer og andre
markante akterer fra bade ind- og udland.

Investeringsforeningen Sparinvest blev etableret i 1968 af en kreds af Sparekasser og har
udviklet sig til den eneste reelt uafhangige udbyder af opsparingsprodukter i Danmark. |
1999 blev organisationen andret fra en smal investeringsforening til et kapitalforvaltnings-
hus med en bred aktionaerkreds, der bestar af lokale pengeinstitutter, forsikringsselskaber,
pensionsselskaber samt investeringsforeningen Sparinvest.

Den primaere distributionskanal er gennem 124 lokale og regionale pengeinstitutter med en

stigende distribution i Europa med afsat i de tre udenlandske kontorer i henholdsvis
Luxembourg, Paris og Frankfurt.

Fakta om Sparinvest Koncernen pr. 1. halvar 2006

Markedsandel* 6,2%

Antal kontorer 5 (Kgbenhavn, Hammershgj, Luxembourg, Paris, Frankfurt)
Antal medarbejdere 76

Formue under forvaltning 54 mia.

Resultat far skat 68,3 mio. kr.

Egenkapital 175,6 mio. kr.

Balance 353,6 mio. kr.

* Markedsandelen er opgjort ud fra markedsandel for danske investeringsforeninger.
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Bilag 2 Sparinvest Holding A/S
Aktionaerfortegnelse for bgrsnoterede aktionaerer i Sparinvest Holding A/S

| dette bilag er angivet de pengeinstitutter og investeringsforeninger, der er noteret pa
Kebenhavns Fondsbgrs, og som har en ejerandel i Sparinvest Holding A/S.

Aktiekapitalen i Sparinvest Holding A/S bestar af 37.186 stk. aktier a 1.000 kr.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Pr. 31. december 2005 var aktiekursen pa i alt 4.252 kr., svarende til en samlet vaerdi pa 158
mio. kr.

Ejerandel i Ejerandel i
Sparinvest Holding A/S Sparinvest Holding A/S
nominel vardi i kr. i pct.
Amagerbanken 290.000 0,78%
Djurslands Bank 24.000 0,06%
ebh bank 181.000 0,49%
Forstaedernes Bank 2.581.000 6,94%
Feroya Sparikassi 35.000 0,09%
Gregnlandsbanken 155.000 0,42%
Hadsten Bank 92.000 0,25%
Investeringsforeningen Sparinvest 5.439.000 14,63%
Kreditbanken 61.000 0,16%
Max Bank 130.000 0,35%
Nordjyske Bank 257.000 0,69%
Nerresundby Bank 633.000 1,70%
Ringkjabing Bank 275.000 0,74%
Ringkjgbing Landbobank 459.000 1,23%
Skjern Bank 254.000 0,68%
Sparbank Vest 376.000 1,01%
Sparekassen Faaborg 1.078.000 2,90%
Totalbanken 96.000 0,26%
Vestjysk Bank 472.000 1,27%
Vinderup Bank 16.000 0,04%
12.904.000 34,70%
37.186.000
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