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Dagsorden

Der afholdes ordinaer generalforsamling i Investeringsforeningen Sparinvest med tilhgrende
afdelinger, Specialforeningen Sparinvest (Placeringsforening) med tilhgrende afdelinger,
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vaekstmarkeder med tilhgrende afdelinger og
Investeringsforeningen Sparinvest Bolig.

Ethvert medlem af ovenneevnte foreninger indbydes til at deltage i alle generalforsamlinger, der
afholdes torsdag den 23. marts 2006 kl. 09.00. Generalforsamlingen afholdes i Imperial Biograf,
Ved Vesterport 4, 1612 Kgbenhavn V.

| overensstemmelse med hidtidig praksis afholdes generalforsamlingen i Investeringsforeningen
Sparinvest med tilhgrende afdelinger sammen med Specialforeningen Sparinvest
(Placeringsforening) med tilhgrende afdelinger, Investeringsforeningen Sparinvest Globale
Veekstmarkeder med tilhgrende afdelinger og Investeringsforeningen Sparinvest Bolig.

Som indledning vil formand for foreningerne, professor Ole Bjgrn, afgive en faelles beretning om
Sparinvest foreningernes virksomhed i aret 2005.

Dagsorden for den ordingere generalforsamling i foreningerne i Sparinvest med tilhgrende
afdelinger:

1. Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af provenu
ved formuerealisation.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisorer.

Eventuelt.

w N

~No orbs~

Der er ikke indenfor den frist, der geelder i vedtaegterne, fremsat forslag fra medlemmer til
behandling pa generalforsamlingerne. Der er fremsat forslag fra bestyrelsen.

De fuldstzendige forslag, der skal fremseettes pa generalforsamlingerne, samt arsberetning og
arsrapporten vil blive offentliggjort pa foreningernes hjemmeside www.sparinvest.dk fra den 6.
marts 2006 og vil kunne rekvireres fra denne dato. Dokumenterne vil endvidere veere fremlagt til
eftersyn pa foreningens kontor fra den 16. marts 2006.

Adgangs- og stemmekort til den ordinaere generalforsamling kan bestilles ved henvendelse til
foreningens kontor:

ID-Sparinvest A/S, Baneskellet 1, Hammershgj, 8830 Tjele

telefon nr. 87 99 31 68 (direkte)

eller 87 99 31 64 (direkte)

indtil 5 dage far generalforsamlingens afholdelse.

Ved anmodning om adgangskort pahviler det det enkelte medlem at godtggre sin

adgangsberettigelse ved at have noteret sin/e andel/e i foreningens protokol eller ved
forevisning af dokumentation.
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For at udgve stemmeret skal andelen/e veere noteret pa navn i foreningens protokol senest 14
dage forud for generalforsamlingens afholdelse. Safremt man gnsker dette foretaget, bedes man
henvende sig til sit pengeinstitut herom, saledes at navnenoteringen er foretaget senest torsdag
den 9. marts 2006.

-0-0-0-

Bestyrelsens fuldstaendige forslag under dagsordenens punkt 1-6

| overensstemmelse med hidtidig praksis afholdes generalforsamlingen i Investeringsforeningen
Sparinvest med tilhgrende afdelinger sammen med Specialforeningen Sparinvest
(Placeringsforening) med tilhgrende afdelinger, Investeringsforeningen Sparinvest Globale
Veekstmarkeder med tilhgrende afdelinger og Investeringsforeningen Sparinvest Bolig.

Forslag til vedtaegtsaendringer og om fusion kreever seerligt flertal samt quorum efter
vedteegternes § 17.

Ad dagsordenens punkt 1) Valg af dirigent

Bestyrelsen foreslar advokat Korsg Jensen valgt som dirigent.

Ad dagsordenens punkt 2) Bestyrelsens beretning og 3) Arsrapport til godkendelse

Bestyrelsen foreslar, at beretningen tages til efterretning, og at arsrapporten med forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisation godkendes.

Ad dagsordenens punkt 4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Investeringsforeningen Sparinvest:
Bestyrelsen har fremsat forslag om

1. Fusion af Afdeling 2, Pantebreve Udbytte med Afdeling 7, Korte Obligationer med sidstnaevnte
som den fortseettende afdeling. Fusionen gennemfgres som skattefri fusion. Afdeling 2 ophgrer
ved fusionen.

Investeringsforeningen Sparinvest, Afdeling 2, Pantebreve Udbytte, sammenlaegges ved fusion
med Investeringsforeningen Sparinvest, Afdeling 7, Korte Obligationer, med
Investeringsforeningen Sparinvest, Afdeling 7, som den fortseettende afdeling og med bevarelse
af dennes navn, Investeringsforeningen Sparinvest, Afdeling 7, Korte Obligationer, og med
foreningens nuveerende binavne uaendret.

Bestyrelsen har den 3. februar 2006 udarbejdet en feelles fusionsplan samt fusionsredeggrelser

med tilhgrende revideret fusionsregnskab samt med udtalelse fra vurderingsmaendene om
fusionsplanen, ligeledes dateret 3. februar d.a.
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Fusionen sker ud fra en vurdering af, at mulighederne for en fordelagtig og hensigtsmaessig
investering i danske pantebreve vurderes at vaere blevet for begreenset. Endvidere vurderes en
sammenlaegning at medfgre reduktion af administrationsomkostninger samt forggelse af
stordriftsfordele.

Af regnskabsmaessige og skattemaessige arsager foreslas fusionen gennemfart med virkning fra 1.
januar 2006.

Bekendtgarelse om forslag af fusion er sket i Statstidende 22. februar d.a. i henhold til § 78 stk.
2 i Lov om Investeringsforeninger m.v. Dokumenterne vedrgrende ovennaevnte fusion kan
rekvireres pa foreningens kontor, ID-Sparinvest A/S, Baneskellet 1, Hammershgj, 8830 Tjele, tif.
87 99 31 00.

Fusionsdatoen er 1. januar 2006.

Efter fusionen vil formalet vaere at investere i overensstemmelse med de nugeeldende regler i
Investeringsforeningen Sparinvest, Afdeling 7, Korte Obligationer.

Det er en betingelse for fusionen, at denne vedtages af generalforsamlingen. Derudover er det
en betingelse for fusionen, at Told- og Skatteforvaltningen (Skat) giver tilladelse til, at fusionen
sker som skattefri fusion, samt endelig at Finanstilsynet godkender fusionen.

Safremt fusionen vedtages, vil indehavere af investeringsforeningsandele i Sparinvest, Afdeling
2, vederleegges med investeringsforeningsandele i Sparinvest, Afdeling 7, idet
ombytningsforholdet fastlaegges pa grundlag af en opggrelse af den indre veerdi i de to afdelinger
pr. 2. maj 2006.

2. Andring af navnet i Afdeling 9, Danske Provinsbanker samt praecisering af investeringsunivers.

| 2005 udvidede bestyrelsen investeringsuniverset indenfor rammerne af vedteegterne til ogsa at
omfatte europaeiske finansaktier.

Preeciseringen af vedteegternes formulering afspejler saledes den aktuelle investeringsstrategi
for afdelingen.

Bestyrelsen foreslar felgende formulering i vedtzegternes § 9 vedrgrende indledningen til den
pageeldende afdeling:

”Afdeling 9, Europeeiske Finansielle Aktier

Afdelingen omfatter fortrinsvis investering i finansielle aktier i Europa. Afdelingens
hovedveegt laegges pa udvalgte danske finansielle aktier. Afdelingen omfatter
endvidere investering i aktier i hele verden.”

3. A£ndring af navnet i Afdeling 16, Cumulus.

I maj 2005 blev der vedtaget en ny lov (L98), som bl.a. havde konsekvenser for

akkumulerende investeringsforeningsafdelinger - herunder afdelingen Sparinvest Cumulus.
Loveendringen medfgrte, at Sparinvest Cumulus ikke kunne fortseette i sin hidtidige form, da det
ville medfgre en uhensigtsmaessig beskatning for investorerne.

For at sikre investorerne den mest fordelagtige lgsning blev afdelingen omdannet fra at veere en

akkumulerende blandet afdeling, der investerer bade i aktier og obligationer, til at veere en
udbyttebetalende aktieafdeling, der investerer i aktier i hele verden. Omdannelsen blev endeligt
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godkendt af Finanstilsynet den 29. november 2005. Afdelingen investerer saledes i dag i globale
aktier ud fra value-konceptet, og bestyrelsen foreslar derfor, at afdelingens navn afspejler
dette.

Bestyrelsen foreslar falgende formulering i vedtaegternes § 9 vedrgrende navnet i pageeldende
afdeling:

”Afdeling 16, Cumulus Value”

4. Bemyndigelse til bestyrelsen fra Generalforsamlingen til at foretage afnotering fra OMX eller
XtraMarked.

Efter vedtagelsen af den nye aktieavancebeskatningslov er det ikke lsengere ngdvendigt, at
aktieafdelinger er noteret pa en fondsbgrs for at opna en gunstig skattemeaessig behandling. De
danske investeringsforeninger forhandler i faellesskab med OMX for at finde en konkurrencedygtig
lgsning for alle afdelinger. Bestyrelsen gnsker at kunne agere pa de muligheder, der matte
opsta, hvis forhandlingernes resultat ikke vurderes som tilfredsstillende for foreningens
medlemmer.

Derfor anmoder bestyrelsen generalforsamlingen om bemyndigelse til - inden for indeveerende
kalenderar - at fjerne andele i fglgende afdelinger fra noteringen pa OMX eller XtraMarked, hvis
det vurderes at veere i medlemmernes interesse:

Investeringsforeningen Sparinvest
- Afd. 2, Pantebreve, udbytte
- Afd. 7, Korte obligationer

- Afd. 9, Danske Provinsbanker
- Afd. 14, Lange obligationer

- Afd. 15, S&P 500

- Afd. 16, Cumulus

- Afd. 17, Value aktier

- Afd. 18, Eurostoxx 50

- Afd. 19, Fjerngsten aktier

- Afd. 20, Danske Obligationer
- Afd. 24, OMX C20 Aktier

Investeringsforeningen Sparinvest Bolig
- Afd. 1, Bolig

Specialforeningen Sparinvest
- Afd. 1, Indeksobligationer

Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vaekstmarkeder
- Afd. 2, Nye Obligationsmarkeder

Der er ikke fremsat forslag fra medlemmer.

Ad dagsordenens punkt 5) Valg til bestyrelsen

I henhold til vedtaegternes § 18, stk. 3 afgar de fire bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret
leengst regnet fra sidste valg. Fglgende 3 bestyrelsesmedlemmer har fungeret laengst: Ole Bjgrn,
Linda Nielsen og Jgrgen Kjaeldgaard.
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I henhold til vedtaegterne skal der foretages lodtraekning om det fjerde medlem, der skal pa
valg. Derfor skal der traekkes lod mellem Verner Puggaard, Flemming Skov Jensen og Niels Fog.
Ved lodtreekning er det afgjort, at Niels Fog er pa valg.

Ad dagsordenens punkt 6) Valg af revisorer

Bestyrelsen foreslar, at Ernst & Young Statsautoriseret Revisionsaktieselskab genveelges som
foreningens revisor.

-0-0-0-

Pa bestyrelsens vegne

Peter Mgller Lassen
Direktar
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