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for SPARINVEST

en investeringsforening (SICAV), der er indregistreret i henhold til lovgivningen i Luxembourg den 10. oktober

2001 ("Foreningen") i ubegraenset tid.

FORENKLET PROSPEKT April 2011

Dette forenklede prospekt indeholder centrale oplysninger om Foreningen og dets Afdelinger. Hvis De
gnsker flere oplysninger, far De investerer, bedes De laese Foreningens fuldsteendige prospekt, der er
dateret februar 2011. For oplysninger om Foreningens beholdninger henvises til Foreningens seneste ars-
og halvarsrapporter.

Investors rettigheder og forpligtelser og retlige forhold i forhold til Foreningen fremgar af det fuldsteendige

prospekt.

Det fuldsteendige prospekt og de periodiske rapporter fas vederlagsfrit fra Foreningens hjemsted eller fra
udlodningsagenten.

GENERELLE OPLYSNINGER OM FORENINGEN

Investerings-
formal

Foreningens formal er at give investorer mulighed for at deltage i udviklingen pa
finansmarkederne via en raekke aktivt forvaltede afdelinger.

Investerings-
politik

Foreningen bestar af en portefglje af aktiver - "afdelinger" - som primeert bestar af
omsaettelige veerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele i godkendte institutter for
kollektiv investering og indskud hos kreditinstitutter. Foreningen kan besidde likviditeter pa
accessorisk grundlag. Kategorierne af godkendte aktiver defineres yderligere i det komplette
prospekt.

Aktiverne i afdelingerne investeres i overensstemmelse med hver afdelings investeringsformal
og -politik, som beskrevet nedenfor, og de generelle investeringsbegraensninger, som er
beskrevet i det komplette prospekt.

Foreningens bestyrelse ("bestyrelsen") har for hver afdeling til hensigt at anvende afledte
finansielle instrumenter, primeert med henblik pa sikring, for at beskytte portefaljer mod
markedsbevaegelser, kreditrisici, valutaudsving og renterisici. Bestyrelsen er endvidere
bemyndiget til at anvende afledte finansielle instrumenter til effektiv portefgljeforvaltning.
Effektiv portefgljeforvaltning betyder, at transaktioner pa afledte finansielle instrumenter
skal indgas med et eller flere af falgende tre specifikke mal: reduktion af risiko, reduktion af
omkostninger eller generering af yderligere kapitalindkomst med et acceptabelt lavt
risikoniveau.

Beskatning

Foreningen skal ikke betale indkomst-, kilde- eller kapitalindkomstskat. Foreningen skal dog
betale en arlig afgift pa 0,05 % af den samlede indre veerdi af Foreningens aktier. Den arlige
afgift reduceres til 0,01 % af den samlede indre veerdi af aktieklasserne "EUR I", "EUR ID",
"DKK I", "DKK ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "DKK UKI", "X", "SEK 1", "NOK I" og "ZAR |"
(forbeholdt institutionelle investorer).

Falgerne af en investering i Foreningen for den enkelte investors skattemaessige forpligtelser
afhaenger af de skattemaessige bestemmelser, der geelder for vedkommende. Det anbefales
derfor at kontakte en lokal skatteradgiver. Aktionzerer er ikke underlagt kapitalindkomst-,
indkomst-, kilde-, gave-, arvebeskatning eller anden beskatning i Luxembourg vedrgrende
aktier, der ejes af vedkommende, medmindre vedkommende har bopeel eller er bosiddende i
eller har fast driftssted i eller har haft hjemsted eller vaeret bosiddende i Luxembourg.

Pr. 1. juli 2005 tradte Radets direktiv 2003/48/EF om beskatning af indteegter fra opsparing i
kraft. | henhold til direktivet kan betalingsagenter under visse omstaendigheder veere
pakreevet at rapportere til skattemyndighederne vedrgrende en investor eller opkreeve
kildeskat af udlodninger og tilbagekegb af aktier fra visse investeringsforeninger. Det
anbefales at radfere sig med en lokal skatteradgiver eller udlodningsagenten for at fa
yderligere oplysninger og radgivning.




Aktieklasser

Bestyrelsen kan helt efter eget skgn afggre, om en investor kvalificerer sig eller ej til
investering i en bestemt klasse.

Foreningen udbyder i gjeblikket fglgende klasser:
Klasser til private investorer:

Aktieklasse "EUR R", "DKK R", "USD R", "CHF R", "SEK R", "NOK R" og "ZAR R" er akkumulerende
aktieklasser, som private investorer har adgang til, og som, hvor dette finder anvendelse, er
denomineret i en valuta, der ikke er referencevalutaen for den relevante afdeling. Aktier,
som befandt sig i afdelingerne for oprettelsen af klasserne, tilhgrer klasse "R", der er
denomineret i den pageeldende afdelings referencevaluta.

Aktier i klasse "EUR RD" og "DKK RD" har tilsvarende funktioner som klasse "EUR R" og "DKK R"
med den undtagelse, at de er udloddende aktieklasser.

Aktieklasserne "EUR UKR" og "DKK UKR" har egenskaber, der svarer til aktieklasse "EUR R" og
"DKK R" med den undtagelse, at bestyrelsen kan beslutte at udlodde udbytte.

Aktieklasse "GBP UKR" har egenskaber, der svarer til aktieklasse "EUR UKR" og "DKK UKR" med
den undtagelse, at (i) de er denomineret i en valuta, der ikke er den relevante afdelings
referencevaluta, og (ii) de kan ansgge om reglerne for britiske fonde med rapporteringspligt i
henhold til "Offshore Funds (Tax) Regulations", forudsat at de besiddes af investorer, der er
bosiddende i Storbritannien. Det kan ikke garanteres, at der sgges om og opnas status som
fond med rapporteringspligt for alle "GBP UKR"-klasser.

Bestyrelsen kan beslutte at afdeekke aktieklasse "NOK R", "SEK R", "ZAR R", "USD R" og "GBP
UKR" i de fastforrentede afdelinger (der er anfart i introduktionen til det komplette prospekt)
mod den relevante afdelings referencevaluta. Alle fortjenester og/eller tab, der matte falge
af kurssikring, palgber kun den relevante kurssikrede klasse. Der er ingen garanti for, at
sikringsmalet opfyldes.

Klasser til institutionelle investorer:

Aktieklasse "EUR 1", "DKK I", "USD I", "X", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I" er kun tilgaengelige for
institutionelle investorer, og hvor dette er relevant, er de denomineret i en valuta, der ikke
er Den relevante afdelings referencevaluta.

Aktieklasse "X" har ingen fastsat valutadenominering. Med undtagelse af arlig beskatning og
depotgebyr betales alle de relaterede gebyrer ikke af klasse "X", men af den institutionelle
investor direkte til forvaltningsselskabet. Investeringer i aktieklasse "X" er underlagt
forudgaende aftale mellem den institutionelle investor, forvaltningsselskabet og/eller andre
involverede repraesentanter. Bestyrelsen kan beslutte at udlodde udkast for aktieklasse "X".

Aktieklasse "EUR ID", "DKK ID", "EUR UKI" og "DKK UKI" har egenskaber, der svarer til
aktieklasse "EUR I" og "DKK I" med den undtagelse, at bestyrelsen kan beslutte at udlodde
udbytte.

Aktieklasse "GBP UKI" har egenskaber, der svarer til aktieklasse "EUR UKI" og "DKK UKI" med
den undtagelse, at (i) de er denomineret i en valuta, der ikke er den relevante afdelings
referencevaluta, og (ii) de kan ansgge om reglerne for britiske fonde med rapporteringspligt i
henhold til "Offshore Funds (Tax) Regulations", forudsat at de besiddes af investorer, der er
bosiddende i Storbritannien. Det kan ikke garanteres, at der sgges om og opnas status som
fond med rapporteringspligt for alle "GBP UKI"-klasser.

Bestyrelsen kan beslutte at afdeekke aktieklasse "NOK I", "SEK I", "ZAR I", "USD I" og "GBP UKI" i
de fastforrentede afdelinger (der er anfart i introduktionen til det komplette prospekt) mod
den relevante afdelings referencevaluta. Alle fortjenester og/eller tab, der matte folge af
kurssikring, palgber kun den relevante kurssikrede klasse. Der er ingen garanti for, at
sikringsmalet opfyldes.




Bestyrelsen er bemyndiget til i hver enkelt sag at afggre, om visse investorer kan
kategoriseres som institutionelle investorer.

Behandling af

Akkumulerende aktieklasser:

indkomst Al indkomst geninvesteres automatisk i klasserne "EUR 1", "DKK 1", "USD I", "SEK I", "NOK I",
"ZAR I", "EUR R", "DKK R", "USD R", "CHF R", "SEK R", "NOK R" og "ZAR R".
Udloddende aktieklasser:
Bestyrelsen forbeholder sig ret til til enhver tid at foresla betaling af udbytte i de udloddende
klasser, som omfatter klasserne "EUR RD", "EUR ID", "DKK RD", "DKK ID", "EUR UKR", "GBP
UKR", "DKK UKR", "EUR UKI", "GBP UKI", "DKK UKI" og "X". | sa fald skal der pa aktionaerernes
arlige generalforsamling traeffes beslutning om bestyrelsens anbefaling vedrgrende en
(eventuel) udlodning af overskuddet i hver afdeling.
Beslutning om arligt udbytte traeffes pa aktionserernes arlige generalforsamling og om
halvarligt udbytte og forelgbigt udbytte af bestyrelsen. Udbytte udbetales i den relevante
klasses valuta.
Der kan ikke foretages udlodning, hvis den som fglge betyder, at Foreningens
minimumskapital er mindre end EUR 1.250.000,- eller tilsvarende i anden valuta.
Kagb/salg/kon- Investorer kan kabe aktier i hver klasse ved at udfylde en tegningsformular eller sende et

vertering af
aktier

brev eller en fax til Foreningens hjemsted, depotbanken, udlodningsagenten,
proformaaktionseren eller en maegler, der befinder sig et land, hvor Foreningen
markedsfares.

Investorer kan konvertere aktier fra en aktieklasse til en anden aktieklasse (som tilhgrer eller
ikke tilhgrer samme afdeling) ved skriftligt at kontakte Foreningens hjemsted eller
udlodningsagenten.

Aktier, som fandtes i afdelingerne for oprettelsen af klasserne, tilhgrer klasse "R". De
eksisterende investorer kan dog anmode om konvertering af deres aktier til en anden klasse,
forudsat at de er godkendte som investorer for den pageeldende klasse. Der skal ikke betales
konverteringsgebyr.

Investorer kan saelge aktier ved at indlevere et (eventuelt) aktiebrev for de aktier, der skal
indlgses, sammen med en uigenkaldelig skriftlig anmodning om indlgsning som foreskrevet til
Foreningens hjemsted, depotbankens eller udlodningsagentens kontor.

En ansggning om tegning / indlgsning / konvertering af aktier, der modtages af Foreningen
far kl. 17.00, Luxembourg-tid pd en bankdag i Luxembourg, behandles pa grundlag af dagens
indre veerdi pr. aktie. Hvis ansggningen modtages senere end kl. 17.00 Luxembourg-tid pa en
bankdag i Luxembourg, behandles ansggningen pa den neeste bankdag i Luxembourg. De
betingelser, som geelder for tegning i lgbet af den ferste tegningsperiode, fremgar af de
specifikke oplysninger nedenfor om afdelingen.

Hvis en anmodning om indlgsning og/eller konvertering pa en veerdifastseettelsesdag udger
mere end 10 % af den indre veerdi af en afdelings aktier, forbeholder Foreningen sig ret til
ikke at indlgse og eller konvertere mere end 10 % af vaerdien af de udstedte aktier pa den
pageeldende veerdifastsaettelsesdag.

@nsker De vyderligere oplysninger om maeglere i de forskellige lande, hvor Foreningen
markedsfares, henvises der til de adresser, som fremgar under "Yderligere oplysninger"

Det bemeaerkes, at betalingsagenter og/eller udlodningsagenter i lande, hvor afdelinger
godkendes til udlodning, kan tegne aktier i Foreningen i eget navn og pa vegne af investorer.




Yderligere
vigtige
oplysninger

Juridisk struktur

Hjemsted

Promoter

Investeringsforvalter og/eller -radgiver

Forvaltningsselskab

Tilsynsmyndighed

Depotbank

Revisor:

Societé d’Investissement a Capital Variable
(SICAV) med forbehold af kapitel | i loven af 20.
december 2002 vedrgrende UCl’er

69, route d’Esch
L-1470 Luxembourg

Sparinvest Holding A/S, Taastrup, Danmark

Sparinvest S.A.
28, Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

Sparinvest Fondsmaeglerselskab A/S
Kingosvej 1
DK-2630 Taastrup

Brandes Investment Partners, L.P.
11988 El Camino Real, Suite 500
P.O. Box 919048

San Diego, CA 92191-9048
Californien, USA

Sparinvest S.A.
28, Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(www.cssf.1u)

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Ernst & Young S.A., Luxembourg

Lokale agenter

Proformaaktionaer:

Udlodningsagent:

Nykredit Bank A/S, Danmark

Sparinvest S.A., Luxembourg

Yderligere
oplysninger

For yderligere oplysninger bedes De kontakte en af fglgende:

- Sparinvest S.A., 28, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg (tlf.: +352 26 27 47 1 eller fax:

+352 26 27 47 99)

- RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Customer Services, 14, Porte de France, L-4360 Esch-
sur-Alzette (tIf.: +352 26 05 9 730, fax: +352 24 60 9 500, e-mail: customerservices@rbcdexia-

is.net)

Oplysninger om hver enkelt afdelings indre veerdi samt udstedelses- og indlgsningskurserne
foreligger til enhver tid hos ovennaevnte selskaber og pa Foreningens hjemsted.
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SPARINVEST - EMERGING MARKETS VALUE
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investe-
ringsformal
og -politik

Sparinvest - Ethical Emerging Markets sgger at opna et positivt afkast pa langt sigt ved at
investere primeert i egenkapitalinstrumenter og i begraenset omfang i konvertible veerdipapirer og
warrants pd omsaettelige vaerdipapirer, som optages til officiel notering pd en fondsbars, eller
som handles pd et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i
"emerging markets"-lande. Desuden ma afdelingen investere i selskaber, der befinder sig i, eller
som udfarer en stor del af forretningsaktiviteterne pd nye markeder, men som handles pa et
reguleret marked i udviklede lande. Afdelingen kan endvidere investere i ADR'er/GDR'er pa
sadanne veerdipapirer, forudsat de noteres i et land, der er klassificeret som et udviklet marked.
Definitionen pa udviklede markeder felger MSCI Market Classification Framework (MSCl's
markedsklassificering). Definitionen pa "emerging markets" lande er, at det er de lande, der ikke
er klassificeret som udviklede markeder i MSCI's markedsklassificering.

Afdelingen kan i mindre omfang investere i aktier eller fastforrentede omsaettelige vaerdipapirer,
som ikke indgar i definitionen i ferste afsnit, men som alligevel er godkendte aktiver, som dette
beskrives i det komplette prospekt, eller i kontanter sasom likvide beholdninger og/eller
regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en restlgbetid pa maksimalt 12 maneder.

Afdelingen besidder ikke kontanter, der udggr mere end 15 % af de samlede aktiver.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudldn og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i nye markeder og udsaettes for stgrre risici end i udviklede lande, hvilket
er beskrevet yderligere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

@vrige relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds-, likviditets- og
valutarisici samt eventuelle risici, der matte veere forbundet med brugen af warrants og afledte
finansielle instrumenter. Disse risici beskrives desuden yderligere i afsnittet om risikofaktorer i
det komplette prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af investeringer i
omseaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber,
kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste investering tilbage.

Profil pa en
typisk
investor

Afdelingen kan vaere egnet for investorer, som gnsker kapitalvaekst pa langt sigt.

Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end
pengemarkedspapirer eller obligationer, sa har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.

Saledes skal investorer vaere opmeaerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de traeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.




Afdelingen lanceres pa et senere tidspunkt. Den fgrste tegningsperiode og tegningsbetingelserne

Fo rs‘Fe fastsaettes af bestyrelsen.
tegnings-
periode Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist niveau af de
samlede nettoaktiver ikke opnas. Niveauet fastseettes til enhver tid af bestyrelsen.
Mindste Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
tegnings- beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa
belgb EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for
klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter
eget skgn frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.
Samlede Ikke relevant.
aktiver
Historiske Der er ingen historiske resultatoplysninger, da afdelingen endnu ikke er lanceret.
resultater
. . . Depot- og
Udglfter Klassenavn Klassens valuta Tegn_lr_lgs—l Indlgsningsprove Forvaltningsgebyr? administrations
provision nu 2
gebyr
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,75 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,75 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | Maks. 0,925 % p.a.
usD
USD R Maks. 1,75 % p.a.
EUR | Maks. 0,925 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,925 % p.a.
EUR UKI Maks. 3 % (for .
institutionelle N/A Maks. 1,025 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
GBP UKR cBp klasser: 0 %) Maks. 1,75 % p.a.
GBP UKI Maks. 1,025 % p.a.
CHFR CHF Maks. 1,75 % p.a.
Maks. 1,75 % p.a.
SEK R SEK aks hp.a
SEK'I Maks. 0,925 % p.a.
Maks. 1,75 % p.a.
NOK R NOK aks hp.a
NOK | Maks. 0,925 % p.a.
Maks. 1,75 % p.a.
ZARR 7AR aks hp.a
ZAR | Maks. 0,925 % p.a.

! Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt rlig afgift skal betales af den pagaeldende klasse
og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionzeren.
Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionaeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i
afsnittet om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op
eller ned for at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et
princip, der er beskrevet i afsnittet om indre vaerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i
Del A af det komplette prospekt.




Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og meaeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkreeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.




SPARINVEST - EQUITAS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-

Sparinvest - Equitassigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved at investere i
egenkapitalinstrumenter og i begreenset omfang i konvertible veerdipapirer og warrants pa

forf‘”f"" 09 - omseettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en fondsbars eller handles pa et
olitik

P reguleret marked (som dette er defineret i det komplette Prospekt) i OECD-landene, EU-
medlemsstater ("EU-medlemsstater"), Singapore eller Hongkong.
Afdelingen besidder ikke kontanter, der udger mere end 15 % af de samlede aktiver.
Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.
Afdelingen investerer mindst 2/3 af de samlede aktiver i ovennaevnte veerdipapirer.
Den resterende 1/3 af de samlede aktiver kan investeres i yderst likvide aktiver eller
fastforrentede omseettelige veerdipapirer, som ikke omfattes af definitionen i fgrste afsnit, men
som alligevel er godkendte aktiver i henhold til det komplette prospekt, eller likvide aktiver, sdsom
kontanter og/eller regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en resterende lgbetid
pa maksimalt 12 maneder.
Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikopbrofil De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og eventuelt

P risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse risici beskrives

naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.
Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der falger af investeringer i
omseaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber, kan
falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste investering tilbage.

Profil pé en Afdelingen kan vaere egnet for investorer, som gnsker kapitalvaekst pa langt sigt.

priSk Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end

Investor pengemarkedspapirer eller obligationer, sa har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.
Saledes skal investorer veere opmaerksomme pd, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.
Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings- .

dato 30. maj 2008

Mindste Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er

teanings- beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa EUR

be%ﬂb g 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse "EUR
UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse "NOK
I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skegn
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.

Samlede EUR 1,65 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).

aktiver




Historiske Lanceringsdato: 30. maj 2008.
resultater
Resultater — 31 dec. 2010
Indeks =100
Afdeling
(EURR) B Benchmark 105 A
90 e LR
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= ey =
60 vf
45
Afkast 2008 2009 2010 -
Afdeling - 22,54% 23,59% -
Benchmark -37,64% 25,94% 19,53% -
M orningstar -kategori ™ -39,89% 28,59% 16,71% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, som der henvises til grafen, er MSCI World (EUR).
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige resultatudvikling.
Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og det er ikke sikkert, at
De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afheenger af, hvor god
investeringsforvalteren er til at gennemfare afdelingens investeringspolitik.
. . . Depotbank- og
Udglfter Klassenavn Klassens valuta Tegmr.]gs] Indlgsnings- Forvaltningsgebyr? administra-
provision provenu tionsgebyr2
EUR R
0
EUR RD EUR Maks. 1,5 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,5 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | Maks. 0,8 % p.a.
usD
USD R Maks. 1,5 % p.a.
EUR | Maks. 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,8 % p.a.
EUR UKI Maks. 3 % (for ,
institutionelle N/A Maks. 0,9 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
GBP UKR . klasser: 0 %) Maks. 1,5 % p.a.
GBP UKI Maks. 0,9 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,5 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
SEK R SEK b p
SEK | Maks. 0,8 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
NOK R NOK b p
NOK | Maks. 0,8 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
ZARR 7AR aks hp.a
ZAR | Maks. 0,8 % p.a.

1 Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionzeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt arlig afgift skal betales af den pagaeldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionzeren.
Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionzeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R for
den pagaeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for at
deekke transaktionsomkostninger.




Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
2,14 %

EURR EUR
EUR RD N/A

N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A

N/A 125,44 %
UsSD | USD
USD R N/A
EUR | 1,42 %
EUR ID EUR N/A
EUR UKI 1,40 %

2,14 %

GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A

N/A
SEK R SEK
SEK | N/A

N/A
NOK R NOK
NOK | N/A

N/A
ZAR R ZAR
ZAR | N/A

10




SPARINVEST - ETHICAL GLOBAL VALUE
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - Ethical Global Value sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved at
investere i egenkapitalinstrumenter og i begreenset omfang i konvertible veerdipapirer og
warrants pa omsaettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en fondsbgrs eller
handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i OECD-
landene, EU-medlemsstater ("EU-medlemsstater"), Singapore eller Hongkong.

Afdelingen besidder ikke kontanter, der udger mere end 15 % af de samlede aktiver.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter,
strukturerede finansielle instrumenter, vaerdipapirudldn og tilbagekgbsaftaler kan anvendes
inden for de begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingen anvender en etisk screening, som identificerer virksomheder, som ikke opfylder
etiske krav, og disse udelukkes. Der kan ikke (hvor investering sker i form af aktier eller
geeldsbeviser) investeres i selskaber, som udgver kontroversielle aktiviteter, sdsom fremstilling
af alkohol, spillevirksomhed, tobak og pornografi. Der kan dog investeres i selskaber, hvor op
til 5 % af omszetningen stammer fra distribution af produkter, der stammer fra saddanne
kontroversielle aktiviteter. Der kan ikke (hvor investering sker i form af aktier eller
geeldsbeviser) investeres i virksomheder, der producerer kampudrustning. Der kan dog
investeres op til 5 % i produktionen af militeerudstyr og andre militeerrelaterede
tjenesteydelser. Desuden kan der ikke investeres i selskaber, der ikke opfylder internationale
standarder og navnlig FN’s globale regler og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder vedrgrende miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og
bekaempelse af korruption. Forvaltningsselskabet uddelegerer opgaverne vedrgrende etisk
screening og definitionen af kriterier til et internationalt anerkendt konsulentfirma, der
specialiserer sig i etiske og sociale ansvarsforhold hos virksomheder i hele verden. De etiske
kriterier for afdelingen aftales lgbende med det eksterne konsulentfirma og
forvaltningsselskabet.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og
eventuelt risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse
risici beskrives naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af
investeringer i omsaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for,
at formalet omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst,
som de skaber, kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste
investering tilbage.

Profil pa en
typisk
investor

Afdelingen kan veere egnet for investorer, som gnsker kapitalveekst pa langt sigt.

Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end
pengemarkedspapirer eller obligationer, sd har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.

Saledes skal investorer veere opmeerksomme pa, at de muligvis ikke far den ferste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de
traeffer investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings-
dato

30. maj 2008
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Mindste

Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er

tegnings- beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelab
belgb pa& EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for
klasse "EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40
mio. for klasse "NOK [|" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR 1". Foreningen eller
forvaltningsselskabet kan efter eget skgn frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et
mindste beholdningsbelab.
Samlede EUR 138,26 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
aktiver
Historiske Lanceringsdato: 30. maj 2008.
resultater Resultater — 31 dec. 2010
(EURR) Indeks = 100
Afdeling 5
B Benchmark 10 A
a0 S \__,-/ WI'J\."'""'-\'--J
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&0 - \.’/
45
Afkast 2008 2009 2010 -
Afdding - 22,75% 27,88% -
Benchmark -37,64% 25,94% 19,53% -
Morningstar-kategori™ -37,78% 27,06% 15,45% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og
uden fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, som der henvises til grafen, er MSCI World (EUR).
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige
resultatudvikling. Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde,
og det er ikke sikkert, at De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhaenger
af, hvor god investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.
: Klassenavn Klassens Tegnings- Indlgsnings- Forvaltningsgebyr 2 Depotbank- og
Udglftel’ valuta provision * provenu administra-
tionsgebyr 2
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,5 % p.a.
DKKR
DKKRD DKK Maks. 1,5 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | usD Maks. 0,8 % p.a.
USD R usb Maks. 1,5 % p.a.
EUR | Maks. 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,8 % p.a.
EUR UKI Maks. 3 % (for N/A Maks. 0,9 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
institutionelle
GBP UKR GBP klasser: 0 %) Maks. 1,5% p.a.
GBP UKI Maks. 0,9 % p.a.
CHFR CHF Maks. 1,5 % p.a.
SEK R Maks. 1,5 % p.a.
SEK
SEK | Maks. 0,8 % p.a.
NOK R Maks. 1,5 % p.a.
NOK
NOK | Maks. 0,8 % p.a.
ZAR R ZAR Maks. 1,5 % p.a.

12




ZAR | Maks. 0,8 % p.a.

! Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionzeren, udlodningsagenten eller udpeget
under-udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den p&geeldende
klasse og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig
beskatning og depotgebyr)

% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: arlig beskatning og depotgebyr) betales af
aktionzeren. Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte
fra aktionaeren af klasse X. De effektive gebyrer, der geaelder, forbliver inden for de maksimale satser,
som fremgér af klasse R for den pagaeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i
afsnittet om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres
op eller ned for at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af
den relevante aktieklasses indre veerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til
et princip, der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om
valutahandelsgebyrer i Del A af det komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sasom bank- og maeglergebyrer,
transaktionsbaserede gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner,
som aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomseetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
1,99 %
EURR EUR
EUR RD N/A
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A
N/A -38,62 %
usD | USD
USD R N/A
EUR | 1,26 %
EUR ID EUR N/A
EUR UKI 1,32 %
1,99 %
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZAR R ZAR
ZAR | N/A
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SPARINVEST - EUROPEAN SMALL CAP FUND
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investe-
ringsformal
og -politik

Afdelingen sgger at investere kapital pa vegne af aktionzererne og har kun en lang
aktieafdelingsstruktur. Afdelingen investerer primaert direkte i aktier.

Investeringerne foretages i virksomheder, der enten:

- er hjemmehgrende eller har en vaesentlig del af deres aktiviteter i EU-medlemsstater samt Norge
og Schweiz, og hvis aktier kan veere noteret pa en fondsbars, eller

hvor aktierne er noteret pa fondsberser eller handles pa regulerede markeder, der ligger i lande,
der er medlem af EU eller medlem af World Federation of Exchanges eller Federation of European
Securities Exchanges og overholder § 41 i Loven af 2002.

Virksomhederne udveelges primeert blandt virksomheder, der har en markedsvaerdi pd EUR 100 mio.
- EUR 1,5 mia. Der er p.t. cirka 3.000 virksomheder af den type i Europa. Investeringsradgiveren
mener, at aktiemarkederne ikke altid er i stand til at kursseette alle disse virksomheder korrekt, og
at det derfor kan tzenkes, at afdelingen vil generere langsigtet vaekst, hvad angar aktiverne, ved at
investere i aktier, der handles til en kurs, der ligger langt under deres grundleeggende dagsveerdi,
som denne er beregnet af afdelingens investeringsradgiver.

Afdelingen investerer typisk i virksomheder, der har falgende feellestraek:

o Let forstaelige forretningsmodeller og regnskabsopggrelser

o Stabil langsigtet kapacitet til at generere pengestrgmme til aktionsererne

¢ Finansielt steerke balancer

o Stabil kapacitet til at generere afkast af investeret kapital og

e Lav markedskurs i forhold til virksomhedens grundleeggende indtjening og pengestramme.

Afdelingens portefglje bestar normalt af 35-50 forskellige aktiebeholdninger. Investeringerne har
typisk en tidshorisont pa tre til fem ar. Det betyder, at portefeljen handles hvert femte ar, hvilket
svarer til, at der i gennemsnit udskiftes 8-10 portefaljevirksomheder om &ret.

Afdelingen forvaltes i overensstemmelse med afsnittene om investeringsbegraensninger og
investeringsteknikker og -instrumenter i det komplette prospekt samt den relevante afdelings
specifikke investeringspolitik.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og eventuelle
risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter.

Disse risici beskrives yderligere i del A af det komplette prospekt.

Afdelingen er underlagt likviditetsrisiko i tilfeelde af stgrre tegninger og/eller indlgsninger i
afdelingen som fglge af de begraensninger, som fastseettes af ovennaevnte Small Cap-definition.

Profil pa en
typisk
investor

Afdelingen kan veere egnet for investorer, som gnsker kapitalveekst pd langt sigt. Selvom det
historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end pengemarkedspapirer
eller obligationer, s har de ogsa vist sig at veere mere volatile.

Saledes skal investorer veere opmaerksomme p&, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.
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Afdelingen lanceres pa et senere tidspunkt efter bidrag af alle aktiver og passiver fra et andet

Lancerings- Luxembourg-selskab.

dato
Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist niveau af de
samlede nettoaktiver ikke opnas. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.

Mindste Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er

teqninas- beregnet for institutionelle investorer, skal have et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb

be%zb g pa EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 0,40 mio. for
klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter
eget skan frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.

Samlede Ikke relevant.

aktiver

Historiske Der er ingen historiske resultatoplysninger, da afdelingen lanceres senere.

resultater

. . . Depotbank- og
Udgifter Klassenavn K\'/i?ﬁ‘:gs Tf(?\zls?grsll Indlrgf/rgggs— Forvaltningsgebyr? administra- Arlig afgift
P P tionsgebyr?
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
EUR UKR
Bii E:D DKK Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
X3 N/A N/A 0,01 %
UsD | D Maks. 1% p.a. 0,01 %
USD R Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
EUR | Maks. 1 % p.a. 0,01 %
EUR ID EUR Maks. 3 % (for Maks. 1% p.a. 0,01 %
EUR UKI institutionelle N/A Maks. 1,10 % p.a. Maks. 0,5 % p.a. 0,01 %
- 0

GBP UKR o klasser: 0 %) Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
GBP UKI Maks. 1,10 % p.a. 0,01 %
CHF R CHF Maks. 1,85 % p.a. 0,05%
SEK R SEK Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
SEK | Maks. 1 % p.a. 0,01 %
NOK R NOK Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
NOK'I Maks. 1 % p.a. 0,01 %
ZAR R 7AR Maks. 1,85 % p.a. 0,05 %
ZAR | Maks. 1 % p.a. 0,01 %

1 Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionseren, udlodningsagenten eller en udpeget

under-udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt arlig afgift skal betales af den pageeldende klasse
og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

Hvad angar klasse X, skal alle skyldige gebyrer (undtagen: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af
aktionzeren. Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra
aktionzeren af klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som
fremgar af klasse R for den pageeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at daekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veaerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.
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Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og meeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkreeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.
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SPARINVEST - EUROPEAN VALUE
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - European Value sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved at
investere i egenkapitalinstrumenter og i begraenset omfang i konvertible veerdipapirer og
warrants pa omseettelige veerdipapirer i selskaber med hjemsted eller en overvejende del af
forretningsaktiviteterne i Europa, og som optages til officiel notering pa en fondsbgrs eller
handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i EU- og
EFTA-medlemslandene.

Afdelingen investerer mindst 3/4 af de samlede aktiver i ovennaevnte veerdipapirer.

Den resterende 1/4 af de samlede aktiver kan investeres i yderst likvide aktiver eller
fastforrentede omseaettelige veerdipapirer, som ikke omfattes af definitionen i fgrste afsnit,
men som alligevel er godkendte aktiver i henhold til det komplette prospekt, eller likvide
aktiver, sasom kontanter og/eller regelmeaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en
resterende lgbetid pd maksimalt 12 méneder.

Afdelingen besidder ikke kontanter, der udggr mere end 15 % af de samlede aktiver.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter,
strukturerede finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekegbsaftaler kan anvendes
inden for de begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og
eventuelt risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse
risici beskrives naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af
investeringer i omseettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for,
at formalet omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst,
som de skaber, kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste
investering tilbage.

Profil pa en
typisk
investor

Afdelingen kan vaere egnet for investorer, som gnsker kapitalvaekst pa langt sigt.

Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end
pengemarkedspapirer eller obligationer, sa har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.

Saledes skal investorer veere opmaerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de
traeffer investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings-
dato

31. oktober 2006.

Mindste
tegningsbelgb

Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa
EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for
klasse "EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK 1", NOK 40
mio. for klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet
kan efter eget sken frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste
beholdningsbelgb.

Samlede
aktiver

EUR 113,17 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
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Historiske

Lanceringsdato: 31. oktober 2006

resultater
Resultater — 31 dec. 2010
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Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdding -4,13% -48,00% 32,13% 25,59% -
Benchmark 2,69% -43,65% 31,60% 11,10% -
M or ningstar -kategori ™ -1,34% -46,50% 38,22% 21,80% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, som den henvises i til grafen, er MSCI Europe (nettoudbytte).
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige
resultatudvikling. Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige sdvel som falde, og
det er ikke sikkert, at De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhaenger af, hvor
god investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.
. . . Depotbank- og
Udg'fter Klassenavn Klassens valuta Tegr!lr)gs-l Indlasnings- Forvaltningsgebyr? administra-
provision provenu tionsgebyr?
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,5 % p.a.
EUR UKR
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,5 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | Maks. 0,8 % p.a.
usD
USD R Maks. 1,5 % p.a.
EUR | Maks. 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 3 % (for Maks. 0,8 % p.a.
EUR UKI institutionelle N/A Maks. 0.9 % pa. Maks. 0.5%
klasser: 0 %) p-a.
GBP UKR 8P Maks. 1,5 % p.a.
GBP UKI Maks. 0,9 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,5 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
SEK R SEK aks hp.a
SEK | Maks. 0,8 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
NOK R NOK aks hp.a
NOK | Maks. 0,8 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
ZARR 7AR aks hp.a
ZAR | Maks. 0,8 % p.a.

! Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pagaeldende klasse
og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionzeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i
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afsnittet om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op
eller ned for at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et
princip, der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i
Del A af det komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
EURR 2%
EUR RD EUR N/A
EUR UKR 1,88 %
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A -11,32 %
N/A
usD | USD
USD R N/A
EUR | 1,26 %
EUR ID EUR N/A
EUR UKI 0,43 % *
0,89 %
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZAR R ZAR
ZAR | N/A

* Da der er et par cirkulerende aktier i klassen, er den samlede omkostningsgrad ikke
repraesentativ.
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SPARINVEST - GLOBAL SMALL CAP VALUE
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formaél og -
politik

Sparinvest - Global Small Cap Value sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved
primeert at investere i egenkapitalinstrumenter og i begreenset omfang i konvertible
veerdipapirer og warrants pa omsaettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en
fondsbars eller handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette
prospekt) i OECD-landene, EU-medlemsstater, Singapore eller Hongkong.

Afdelingen investerer mindst 2/3 af de samlede aktiver i aktier med en markedsveerdi, der
ligger under den gvre greense af definitionen for MSCI Small Cap.

Den resterende 1/3 af de samlede aktiver kan investeres i yderst likvide aktiver eller
fastforrentede omseettelige veerdipapirer, som ikke omfattes af definitionen i fgrste afsnit,
men som alligevel er godkendte aktiver i henhold til det komplette prospekt, eller likvide
aktiver, sdsom kontanter og/eller regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en
resterende lgbetid pd maksimalt 12 maneder.

Afdelingen besidder ikke kontanter, der udggr mere end 15 % af de samlede aktiver.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter,
strukturerede finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes
inden for de begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og
eventuelt risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse
risici beskrives naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Afdelingen er underlagt likviditetsrisiko i tilfeelde af stgrre tegninger og/eller indlgsninger i
afdelingen som falge af de begraensninger, som fastseettes af ovennsevnte Small Cap-
definition.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af
investeringer i omsaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for,
at formalet omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst,
som de skaber, kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste
investering tilbage.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen kan veere egnet for investorer, som gnsker kapitalvaekst pa langt sigt.

Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end
pengemarkedspapirer eller obligationer, s har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.

Saledes skal investorer vaere opmaerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de
treeffer investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings-
dato

31. oktober 2006.

Mindste
tegningsbelgb

Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa
EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for
klasse "EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40
mio. for klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet
kan efter eget sken frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste
beholdningsbelab.

Samlede
aktiver

EUR 39,80 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
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Historiske

Lanceringsdato: 31. oktober 2006.

resultater
Resultater — 31 dec. 2010
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Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdeling -14,99% -35,12% 22,28% 35,09% -
Benchmark -9,10% -38,87% 39,63% 34,89% -
M or ningstar -kategori ™ 3,23% -43,54% 35,62% 22,18% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, som der henvises til i grafen, er MSCI World Small Cap (netto udbytte).
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige resultatudvikling.
Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og det er ikke sikkert, at
De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhaenger af, hvor god
investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.
. . . Depotbank- og
Udg'fter Klassenavn Klassens valuta Tegn_lr']gs—l Indlgsnings- Forvaltningsgebyr? administra-
provision provenu tionsaeb 2
gebyr
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,85 % p.a.
EUR UKR
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,85 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | Maks. 1,00 % p.a.
usD
USD R Maks. 1,85 % p.a.
EUR | Maks. 1,00 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 1,00 % p.a.
EUR UKI Maks. 3 % (for N/A? Maks. 1,10 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
institutionelle
GBP UKR 8P Klasser: 0 %) Maks. 1,85 % p.a.
GBP UKI Maks. 1,10 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,85 % p.a.
Maks. 1,85 % p.a.
SEK R SEK aks. 1,85 % p.a
SEK I Maks. 1,00 % p.a.
Maks. 1,85 % p.a.
NOK R NOK aks hp.a
NOK I Maks. 1,00 % p.a.
Maks. 1,85 % p.a.
ZAR R 7AR aks hp.a
ZAR | Maks. 1,00 % p.a.

I Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

® For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: arlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionzeren.
Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionseren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R for
den pageeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
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om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for at
daekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre vaerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr. 31/12/10
EUR R 2,38 %
EUR RD EUR N/A
EUR UKR N/A
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A -4,22%
N/A
usD | USD
USD R N/A
1,48 %
EUR | N/A
EUR ID EUR
EUR UKI 0,80 % *
2,38 % *
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEKR SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZARR 7AR
ZAR | N/A

* Da der er et par cirkulerende aktier i klassen, er den samlede omkostningsgrad ikke repraesentativ.
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SPARINVEST - GLOBAL VALUE
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-

Sparinvest - Global Value sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved primzaert at
investere i egenkapitalinstrumenter og i begraenset omfang i konvertible veerdipapirer og

f%rlrirtﬁ(l 09 - warrants pa omsaettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en fondsbegrs eller

P handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i OECD-
landene, EU-medlemsstater ("medlemsstater”), Singapore eller Hongkong.
Afdelingen besidder ikke kontanter, der udggr mere end 15 % af de samlede aktiver.
Likviditeter, institutter for Kkollektiv investering, afledte finansielle instrumenter,
strukturerede finansielle instrumenter, veerdipapirudldn og tilbagekebsaftaler kan anvendes
inden for de begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.
Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoorofil De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og

P eventuelt risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse

risici beskrives naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.
Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af
investeringer i omsaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for,
at formalet omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst,
som de skaber, kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den ferste
investering tilbage.

Profil pé en Afdelingen kan veere egnet for investorer, som gnsker kapitalveekst pa langt sigt.

priSK Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end

Investor pengemarkedspapirer eller obligationer, sd har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.
Saledes skal investorer veere opmaerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.
Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de
treeffer investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings- 14. december 2001

dato

Mindste Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er

tegningsbelgb

beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa
EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for
klasse "EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40
mio. for klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet
kan efter eget sken frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste
beholdningsbelgb.

Samlede
aktiver

EUR 885,85 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
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Historiske

Lanceringsdato: 14. december 2001

resultater Resultater — 31 dec. 2010
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Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdding -1,04% -42,54% 23,11% 26,36% -
Benchmark -1,66% -37,64% 25,94% 19,53% -
Mor ningstar-kategori ™ -3,11% -37,78% 27,06% 15,45% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, som der henvises til grafen, er MSCI World (EUR).
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige resultatudvikling.
Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og det er ikke sikkert, at
De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afheenger af, hvor god
investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.
Udaifter Klassenavn Klassens Tegnings- Indlgsningsprovenu Forvaltningsgebyr 2 Depotbank- og
9 valuta provision * administra-
tionsgebyr 2
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,5 % p.a.
EUR UKR
DKKR
DKKRD DKK Maks. 1,5 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | usb Maks. 0,8 % p.a.
USD R usb Maks. 1,5 % p.a.
EUR | Maks. 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,8 % p.a.
EUR UKI Maks. 3 % (for N/A Maks. 0,9 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
institutionelle
GBP UKR 8P Klasser: 0 %) Maks. 1,5 % p.a.
GBP UKI Maks. 0,9 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,5 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
SEK R SEK aks bp.a
SEK I Maks. 0,8 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
NOK R NOK aks bp.a
NOK | Maks. 0,8 % p.a.
Maks. 1,5 % p.a.
ZARR 7AR aks bp.a
ZAR | Maks. 0,8 % p.a.

I Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover &rlig beskatning og
depotgebyr)

% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionseren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R for
den pageeldende afdeling.
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Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for at
daekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre vaerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og meeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr. 31/12/10
EUR R 1,99 %
EUR RD EUR N/A
EUR UKR 1,97 %
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A 14,19 %
1,25 %
usD | USD
USD R 1,98 %
EUR| 1.25%
EUR ID EUR N/A
EUR UKI 1,11 %*
1,99 %
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZARR 7AR
ZAR | N/A

* Da der er et par cirkulerende aktier i klassen, er den samlede omkostningsgrad ikke repraesentativ.
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SPARINVEST - CORPORATE VALUE BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investe-
ringsformal
og -politik

Sparinvest - Corporate Value Bonds sigter mod at tilvejebringe et positivt afkast pa langt sigt ved
at investere mindst 2/3 af de samlede aktiver pa globalt plan i hgjtforrentede, erhvervsmaessige,
fastforrentede veerdipapirer inden for investeringsklasse og i begreenset omfang i konvertible
veerdipapirer og warrants pd omseettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en
fondsbars eller handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i Del A i det komplette
prospekt) pa bade udviklede og nye markeder. Afdelingen kan investere maksimalt 50 % af de
samlede aktiver i hgjtforrentede, erhvervsmaessige, fastforrentede veaerdipapirer inden for
investeringsklasse, der er udstedt af virksomheder med hjemsted i lande, der ikke klassificeres som
udviklede lande i henhold til MSCI Market Classification Framework (MSCl's markedsklassificering).
Desuden kan afdelingen investere i statslige, fastforrentede veerdipapirer inden for
investeringsklasse af likviditets- og lgbetidsforvaltningsmaessige grunde.

Afdelingen kan investere i fastforrentede omsaettelige veerdipapirer, som ikke kraeves at opfylde en
mindste ratingstandard, og som ikke vurderes i forhold til kreditvaerdighed af et internationalt
anerkendt kreditvurderingsorgan.

Afdelingen kan uden begreensning investere i fastforrentede, omsaettelige vaerdipapirer, der er
denomineret i andre valutaer end referencevalutaen (EUR), selvom starstedelen af
valutaeksponeringen normalt kurssikres tilbage i EUR.

Afdelingen kan endvidere investere i fastforrentede omseettelige veerdipapirer eller likvide aktiver
sasom kontanter og/eller regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en restlgbetid pa
maksimalt 12 maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, der fremgar af del A i det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i udviklede og nye markedslande. Nye markeder er eksponeret for hgjere
risici, end tilfaeldet er i udviklede lande, og dette beskrives yderligere i afsnittet om risikofaktorer i
Del A i det komplette prospekt.

Typen af geeldspapirer, som afdelingen investerer i, kan veere underlagt hgj risiko og saledes veere i
fare for misligholdelse af betaling eller udsat for konkurssager eller anden betalingsmisligholdelse
pa kebstidspunktet.

Afdelinger, som investerer i hgjtforrentede og omsaettelige erhvervspapirer pa nye markeder udggr
en hgjere risiko end gennemsnittet - sammenlignet med investeringer i mere traditionelle
obligationer - grundet udstederens rating. Veerdipapirer uden for investeringsklasse, fx
hgjtforrentede obligationer, kan omfatte veaerdipapirer, der er uden rating eller er misligholdte.

Veerdipapirer med lavere kvalitet / hgjere rente kan indebesere lavere likviditet og sterre
kursvolatilitet sammenholdt med veerdipapirer med hgjere kvalitet / lavere rente. Endvidere stiger
misligholdelseshyppigheden for veerdipapirer under en gkonomisk afmatning, eller i perioder med
hgjere rente. Disse risici beskrives i afsnittet om risikofaktorer i Del A af det komplette prospekt.

@vrige relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds-, rente- og valutarisici og
eventuelt risici forbundet med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse risici
beskrives yderligere i afsnittet om risikofaktorer i Del A af det komplette prospekt.

Profil p& en
typisk
investor

Denne afdeling kan veere egnet for investorer, som gnsker et passende indkomstniveau primaert ved
eksponering for obligationer uanset disses rating og for obligationer uden rating. Investorer skal
overveje de risici, der er forbundet med nye markeder og fastforrentede erhvervspapirer, og skal
vaere opmaerksomme pa, at risikoen for manglende betaling fra udstedere af veerdipapirerne ikke
kan udelukkes. Denne afdeling er udelukkende egnet for investorer, som er indforstaet med et
mellemhgjt til hgjt risikoniveau. Investering er maske ikke egnet for alle investorer. Saledes skal
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investorer veere opmaerksomme pa, at de muligvis ikke far den fgrste investering tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Afdelingen lanceres den 2. maj 2011.

Farste
tegpings- Den farste tegningsperiode for afdelingen er 2. maj 2011. P& denne ene dato udbydes der aktier til
periode en kurs pa EUR 100 pr. aktie. Betaling for farste tegning skal modtages af Foreningen senest den 5.
maj 2011. Den indre veerdi beregnes farste gang den 2. maj 2011.
Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist niveau af de
samlede nettoaktiver ikke opnds. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.
Mindste Aktieklasse "EUR 1", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
teanings- beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa EUR
be%ﬂb g 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse "EUR
UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse "NOK
I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skegn
frafalde dette mindste tegningsbelab og / eller et mindste beholdningsbelab.
Samlede Ikke relevant.
aktiver
Historiske Der er ingen historiske resultatoplysninger, da afdelingen lanceres senere.
resultater
. : : Depot- og
Udglfter Klassenavn Klassens Tegn_lr_lgsl Indlgsnings- Forvaltningsgebyr? administrations-
valuta provision provenu gebyrz
URR
EUR RD EUR Maks. 1,25 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,25 % p.a.
X3 N/A N/A
usDp I* Maks. 0,65 % p.a.
usD
usD R* Maks. 1,25 % p.a.
EUR | Maks. 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,65 % p.a.
EUR UKI Maks. 2 % (for
institutionelle N/A? Maks. 0,75 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
GBP UKR* klasser: 0 %) Maks. 1,25 % p.a.
GBP
GBP UKI* Maks. 0,75 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,25 % p.a.
4 Maks. 1,25 % p.a.
SEK i SEK akKs hp.a
SEK Maks. 0,65 % p.a.
NOK R* Maks. 1,25 % p.a.
NOK
NOK I* Maks. 0,65 % p.a.
Maks. 1,25 % p.a.
ZAR R 7AR aks hp.a
ZAR | Maks. 0,65 % p.a.

Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionzeren, udlodningsagenten eller en udpeget
under-udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt arlig afgift skal betales af den pageeldende klasse
og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

Hvad angar klasse X, skal alle skyldige gebyrer (undtagen: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af
aktioneeren. Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra
aktionzeren af klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som
fremgar af klasse R for den pageeldende afdeling.
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*  Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK I, USD R
og USD | mod afdelingens referencevaluta.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for at
daekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkreeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

28




SPARINVEST - EMERGING MARKETS CORPORATE VALUE BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formaél og -
politik

Sparinvest - Emerging Markets Corporate Value Bonds sgger at opna et positivt afkast pa langt
sigt ved investering i fastforrentede erhvervspapirer og i begreenset omfang i konvertible
veerdipapirer og warrants pd omszettelige vaerdipapirer, som optages til officiel notering pa en
fondsbars eller som handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette
prospekt) i "emerging markets'-lande. Endvidere ma afdelingen investere i fastforrentede
veerdipapirer, der udstedes af selskaber, der befinder sig i, eller som udfarer en stgrre del af
forretningsaktiviteterne pd nye markeder, men handles pa et reguleret marked i OECD-landene.
Definitionen af nye markeder folger MSCI Market Classification Framework (MSCI's
markedsklassificering), hvor godkendte lande er de lande, der ikke klassificeres som udviklede
lande. Veerdipapirer i lande, der omklassificeres som udviklede lande ifglge MSCI's
markedsklassificering, kan fortsat og efter investeringsmanagers sken indga i portefaljer.

Afdelingen investerer i fastforrentede, omsaettelige veerdipapirer, hvor det ikke kreeves, at disse
opfylder en minimumsrating som standard, og hvor sidde eventuelt ikke er vurderet, hvad angar
deres kreditveerdighed, af et internationalt anerkendt ratingbureau.

Afdelingen kan uden begreensning investere i fastforrentede, omsaettelige veerdipapirer, der er
denomineret i andre valutaer end referencevalutaen (EUR), selvom valutaeksponeringen
seedvanligvis kurssikres tilbage i EUR.

Afdelingen kan endvidere investere i fastforrentede omseettelige veerdipapirer eller likvide aktiver
sasom kontanter og/eller regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en restlgbetid pa
maksimalt 12 maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudldn og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Afdelingen investerer i "emerging markets"-lande og udseettes for starre risici end i udviklede
lande, hvilket er yderligere beskrevet i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Typen af geeldspapirer, som afdelingen investerer i, kan vaere underlagt hgj risiko og saledes veere
i fare for misligholdelse af betaling eller udsat for konkurssager eller anden betalingsmisligholdelse
pa kabstidspunktet.

Afdelinger, som investerer i fastforrentede, omseettelige erhvervspapirer p&d nye markeder,
indebaerer en risiko, der er hgjere end gennemsnittet - sammenlignet med investeringer i mere
traditionelle obligationer - hvilket skyldes de starre udsving i valutakurserne eller udsteders rating.
Veerdipapirer under investeringsklasse som fx hgjtforrentede obligationer, kan omfatte
veerdipapirer, der ikke er vurderede, og/eller som er misligholdte.

Veerdipapirer med lavere kvalitet / hgjere rente kan indebeere lavere likviditet og starre
kursvolatilitet sammenholdt med veerdipapirer med hgjere kvalitet / lavere rente. Endvidere har
misligholdelseshyppigheden tendens til at stige for virksomheder, der udsteder veerdipapirer med
lavere rating, under en gkonomisk afmatning eller i perioder med hgjere rente. Disse risici
beskrives i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

@vrige relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds-, rente- og valutarisici og
eventuelt risici forbundet med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse risici
beskrives neermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen kan veere egnet for erfarne investorer, som gnsker et hgjt indkomstniveau primeert ved
eksponering for obligationer uanset disses rating og for obligationer uden rating. Investorer skal
overveje de risici, der er forbundet med nye markeder og fastforrentede veerdipapirer, og skal
veere opmaerksomme p4, at risikoen for manglende betaling fra udstedere af veerdipapirerne ikke
kan udelukkes. Afdelingen er udelukkende egnet for investorer, som er indforstdet med et hgjt
risikoniveau. Investering er maske ikke egnet for alle investorer. Saledes skal investorer veere
opmaerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering tilbage.
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Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

15. september 2010Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist

Id_g?(():erlngs— niveau af de samlede nettoaktiver opnas. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.
Mindste Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
teanings- beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa EUR
be%tab 9 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse "EUR
UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse "NOK
I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skegn
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelab.
Samlede EUR 50,22 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
aktiver
Historiske Der er ingen historiske resultatoplysninger, da afdelingen farst blev lanceret i september 2010.
resultater
. . . Depot- og
Udgifter Klassenavn Klassens Tegn_lr)gs; Indlasnings- Forvaltningsgebyr? administrations-
valuta provision provenu 2
gebyr
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,25 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,25 % p.a.
X3 N/A N/A
usD I Maks. 0,65 % p.a.
usD
usD R* Maks. 1,25 % p.a.
EUR | Maks. 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,65 % p.a.
EUR UKI Maks. 2 % (for
institutionelle N/A Maks. 0,75 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
GBP UKR4 klasser: 0 %) Maks. 1,25 % p.a.
GBP
GBP UKI* Maks. 0,75 % p.a.
CHFR CHF Maks. 1,25 % p.a.
4 Maks. 1,25 % p.a.
SEK 3 SEK aKs hp.a
SEK | Maks. 0,65 % p.a.
4 Maks. 1,25 % p.a.
NOK Fi NOK aKs hp.a
NOK | Maks. 0,65 % p.a.
4 Maks. 1,25 % p.a.
ZAR Fi 7AR aKs hp.a
ZAR | Maks. 0,65 % p.a.

1" Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller en udpeget

under-udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt arlig afgift skal betales af den pagseldende klasse

og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og

depotgebyr)

Hvad angar klasse X, skal alle skyldige gebyrer (undtagen: arlig beskatning og depotgebyr) betales af

aktioneeren. Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra

aktionzeren af klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som

fremgar af klasse R for den pageeldende afdeling.

4 Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK I, USD R
og USD | mod afdelingens referencevaluta.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.
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Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sasom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som

aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr. 31/12/10
EUR R N/A
EUR RD EUR N/A
EUR UKR N/A
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A N/A
N/A
UsSD | USD
USD R N/A
EUR | N/A
EUR ID EUR N/A
EUR UKI N/A
N/A
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZAR R ZAR
ZAR | N/A
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SPARINVEST - ETHICAL HIGH YIELD VALUE BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investe-
ringsformal
og -politik

Sparinvest - Ethical High Yield Value Bonds sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt
ved at investere i hgjtforrentede, omsaettelige erhvervspapirer, der optages til officiel notering
pa en fondsbars eller handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette
prospekt) i OECD-landene, EU-medlemsstater, Singapore eller Hongkong. Afdelingen investerer
primeert i fastforrentede, omseettelige veerdipapirer uden for investeringsklasse (dvs. som har en
rating, der er lavere end Baa3/BBB- fra Moody's, Standard & Poor eller et andet anerkendt
kreditvurderingsbureau, eller som ikke er vurderede, men som investeringsforvalteren mener, er
relevante), hvor der er risiko for manglende betaling, eller hvor disse er genstand for
konkursbehandling eller pa anden made vis er genstand for manglende betaling pa
kobstidspunktet. Afdelingen kan uden begreensning investere i fastforrentede, omseettelige
veerdipapirer, der er denomineret i andre valutaer end referencevalutaen (EUR), selvom
valutaeksponeringen ssedvanligvis kurssikres tilbage i EUR.

Afdelingen kan i mindre omfang investere i fastforrentede, omsaettelige veerdipapirer inden for
investeringsklasse eller likvide aktiver, fx kontanter og/eller regelmeessigt handlede
pengemarkedsinstrumenter, der har en restlgbetid pa maksimalt 12 maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingen anvender en etisk screening, som identificerer virksomheder, som ikke opfylder etiske
krav, og disse udelukkes. Der kan ikke (hvor investering sker i form af aktier eller gaeldsbeviser)
investeres i selskaber, som udgver kontroversielle aktiviteter, sasom fremstilling af alkohol,
spillevirksomhed, tobak og pornografi. Der kan dog investeres i selskaber, hvor op til 5 % af
omsaetningen stammer fra distribution af produkter, der stammer fra sddanne kontroversielle
aktiviteter. Der kan ikke (hvor investering sker i form af aktier eller geeldsbeviser) investeres i
virksomheder, der producerer kampudrustning. Der kan dog investeres op til 5 % i produktionen af
militeerudstyr og andre militeerrelaterede tjenesteydelser. Desuden kan der ikke investeres i
selskaber, der ikke opfylder internationale standarder og navnlig FN’s globale regler og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder vedrgrende miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og bekesempelse af korruption. Forvaltningsselskabet uddelegerer opgaverne
vedrgrende etisk screening og definitionen af kriterier til et internationalt anerkendt
konsulentfirma, der specialiserer sig i etiske og sociale ansvarsforhold hos virksomheder i hele
verden. De etiske kriterier for afdelingen aftales lgbende med det eksterne konsulentfirma og
forvaltningsselskabet.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Den type geeldspapirer, som afdelingen investerer i, indebaerer hgj risiko og skal ikke opfylde en
minimumsratingstandard og kreditvurderes eventuelt ikke af et internationalt anerkendt
kreditvurderingsbureau.

Afdelinger, som investerer i hgjtforrentede, fastforrentede, omseettelige erhvervspapirer,
indebeerer en risiko, der er hgjere end gennemsnittet - sammenlignet med investeringer i mere
traditionelle obligationer - som fglge af stgrre udsving i valutaen eller udsteders rating.
Veerdipapirer under investeringsklasse som fx hgjtforrentede obligationer, kan omfatte
veerdipapirer, der ikke er vurderede, og/eller som er misligholdte.

Veerdipapirer med lavere kvalitet / hgjere rente kan indebaere lavere likviditet og sterre
kursvolatilitet sammenholdt med veerdipapirer med hgjere kvalitet / lavere rente. Endvidere har
misligholdelseshyppigheden tendens til at stige for virksomheder, der udsteder veerdipapirer med
lavere rating, under en gkonomisk afmatning eller i perioder med hgjere rente.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der falger af investeringer i
omszettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Vaerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber,
kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den ferste investering tilbage.
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Afdelingen kan veere egnet for erfarne investorer, som gnsker et hgjt indkomstniveau primeert ved

tProifslll(pa en eksponering for obligationer uanset disses rating og for obligationer uden rating. Investorer skal
ir):\r/)estor overveje de risici, som er knyttet til hgjtforrentede, fastforrentede veerdipapirer, og skal vaere
opmeerksomme pa, at risikoen for manglende betaling fra udstedere af veerdipapirerne ikke kan
udelukkes. Afdelingen er udelukkende egnet for investorer, som er indforstaet med et hgjt
risikoniveau. Investering er maske ikke egnet for alle investorer. Saledes skal investorer veere
opmeerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering tilbage.
Investorer skal overveje de langsigtede investeringsméal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.
Lancerings- | 29. januar 2010. Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist
dato niveau af de samlede nettoaktiver opnas. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.
Mindste Aktieklasse "EUR 1", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
teaninas- beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa
be%zb 9 EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for
klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter
eget skan frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.
Samlede EUR 37,94 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
aktiver
Historiske :T%Zigaltelro(_) 31 dec. 2010
resultater Afde;ng
B Benchmark 120
115 =
110 e S
105 R AN
100 =
I:.I_Jl
Afkast 2010 -
Afdeling - -
Benchmark 14,51% -
M or ningstar -kategori ™ 13,22% -
Afdelingens benchmark er fglgende:
Merrill Lynch Global High Yield (EUR Hedged).
Udgifter Klassenavn Klassens Tegnings- Indlasnings- Forvaltningsgebyr? a%?npi%ti;t?egl-
valuta provision® provenu gsgeby i 2
ionsgebyr
EUR R
EUR RD EUR Maks. 1,25 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1,25 % p.a.
X3 N/A N/A
usp I* Maks. 0,65 % p.a.
usD
usD R* Maks. 2% (f Maks. 1,25 % p.a.
aKs. o (TOor
EUR | institutionelle N7A Maks. 0,65 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
EUR ID EUR klasser: 0 %) Maks. 0,65 % p.a.
EUR UKI Maks. 0,75 % p.a.
GBP UKR* . Maks. 1,25 % p.a.
GBP UKI* Maks. 0,75 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,25 % p.a.
SEK R* SEK Maks. 1,25 % p.a.
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SEK I* Maks. 0,65 % p.a.
NOK R* Maks. 1,25 % p.a.
NOK 1* NOK Maks. 0,65 % p.a.
ZAR R* Maks. 1,25 % p.a.
ZAR I* ZAR Maks. 0,65 % p.a.

1 Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-

udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse

og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og

depotgebyr)

3 For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: arlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.

Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionzeren af

klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R

for den pageeldende afdeling.

4 Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK I, USD R
og USD | mod afdelingens referencevaluta.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i
afsnittet om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller
ned for at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et
princip, der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i
Del A af det komplette prospekt.

Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomseetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
1,58 %
EUR R EUR
EUR RD N/A
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A
N/ZA 33,85 %
usD | USD
USD R N/A
EUR | 0,89 %
EUR ID EUR N/A
EUR UKI N/A
N/A
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZAR R ZAR
ZAR | N/A
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SPARINVEST - HIGH YIELD VALUE BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - High Yield Value Bonds sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved
at investere i hgjtforrentede, omseettelige erhvervspapirer, der optages til officiel notering
pa en fondsbers eller handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det
komplette prospekt) i OECD-landene, EU-medlemsstater, Singapore eller Hongkong.
Afdelingen investerer mindst 2/3 af de samlede aktier i fastforrentede, omseettelige
veaerdipapirer uden for investeringsklasse (dvs. med en rating, der er lavere end Baa3/BBB-
fra Moody's, Standard & Poor's eller et andet anerkendt ratingbureau, eller som ikke er
vurderet, men som investeringsforvalteren anser for at veere tilsvarende), hvor der er risiko
for manglende betaling, eller hvor disse er underlagt konkursbehandling eller pa anden vis
indebzerer manglende betaling pa kaebstidspunktet. Afdelingen kan uden begreensning
investere i fastforrentede, omsaettelige vaerdipapirer, der er denomineret i andre valutaer
end referencevalutaen (EUR), selvom valutaeksponeringen saedvanligvis kurssikres tilbage i
EUR.

Den resterende 1/3 af de samlede aktiver kan investeres i fastforrentede, omsaettelige
veerdipapirer inden for investeringsklasse eller i likvide aktiver, fx kontanter og/eller
regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en restlgbetid pd maksimalt 12
maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter,
strukturerede finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekebsaftaler kan anvendes
inden for de begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Den type geeldspapirer, som afdelingen investerer i, indebaerer hgj risiko og skal ikke
opfylde en minimumsratingstandard og kreditvurderes eventuelt ikke af et internationalt
anerkendt kreditvurderingsbureau.

Afdelinger, som investerer i hgjtforrentede, fastforrentede, omsaettelige erhvervspapirer,
indebeerer en risiko, der er hgjere end gennemsnittet - sammenlignet med investeringer i
mere traditionelle obligationer - som falge af stgrre udsving i valutaen eller udsteders
rating. Veerdipapirer under investeringsklasse som fx hgjtforrentede obligationer, kan
omfatte veerdipapirer, der ikke er vurderede, og/eller som er misligholdte.

Veerdipapirer med lavere kvalitet / hgjere rente kan indebaere lavere likviditet og starre
kursvolatilitet sammenholdt med veerdipapirer med hgjere kvalitet / lavere rente. Endvidere
har misligholdelseshyppigheden tendens til at stige for virksomheder, der udsteder
veaerdipapirer med lavere rating, under en gkonomisk afmatning eller i perioder med hgjere
rente.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af
investeringer i omsaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti
for, at formalet omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den
indkomst, som de skaber, kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far
den farste investering tilbage.

Profil pa en
typisk investor

Afdelingen kan veere egnet for erfarne investorer, som gnsker et hgjt indkomstniveau
primaert ved eksponering for obligationer uanset disses rating og for obligationer uden
rating. Investorer skal overveje de risici, som er knyttet til hgjtforrentede, fastforrentede
veerdipapirer, og skal veere opmeerksomme pa, at risikoen for manglende betaling fra
udstedere af veerdipapirerne ikke kan udelukkes. Afdelingen er udelukkende egnet for
investorer, som er indforstaet med et hgjt risikoniveau. Investering er maske ikke egnet for
alle investorer.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de
treeffer investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.
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Mindste Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er beregnet
tegnings- for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pd EUR 5 mio. for
belagb klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse "EUR UKI", GBP
0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse "NOK I" og ZAR
47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skan frafalde dette
mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.
Lancerings- | 2. november 2005
dato
Samlede EUR 439,80 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
aktiver
Historiske Lanceringsdato: 2. november 2005
resultater Resultater — 31 dec. 2010
(EUR R) Indeks = 100
Afdeling 160
B Benchmark 140
120 = -
||:|I{| T e, P I/A_/-'
&0 \ J-.-\__.-"
&0 x
40
Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdeling -1,09% -37,12% 80,21% 21,79% -
Benchmark 0,39% -28,55% 60,71% 14,51% -
Mor ningstar-kategori™ -1,78% -29,88% 53,80% 13,22% -

De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.

Det benchmark, der henvises til i grafen, er Merrill Lynch Global High Yield (EUR Hedged).

De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige resultatudvikling.
Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og det er ikke sikkert, at

De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhsenger af, hvor god
investeringsforvalteren er til at gennemfare afdelingens investeringspolitik.
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Udgifter

Klassenavn Klassens Tegn_ir_\gs— Indlgsnings- Forvaltningsgebyr® Depot—_ og administra-
valuta provision® provenu tionsgebyr?

EURR

EUR RD EUR Maks. 1,25 % p.a.

EUR UKR

gii ED DKK Maks. 1,25 % p.a.

X3 N/A N/A

usD I* USD Maks. 0,65 % p.a.

usD R* Maks. 1,25 % p.a.

EUR | Maks. 0,65 % p.a.

EUR ID EUR Maks. 0,65 % p.a.

EUR UKI Maks. 2 % (for N/A Maks. 0,5 % p.a

institutionelle Maks. 0,75 % p.a. P Do b p-a.

GBP UKR* ap Klasser: 0 %) Maks. 1,25 % p.a.

GBP UKI* Maks. 0,75 % p.a.

CHF R CHF Maks. 1,25 % p.a.

SEK R* SEK Maks. 1,25 % p.a.

SEK I Maks. 0,65 % p.a.

NOK R* NOK Maks. 1,25 % p.a.

NOK I* Maks. 0,65 % p.a.

ZAR R* 7AR Maks. 1,25 % p.a.

ZAR I Maks. 0,65 % p.a.

1 Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionseren, udlodningsagenten eller udpeget under-

udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse og

ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og

depotgebyr)

3 For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: arlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.

Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionaeren af klasse

X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R for den

pageeldende afdeling.

4 Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR |, NOK R, NOK I, USD R og
USD | mod afdelingens referencevaluta.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet om
indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for at
deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er afdelingens
referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den relevante
aktieklasses indre veerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip, der er
beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, der tegner, konverterer eller indlgser aktier gennem betalingsagenter, kan blive palagt at
betale de gebyrer, der er forbundet med de transaktioner, som de pageeldende betalingsagenter
ekspederer i de jurisdiktioner, hvor aktierne tilbydes.* Da der er fa cirkulerende aktier i den
pageeldende aktieklasse, er den samlede omkostningsgrad ikke repraesentativ.
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Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetningshastighed
(TER) pr. 31/12/10 (PTR) pr. 31/12/10
EUR R 1,57 %
EUR RD EUR N/A
EUR UKR N/A
1,57 %
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A 78,71 %
N/A
usD | USD
USD R N/A
EUR | 0,92 %
EUR ID EUR N/A
EUR UKI 0,78 % *
N/A
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZAR R 7AR
ZAR | N/A
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SPARINVEST - HIGH YIELD VALUE BONDS SHORT DURATION
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Afdelingen sgger at skabe et positivt afkast pd langt sigt ved at investere i hgjtforrentede,
fastforrentede, omsaettelige erhvervspapirer, som optages til officiel notering pa en fondsbgrs eller
handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i del A i det komplette prospekt) i OECD-
landene, EU-medlemsstater, Singapore eller Hongkong. Afdelingen investerer mindst 2/3 af de
samlede aktier i fastforrentede, omseaettelige veerdipapirer uden for investeringsklasse (dvs. med
en rating, der er lavere end Baa3/BBB- fra Moody's, Standard & Poor's eller et andet anerkendt
ratingbureau, eller som ikke er vurderet, men som investeringsforvalteren anser for at veere
tilsvarende), hvor der er risiko for manglende betaling, eller hvor disse er underlagt
konkursbehandling eller pd anden vis indebaerer manglende betaling pa kebstidspunktet.
Afdelingen vil have tilbgjelighed til kortere lgbetider og investerer i obligationer med en Igbetid
fra 0 til 5 ar. Afdelingen kan uden begraensning investere i fastforrentede, omszettelige
veerdipapirer, der er denomineret i andre valutaer end referencevalutaen (EUR), selvom
valutaeksponeringen seedvanligvis kurssikres tilbage i EUR.

Den resterende 1/3 af de samlede aktiver kan investeres i fastforrentede, omseettelige
veerdipapirer inden for investeringsklasse eller i likvide aktiver, fx kontanter og/eller regelmaessigt
handlede pengemarkedsinstrumenter med en restlgbetid pa maksimalt 12 maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirldn og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, der fremgar af del A i det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Den type geeldspapirer, som afdelingen investerer i, indebaerer hgj risiko og skal ikke opfylde en
minimumsratingstandard og kreditvurderes eventuelt ikke af et internationalt anerkendt
kreditvurderingsbureau.

Afdelinger, som investerer i hgjtforrentede, fastforrentede, omseettelige erhvervspapirer,
indebaerer en risiko, der er hgjere end gennemsnittet - sammenlignet med investeringer i mere
traditionelle obligationer - som fglge af starre udsving i valutaen eller udsteders rating.
Veerdipapirer under investeringsklasse som fx hgjtforrentede obligationer, kan omfatte
veerdipapirer, der ikke er vurderede, og/eller som er misligholdte.

Veerdipapirer med lavere kvalitet / hgjere rente kan indebaere lavere likviditet og starre
kursvolatilitet ssmmenholdt med veerdipapirer med hgjere kvalitet / lavere rente. Endvidere har
misligholdelseshyppigheden tendens til at stige for virksomheder, der udsteder veerdipapirer med
lavere rating, under en gkonomisk afmatning eller i perioder med hgjere rente.

Den korte Igbetid pa 1,5-2,5 ar indebaerer en reduceret rentefglsomhed.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen kan veere egnet for erfarne investorer, som gnsker et hgjt indkomstniveau primeert ved
eksponering for obligationer uanset disses rating og for obligationer uden rating. Investorer skal
overveje de risici, som er knyttet til hgjtforrentede, fastforrentede veerdipapirer, og skal veere
opmeerksomme pa, at risikoen for manglende betaling fra udstedere af veerdipapirerne ikke kan
udelukkes. Denne afdeling er udelukkende egnet for investorer, som er indforstaet med et
mellemhgjt til hgjt risikoniveau. Investering er maske ikke egnet for alle investorer.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Mindste
tegnings-
belagb

Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I, "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, skal have et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb
pa EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse
"NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skgn
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.

Lancerings-
dato

Afdelingen lanceres pa et senere tidspunkt. Den ferste tegningsperiode og tegningsbetingelserne
fastsaettes af bestyrelsen.

Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist niveau af de
samlede nettoaktiver ikke opnds. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.
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Samlede

Ikke relevant.

aktiver

Historiske Der er ingen historiske resultatoplysninger, da afdelingen lanceres senere.

resultater

. . . Depot- og
Udgifter Klassenavn Klassens Tegn_lr_lgs—l Indlgsnings- Forvaltningsgebyr? administra- Arlig afgift
valuta provision provenu tionsgebyr2
EURR
EUR RD EUR Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
EUR UKR
BEE ﬁD DKK Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
X3 N/A N/A 0,01 %
usp 14 USD Maks. 0,55 % p.a. 0,01 %
usD R* Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
EUR | Maks. 0,55 % p.a. 0,01 %
EUR ID EUR Maks. 2 % (for Maks. 0,55 % p.a. 0,01 %
EUR UKI institutionelle N/A Maks. 0,65 % p.a. Maks. 0,5 % p.a. 0,01 %
-0 Y
GBP UKR* klasser: 0 %) Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
GBP
GBP UKI* Maks. 0,65 % p.a. 0,01 %
CHF R CHF Maks. 1,00 % p.a. 0,05%
SEK R* SEK Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
SEK I* Maks. 0,55 % p.a. 0,01 %
NOK R* Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
4 NOK

NOK I Maks. 0,55 % p.a. 0,01 %
ZAR R* 7AR Maks. 1,00 % p.a. 0,05 %
ZAR 1! Maks. 0,55 % p.a. 0,01 %

T Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionzeren, udlodningsagenten eller en udpeget

under-udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyrsamt arlig afgift skal betales af den pageeldende klasse

og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrarende gebyrer udover arlig beskatning og

depotgebyr)

Hvad angér klasse X, skal alle skyldige gebyrer (undtagen: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af

aktioneeren. Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra

aktioneeren af klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som

fremgar af klasse R for den pageeldende afdeling.

4 Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK I, USD R
og USD | mod afdelingens referencevaluta.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre vaerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkreeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.
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SPARINVEST - INSTITUTIONAL CORPORATE VALUE BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investe-
ringsformal
0g -politik

Sparinvest - Institutional Corporate Value Bonds sgger at opnd et positivt afkast pa
mellemlangt sigt ved at investere i fastforrentede, omsaettelige erhvervspapirer, der udstedes
eller garanteres af virksomheder eller selskaber med hjemsted i godkendte lande, eller som
udfagrer en veesentlig del af forretningsaktiviteterne i godkendte lande. Veerdipapirerne skal
optages til officiel notering pa en fondsbers eller handles pa et reguleret marked (som dette er
defineret i det komplette prospekt) i godkendte lande. Godkendte lande er Australien, @strig,
Belgien, Canada, Danmark, Finland, Frankrig, Tyskland, Graekenland, Island, Irland, Italien,
Japan, Luxembourg, Holland, New Zealand, Norge, Portugal, Spanien, Sverige, Schweiz,
Storbritannien eller USA.

Afdelingen investerer mindst 75 % af de samlede aktier i fastforrentede, omsaettelige
veerdipapirer inden for investeringsklasse (dvs. med en rating pa BBB- eller hgjere fra Moody's,
Standard & Poor's eller et andet anerkendt kreditvurderingsbureau). Afdelingen investerer op til
5 % af de pa kebstidspunktet samlede nettoaktiver i fastforrentede, omsaettelige veerdipapirer
uden investeringsklasse (ogsa kaldet "hgjtforrentede”) (dvs. som har en rating, der er lavere end
Baa3/BBB- fra Moody's, Standard & Poor's eller et andet anerkendt kreditvurderingsbureau, eller
som ikke er vurderede, men som investeringsforvalteren anser for tilsvarende). Fastforrentede
omseettelige veerdipapirer uden investeringsklasse ma under ingen omsteendigheder udgere mere
end 10 % af de samlede nettoaktiver. Resten af de samlede nettoaktiver kan investeres i likvide
aktiver, fx kontanter og/eller regelmaessigt handlede pengemarkedsinstrumenter med en
restlgbetid pa maksimalt 12 maneder. Portefeljens gennemsnitlige rating skal til enhver tid
veere hgjere end eller lig med BBB/Baa2. Veerdipapirer, der nedvurderes til CCC/Caa2 eller
lavere, og misligholdte veerdipapirer saelges omgaende.

Afdelingen kan investere i fastforrentede, omseettelige veerdipapirer, der er denomineret i
valutaer i ovennaevnte godkendte lande, selvom stgrstedelen af valutaeksponeringen for andre
valutaer udover referencevalutaen (EUR) normalt sikres tilbage i EUR. Nettovalutaeksponeringen
i forhold til andre valutaer end EUR ma ikke udgare mere end 30 % af de samlede nettoaktiver.

Indtil 16. december 2011 sgger investeringsmanager at have mindst 50 udstedere af
fastforrentede, omsaettelige veerdipapirer i afdelingens portefglje, hvoraf mindst 40 er
udstedere af fastforrentede veerdipapirer inden for investeringsklasse. Rentefglsomheden, som
males som en optionsjusteret, modificeret varighed af de samlede nettoaktiver, ma ikke
overskride afdelingens lgbetid. Fastforrentede omseettelige veerdipapirer ma ikke udlgbe senere
end 31. december 2013.

Efter 16. december 2011 og indtil forfaldstidspunktet den 16. marts 2012 ma afdelingen ikke
foretage veerdipapirkgb, og saledes vil ethvert provenu ved fx salg, virksomhedsaktiviteter og
kuponer besiddes kontant eller i pengemarkedsinstrumenter, der udstedes eller garanteres af
godkendte, suverzene stater. Rentefglsomheden, som males som en optionsjusteret, modificeret
varighed af de samlede nettoaktiver, ma ikke overskride afdelingens lgbetid plus 6 maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, veerdipapirudlan og tilbagekebsaftaler kan
anvendes i henhold til de begraensninger, der beskrives i det komplette prospekt.

Strukturerede finansielle instrumenter ma ikke anvendes, og afledte finansielle instrumenter ma
kun anvendes til sikringsformal.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Afdelingens risikofaktorer er primeert markedsrisici, valutarisici, likviditetsrisici og specifikt
rente- og kreditrisici. Disse risici beskrives yderligere i (i), (ii), (iii), (iv), (v) and (vii) i afsnittet
om risikofaktorer i Del A af det komplette prospekt.

Profil pa en
typisk

Afdelingen retter sig udelukkende mod avancerede investorer, som gnsker indkomst primaert ved
eksponering for fastforrentede, omsaettelige veerdipapirer. Investorer skal vurdere de risici, der
er forbundet med omsaettelige veerdipapirer inden for investeringsklasse og hgjtforrentede,
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investor fastforrentede omsaettelige veerdipapirer, og skal vaere opmeerksomme pda, at manglende
betaling fra udstederne af veerdipapirerne ikke altid kan udelukkes. Afdelingen er egnet for
investorer, som er indforstdet med et mellemhgijt risikoniveau. Investering i afdelingen er ikke
passende for alle investorer.
Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.
Lancerings- | Lanceringsdato: 16. marts 2009
dato og . . . . . . . . .
lgbetid Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist niveau af de
samlede nettoaktiver opnas. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.
Afdelingens forfaldsdato er 16. marts 2012.
Bestyrelsen beslutter inden forfaldsdatoen, om afdelingen skal afvikles, forleenges for en ny
periode med et nyt investeringsformal og en ny investeringspolitik (og i s fald aendres
prospektet tilsvarende), eller om den skal overfgres til en anden afdeling i Foreningen.
Aktiongererne orienteres tilsvarende i rimelig tid. Hvis bestyrelsen beslutter, at afdelingen skal
forleenges i en ny periode eller overfgres til en anden afdeling i Foreningen, tilbydes
aktionzererne en maned, i lgbet af hvilken de kan indlgse deres aktier vederlagsfrit, inden
aendringen traeder i kraft.
Mindste Som undtagelse til det mindste tegningsbelgb, der defineres i afsnittet om mindste
teanings- tegningsbelgb og mindste beholdning i Del A af det komplette prospekt, geelder der for klasserne
be%rab 9 "EUR I", "USD I", "EUR UKI" og "GBP UKI", der retter sig mod institutionelle investorer, et mindste
tegningsbelgb og / eller beholdningsbelgb pa EUR 5 mio., USD 7 mio. eller GBP 5 mio. afhaengigt
af klassens valutadenominering. Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skgn
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.
Samlede EUR 34,11 mio. pr. 31. december 2010.
aktiver
Historiske Resultelter —31dec. 2010
ltater Indeks =100
resu Afdeling 35
B Benchmark :
120
115 = b — =
110 e
105 e
100
Afkast 2009 2010 -
Afdeling - 6,46% -
Benchmark 12,95% 4,31% -
Mor ningstar-kategori ™ 16,59% 4,37% -
Afdelingens benchmark er fglgende:
95% Merrill Lynch Global Broad Market Corporate Index 1-3 years (EUR Hedged)
5% Merrill Lynch Global High Yield Index (EUR Hedged)
] i Depot- og
Udglfter Klassenavn Klassens valuta Tegningsprovision® ";)?g/si:ilggzs_ Forvaltningsgebyr? administrations-
gebyr®
EURR Maks. 2 % (i
EUR RD EUR méanederne 1 til Maks. 1,0 % p.a.
EUR UKR 12)
DKK R .
DKK Maks. 1 % (i Maks. 1,0 % p.a.
DKK RD ° .
" Maks. 1 % maned;zr;e 13l Maks. 0,5 % p.a.
X N/A N/A
usD | USD Maks. 0,5 % (i Maks. 0,7 % p.a.
USDR manederne 25 til Maks. 1,0 % p.a.
30)
EBE IUKI EUR Maks. 0,7 % p.a.
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GBP UKR 0% Maks. 1,0 % p.a.

GBP méned 31 o
GBP UK ( senere) g Maks. 0,7 % p.a.

CHFR CHF Maks. 1,0 % p.a.

1
2

Skal betales af investorer til afdelingen ved tegning og fastseettes af forvaltningsselskabet.

Skal betales af investorer til afdelingen ved indlgsning og fastseettes af forvaltningsselskabet. Der
opkreeves indlgsningsprovision for at deekke omkostningerne ved indlgsningen, og dette beregnes af den
indre veaerdi af de aktier, som ansggningen geelder. Indlgsningsansggninger fra investorer, der modtages
pa samme veerdiansaettelsesdato, behandles ens, dvs. med samme procentvise indlgsningsprovision.
Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr, udlodningsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den
pageeldende klasse og ikke af investorerne

Hvad angéar klasse X, skal alle skyldige gebyrer (undtagen: arlig beskatning og depotgebyr) betales af
aktionzeren. Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte
fra aktionaeren af klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser,
som fremgar af klasse R for den pageeldende afdeling.

Endvidere desekker klasserne @vrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer,
transaktionsbaserede gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomseetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
EUR R 0,96 %
EUR RD EUR N/A
EUR UKR N/A
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X N/A N/A 56,21 %
N/A
usb | USD
USD R N/A
N/A
EUR | EUR
EUR UKI N/A
N/A
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A




SPARINVEST - INVESTMENT GRADE VALUE BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - Investment Grade Value Bonds sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved
at investere i omseettelige erhvervspapirer, der optages til officiel notering pa en fondsbars eller
handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i OECD-landene,
EU-medlemsstater, Singapore eller Hongkong. Afdelingen investerer mindst 2/3 af de samlede
aktier i fastforrentede, omseettelige veerdipapirer inden for investeringsklasse (dvs. med en rating
pa BBB- eller bedre fra Moody’s, Standard & Poor's eller et andet anerkendt
kreditvurderingsbureau), hvor der ikke er risiko for manglende betaling eller konkursbehandling,
eller som pa anden made indebzerer manglende betaling p& kegbstidspunktet. Afdelingen kan uden
begraensning investere i fastforrentede, omseettelige veerdipapirer, der er denomineret i andre
valutaer end referencevalutaen (EUR), selvom valutaeksponeringen saedvanligvis kurssikres tilbage i
EUR.

De resterende 1/3 af de samlede aktiver kan investeres i fastforrentede, omseettelige veerdipapirer
uden for investeringsklasse, eller i likvide aktiver, fx kontanter og/eller regelmaessigt handlede
pengemarkedsinstrumenter med en restlgbetid pd maksimalt 12 maneder.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

Den type geeldspapirer, som afdelingen investerer i, indebaerer en reduceret risiko og skal opfylde
en minimumsratingstandard og kan kreditvurderes af et internationalt anerkendt
kreditvurderingsbureau.

Afdelinger, som investerer i fastforrentede, omsaettelige erhvervspapirer inden for
investeringsklasse udger en risiko, der er lavere end gennemsnittet - sammenlignet med
investeringer i hgjtforrentede obligationer - grundet udstederens vurdering.

Veerdipapirer med hgjere kvalitet / lavere afkast kan udsaettes for mindre kursvolatilitet
sammenholdt med veerdipapirer med lavere kvalitet / hgjere afkast. Endvidere har
misligholdelseshyppigheden tendens til at veere lavere for virksomheder med hgjere vurderede
veaerdipapirer i lgbet af en gkonomisk afmatning eller i perioder med hgjere rente.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af investeringer i
omsaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber, kan
falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den ferste investering tilbage.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen kan vaere egnet for formidlende investorer, som sgger et passende indkomstniveau
primeert ved eksponering for obligationer i forhold til deres rating og obligationer, der er
vurderede. Investorer skal overveje de risici, som er forbundet med veerdipapirer inden for
investeringsklasse, og skal veere opmaerksomme p4, at risikoen for udsteders manglende betaling af
disse veerdipapirer ikke altid kan udelukkes. Afdelingen er egnet for investorer, som er indforstaet
med et mellemhgjt risikoniveau. Investering er maske ikke egnet for alle investorer.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings-
dato

31. oktober 2006.

Mindste
tegnings-
belgb

Aktieklasse "EUR I, "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb pa EUR
5 mio. for klasse "EUR 1" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse "EUR
UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse "NOK
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I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skan
frafalde dette mindste tegningsbelagb og / eller et mindste beholdningsbelgb.

Samlede EUR 12,93 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
aktiver
Historiske Lanceringsdato: 31. oktober 2006.
resultater
Resultater — 31 dec. 2010
(EURR) Indeks =100
Afdeling | —_—
B Benchmark 120 _ﬂd_,i_...-v——-f"—’
100 -F—“——"'“-—\ﬂ,a—_’r";— i
a0 i
60 |
40
Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdding -4,06% -34,7% 44,66% 17,56% -
Benchmark 1,95 -4,99% 16,22% 7,34% -
Morningstar-kategori™ -1,39% -7,68% 16,59% 4,37% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, der henvises til i grafen, er Merrill Lynch Global Broad Market Corporate Index
(EUR Hedged).
De  historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige
resultatudvikling. Vaerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og det
er ikke sikkert, at De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhaenger af, hvor god
investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.
. . . Depot- og
Udgifter Klassenavn Klassens valuta Tegn_lr)gs; Indlasnings- Forvaltningsgebyr? administra-
provision provenu tionsgeb 2
gebyr
EUR R
EUR RD EUR Maks. 0,80 % p.a.
EUR UKR
DKK R
DKK RD DKK Maks. 0,80 % p.a.
X3 N/A N/A
usD I* Maks. 0,45 % p.a.
usD
UsD R* Maks. 0,80 % p.a.
EUR | Maks. 0,45 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 2 % (for Maks. 0,45 % p.a.
EUR UKI institutionelle N/A Maks. 0,55 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
klasser: 0 %)
GBP UKR* 8P Maks. 0,80 % p.a.
GBP UKI* Maks. 0,55 % p.a.
CHF R CHF Maks. 0,80 % p.a.
4 Maks. 0,80 % p.a.
SEK 5 SEK aKs hp.a
SEK I Maks. 0,45 % p.a.
NOK R* Maks. 0,80 % p.a.
NOK
NOK I* Maks. 0,45 % p.a.
ZAR R* Maks. 0,80 % p.a.
ZAR
ZAR Maks. 0,45 % p.a.

T Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

3 For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: arlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
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Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionaeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.

4 Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR |, NOK R, NOK I, USD R
og USD | mod afdelingens referencevaluta.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at daekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomseetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
EUR R 1.05%
EUR RD EUR N/A
EUR UKR N/A
N/A
DKKR DKK
DKKRD N/A
X® N/A N/A -165,47 %
N/A
usD | USD
USD R N/A
EUR | 0,64 % *
EUR ID EUR N/A
EUR UKI 0,04 % *
GBP UKR
GBP UKI cBP N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEK R SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZAR R ZAR
ZAR | N/A

* Da der er et par cirkulerende aktier i klassen, er den samlede omkostningsgrad ikke
repraesentativ.
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SPARINVEST - LONG DANISH BONDS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - Long Danish Bonds sigter mod at skabe et positivt afkast pa mellemlangt sigt
ved at investere mindst 2/3 af de samlede aktiver i DKK-denominerede, langfristede
obligationer, hvor udsteder har sit hjemsted i Danmark, og hvor disse er noteret pa en
fondsbgrs eller handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette
prospekt) i OECD-landene.

Den resterende 1/3 af de samlede aktiver kan investeres i andre obligationer eller likvide
aktiver med en restlgbetid pa maksimalt 36 maneder, fx kontanter og/eller regelmaessigt
handlede pengemarkedsinstrumenter.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter,
strukturerede finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes
inden for de begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er DKK.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt rente- og kreditrisici og eventuelt
risici forbundet med brugen af afledte finansielle instrumenter.

Disse risici beskrives i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af
investeringer i omsaettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti
for, at formalet omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den
indkomst, som de skaber, kan falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far
den farste investering tilbage.

Profil pa en
typisk investor

Afdelingen kan vaere egnet for konservative eller mindre erfarne investorer, som gnsker et
potentielt hgjere afkast end det, som kan fas fra en pengemarkedsfond, men som ikke
gnsker at acceptere den volatilitet, som fglger med en aktieportefglje. Den er egnet for
mere erfarne investorer, der gnsker at opfylde definerede investeringsformal.

Investor skal imidlertid veere indstillet pa at acceptere udsving i veaerdien som felge af
faktorer sdsom aendring i renteforhold og obligationsudstederes kreditvaerdighed.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de
traeffer investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Mindste
tegningsbelgb

Aktieklasse "DKK I", "DKK ID", "USD I", "GBP UKI", "DKK UKI", "SEK I", "NOK I" and "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, har et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb
pa DKK 37,5 mio. for klasse "DKK I" og "DKK ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", GBP 0,45
mio. for klasse "GBP UKI", DKK 3,75 mio. for klasse "DKK UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I",
NOK 40 mio. for klasse "NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller
forvaltningsselskabet kan efter eget skgn frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et
mindste beholdningsbelab.

Lanceringsdato

28. november 2001

Samlede aktiver

DKK 995,71 mio. pr. 31. december 2010 (alle aktieklasser i alt).
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Historiske

Lanceringsdato: 28. november 2001

resultater Resultater — 31 dec. 2010
(DKK R) Indeks = 100
Afdeling
B Benchmark =
120 3 ﬁ_ﬂ_u—j
110 J.,l"'-.-"'.-uu—--'._
00 PN e
()
Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdeling 0,15% 7,20% 5,84% 6,55% -
Benchmark 1,08% 11,88% 2,50% 7,95% -
Morningstar -kategori ™ 0,47% 5,78% 5,85% 5,87% -
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, som der henvises til i grafen, er 37,5% Nordea CM 5 Govt. +62,5 % Nordea CM 7
Govt. (SPI).
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige
resultatudvikling. Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og det
er ikke sikkert, at De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afheaenger af, hvor god
investeringsforvalteren er til at gennemfgare afdelingens investeringspolitik.
. . . Depot- og
Udgifter Klassenavn Klassens Tegn_lr_lgs-l Indlasnings- Forvaltningsgebyr? administra-
valuta provision provenu . 2
tionsgebyr
DKK R
DKK RD DKK Maks. 0,50% p.a.
DKK UKR
EURR
EUR RD EUR Maks. 0,50 % p.a.
X3 N/A N/A
usp I Maks. 0,25 % p.a.
usD
UsD R* Maks. 0,50 % p.a.
DKK | Maks. 0,25 % p.a.
DKK ID DKK Maks. 1% (for Maks. 0,25 % p.a.
DKK UKI institutionelle N/A Maks. 0,35 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
GBP UKR? cap Klasser: 0 %) Maks. 0,50% p.a.
GBP UKI* Maks. 0,35 % p.a.
CHF R CHF Maks. 0,50% p.a.
4 Maks. 0,50% p.a.
SEK 5 SEK aKs hp.a
SEK I Maks. 0,25 % p.a.
4 Maks. 0,50% p.a.
NOK 5 NOK aKks hp.a
NOK'I Maks. 0,25 % p.a.
4 Maks. 0,50% p.a.
ZAR [3 7AR aKks hp.a
ZAR | Maks. 0,25 % p.a.

1 Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt arlig afgift skal betales af den p&gseldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

3 For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: arlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionzeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der gzelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.

4 Bestyrelsen kan beslutte af sikre klasse GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK I, USD R
og USD | mod afdelingens referencevaluta.
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Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre vaerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og meeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetningshastighed (PTR) pr.
(TER) pr. 31/12/10 31/12/10
DKK R 0,73 %
DKK RD DKK N/A
DKK UKR N/A
0,71 %
EURR EUR
EUR RD N/A
X N/A N/A 60,06 %
usD | usb N/A
USDR usD N/A
DKK'I 0,43 %
DKK ID N/A
DKK UKI DKK
0,43 % *

N/A
GBP UKR GBP
GBP UKI N/A
CHF R CHF N/A

N/A
SEK R SEK
SEK | N/A

N/A
NOK R NOK
NOK | N/A

N/A
ZAR R 7AR
ZAR | N/A

* Da der er et par cirkulerende aktier i klassen, er den samlede omkostningsgrad ikke
repraesentativ.
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SPARINVEST - BALANCE
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - Balance sigter mod at skabe et positivt afkast pa mellemlangt til langt sigt ved
primeaert at investere i egenkapitalinstrumenter og obligationer og i begraenset omfang i konvertible
veerdipapirer og warrants pa omszettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en
fondsbars eller handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i
OECD-landene, EU-medlemsstater ("EU-medlemsstater"), Singapore eller Hongkong.

Investeringspolitikken henvender sig til investorer med mellemlang til lang investeringshorisont og
middel risikovillighed. Derfor vil afdelingen under normale omsteendigheder investere i bade
obligationer og aktier, der kan udvise betydelige kursudsving. Afdelingen kan eje supplerende,
likvide aktiver pa op til 15 % af afdelingens samlede aktiver. Men sadanne likvide aktiver vil aldrig i
sig selv udggre et investeringsformal.

Afdelingen kan endvidere investere i regulerede ejendomsinvesteringsfonde, forudsat at
investeringerne sammen med omsaettelige veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udover
dem, der neevnes i afsnit 6.1 (i) til (iv) i Del A i det komplette prospekt, ikke udggr mere end 10 %
af afdelingens indre veerdi. Investeringen skal ses i forbindelse med den begraensning, der
forventes i henhold til 5 1l (ii) i Del A i det komplette prospekt vedrgrende investeringer i andele i
institutter for kollektiv investering.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, vaerdipapirlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, der fremgar af del A i det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici, rente- samt
kreditrisici og eventuelle risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle
instrumenter. Disse risici beskrives yderligere i afsnittet om risikofaktorer i Del A af det komplette
prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af investeringer i
omszettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber, kan
falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste investering tilbage.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen henvender sig til investorer med mellemlang til lang investeringshorisont og middel
risikovillighed.

Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end
pengemarkedspapirer eller obligationer, sa har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.

Saledes skal investorer veere opmaerksomme pd, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de traeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings-
dato

Afdelingen lanceres pa et senere tidspunkt. Den farste tegningsperiode og tegningsbetingelserne
fastseettes af bestyrelsen.

Foreningen / forvaltningsselskabet kan afvise tegninger i afdelingen, hvis et vist niveau af de
samlede nettoaktiver opnds. Niveauet fastsaettes til enhver tid af bestyrelsen.

Mindste
tegnings-
belgb

Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, skal have et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb
pa EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse
"NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skan
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.
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Samlede

Ikke relevant.

aktiver
Historiske Der er ingen historiske resultatoplysninger, da afdelingen lanceres senere.
resultater
. . . Depot- og
Udg'fter Klassenavn Klassens Tegf!”.‘gs‘l Indlgsnings- Forvaltningsgebyr? administra-
valuta provision provenu - 2
tionsgebyr
EURR
EUR RD EUR Maks. 1,15 % p.a.
EUR UKR
DKK R
0
DKK RD DKK Maks. 1,15 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | Maks. 0,625 % p.a.
usD
USD R Maks. 1,15 % p.a.
EUR | Maks. 0,625 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 3 % (for Maks. 0,625 % p.a.
EUR UKI institutionelle N/A Maks. 0,725 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
00
GBP UKR 8P Klasser: 0 %) Maks. 1,15% p.a.
GBP UKI Maks. 0,625 % p.a.
CHFR CHF Maks. 1,15% p.a.
Maks. 1,15% p.a.
SEK R SEK b p
SEK | Maks. 0,625 % p.a.
Maks. 1,15% p.a.
NOK R NOK b p
NOK'I Maks. 0,625 % p.a.
Maks. 1,15% p.a.
ZARR 7AR b p
ZAR | Maks. 0,625 % p.a.
1 Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)
% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionaeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.
Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at daekke transaktionsomkostninger.
Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at daekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.
Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.
En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.
Kommerciel | Af kommercielle arsager og i bestemte jurisdiktioner kan denne afdeling veere markedsfart som
denomine- "Sparinvest - Balance 50/50".
ring
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SPARINVEST - PROCEDO
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - Procedo sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved primeert at investere i
egenkapitalinstrumenter og i begreenset omfang i konvertible veerdipapirer og warrants pa
omsaettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en fondsbgrs eller handles pa et
reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i OECD-landene, EU-
medlemsstater ("EU-medlemsstater"), Singapore eller Hongkong.

Investeringspolitikken henvender sig til investorer med lang investeringshorisont og middel
risikovillighed.Derfor vil afdelingen under normale omstaendigheder investere stgrstedelen af
nettoaktiverne i aktier, hvor der kan veere betydelige kursudsving, og kun i mindre omfang i
obligationer.Afdelingen kan eje supplerende, likvide aktiver pd op til 15 % af afdelingens samlede
aktiver. Men sadanne likvide aktiver vil aldrig i sig selv udggre et investeringsformal.

Afdelingen kan endvidere investere i regulerede ejendomsinvesteringsfonde, forudsat at
investeringerne sammen med omsaettelige veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udover
dem, der neevnes i afsnit 6.1 (i) til (iv) i Del A i det komplette prospekt, ikke udggr mere end 10 %
af afdelingens indre veerdi.Investeringen skal ses i forbindelse med den begraensning, der forventes
i henhold til 5 1 (ii) i Del A i det komplette prospekt vedrgrende investeringer i andele i institutter
for kollektiv investering.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudlan og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt markeds- og valutarisici og eventuelt
risici i forbindelse med brugen af warrants og afledte finansielle instrumenter. Disse risici beskrives
naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der falger af investeringer i
omseettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber, kan
falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste investering tilbage.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen henvender sig til investorer med lang investeringshorisont og middel risikovillighed.

Selvom det historisk har vist sig, at aktier potentielt giver et bedre langsigtet afkast end
pengemarkedspapirer eller obligationer, sd har de ogsa vist sig at vaere mere volatile.

Saledes skal investorer veere opmeerksomme pa, at de muligvis ikke far den farste investering
tilbage.

Investorer skal overveje de langsigtede investeringsmal og de gkonomiske behov, nar de treeffer
investeringsbeslutninger i forbindelse med afdelingen.

Lancerings-
dato

18. september 2008

Mindste
tegnings-
belgb

Aktieklasse "EUR I", "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, skal have et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb
pa EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse
"NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skan
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelab.
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Samlede
aktiver

EUR 165,64 mio. pr. 31. december 2010.

Historiske
resultater

Lanceringsdato: 18. september 2008.
Resultater — 31 dec. 2010

Indeks = 100
Afdeling 1o

M Benchmark A

100 W= g T A e

90 YN A

s "ﬁ. )

70 N%'\//VK

&0

50
Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdeling -2,81% -29,06% 21,50% 18,47% -
Benchmark -0,48% -22,52% 17,76% 13,00% -
Mor ningstar-kategori™ 0,95% -29,46% 19,64% 8,92% -

Investorerne skal veere opmaerksomme p4, at afdelingen er lanceret den 18. september 2008
med bidrag i form af alle aktiver og passiver fra en  afdeling
(den “bidragende afdeling”)* fra en anden investeringsforening (SICAV) med Sparinvest som
promoter, “Sparinvest Asset Allocation, som tidligere var en investeringsforening, der er
underlagt Del Il i Loven af 20. december 2002 vedrgrende institutter for kollektiv investering,
med en investeringspolitik omkring investering i fonde i Sparinvest-koncernen. Den blev
omdannet til en UCITS den 6. december 2007, der er den dato, hvor investeringspolitikken for
den bidragende afdeling blev zndret, sadledes at den investerede direkte i underliggende
aktiver, som tidligere udgjorde portefgljen for malefondene i den bidragende afdeling. | maj
2008 blev investeringspolitikken generaliseret af hensyn til fleksibiliteten. Dog er
investeringsformalet og risikoprofilen ikke sendret for afdelingen. Ovennzevnte historiske
resultatudvikling for afdelingen skal forstas i den sammenhaeng.

De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.

Det benchmark, der henvises til i grafen, er 65% MSCI World + 35% EUR EFFAS All (Composite)
(EUR)

De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige
resultatudvikling. Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og
det er ikke sikkert, at De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhaenger af, hvor
god investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.

* Den bidragende afdelings navn var Sparinvest Asset Allocation - Procedo.
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Udgifter

Depot- og
Tegnings- Indlgsnings- . 2 administra-
Klassenavn Klassens valuta provision® provenu Forvaltningsgebyr tionsgebyr?
EUR R
0
EUR RD EUR Maks. 1,25 % p.a.
DKK R
0
DKK RD DKK Maks. 1,25 % p.a.
X® N/A N/A
usD | Maks. 0,65 % p.a.
usb
USD R Maks. 1,25 % p.a.
EUR | Maks. 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Maks. 0,65 % p.a.
EUR UKI Maks. 2% (for ;
institutionelle N/A Maks. 0,75 % p-a. Maks. 0,5 % p.a.
GBP UKR klasser: 0 %) Maks. 1,25% p.a.
GBP
GBP UKI Maks. 0,75 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1,25% p.a.
Maks. 1,25% p.a.
SEKR SEK p
SEK Maks. 0,65 % p.a.
Maks. 1,25% p.a.
NOK R NOK p
NOK I Maks. 0,65 % p.a.
Maks. 1,25% p.a.
ZAR R 7AR p
ZAR | Maks. 0,65 % p.a.

T Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt arlig afgift skal betales af den p&geeldende klasse og
ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

3 For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
Gebyrerne opkraeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionseren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i afsnittet
om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op eller ned for
at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre vaerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et princip,
der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i Del A af det
komplette prospekt.

Endvidere daekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkreeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
1,71 %
EUR R EUR
EUR RD N/A
N/A
DKK R DKK
DKK RD N/A
X5 N/A N/A 135,23 %
N/A
usD I USD
USD R N/A
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EUR | 0,74 %

EUR ID EUR N/A

EUR UKI N/A

GBP UKR GBP N/A

CHFR CHF N/A
N/A

SEK R SEK

SEK | N/A
N/A

NOK R NOK

NOK | N/A
N/A

ZAR R ZAR

ZAR | N/A

Kommerciel
denomine-
ring

Af kommercielle arsager og i bestemte jurisdiktioner kan denne afdeling veere markedsfart som
"Sparinvest - Balance 65/35".
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SPARINVEST - SECURUS
OPLYSNINGER OM AFDELINGEN

Investerings-
formal og -
politik

Sparinvest - Securus sigter mod at skabe et positivt afkast pa langt sigt ved primaert at investere i
egenkapitalinstrumenter og obligationer og i begreenset omfang i konvertible veerdipapirer og
warrants pad omseettelige veerdipapirer, der optages til officiel notering pa en fondsbars eller
handles pa et reguleret marked (som dette er defineret i det komplette prospekt) i OECD-landene,
EU-medlemsstater ("EU-medlemsstater"), Singapore eller Hongkong.

Formalet er at sikre en rimelig indteegt med kapitalveekst gennem risikospredning og en konservativ
investeringspolitik.Investeringspolitikken henvender sig til investorer med kort til mellemlang
investeringshorisont og middel risikovillighed.Derfor vil afdelingen under normale omsteendigheder
investere stgrstedelen af nettoaktiverne i obligationer og kun i mindre omfang investere i aktier,
hvor der kan veere betydelige kursudsving.Afdelingen kan eje supplerende, likvide aktiver pa op til
15 % af afdelingens samlede aktiver. Men sadanne likvide aktiver vil aldrig i sig selv udgere et
investeringsformal.

Afdelingen kan endvidere investere i regulerede ejendomsinvesteringsfonde, forudsat at
investeringerne sammen med omsaettelige veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter udover
dem, der neevnes i afsnit 6.1 (i) til (iv) i Del A i det komplette prospekt, ikke udger mere end 10 %
af afdelingens indre veerdi.Investeringen skal ses i forbindelse med den begraensning, der forventes
i henhold til 5 11 (ii) i Del A i det komplette prospekt vedrgrende investeringer i andele i institutter
for kollektiv investering.

Likviditeter, institutter for kollektiv investering, afledte finansielle instrumenter, strukturerede
finansielle instrumenter, veerdipapirudldn og tilbagekgbsaftaler kan anvendes inden for de
begraensninger, som fremgar af det komplette prospekt.

Afdelingens referencevaluta er EUR.

Risikoprofil

De relevante risikofaktorer for afdelingen er hovedsageligt rente- og kreditrisici, valutarisici,
markedsrisici og eventuelt risici forbundet med brugen af afledte finansielle instrumenter. Disse
risici beskrives naermere i afsnittet om risikofaktorer i det komplette prospekt.

Investeringer i hver afdeling er underlagt markedsudsving og de risici, der fglger af investeringer i
omszettelige veerdipapirer og andre godkendte aktiver. Der er ingen garanti for, at formalet
omkring investeringsafkast opfyldes. Veerdien af investeringer og den indkomst, som de skaber, kan
falde savel som stige, og det kan veere, at investorer ikke far den farste investering tilbage.

Profil p& en
typisk
investor

Afdelingen henvender sig til investorer med kort til mellemlang investeringshorisont og middel
risikovillighed.

Investor skal imidlertid veere indstillet pa at acceptere udsving i vaerdien som fglge af faktorer
sasom aendring i renteforhold og obligationsudstederes kreditvaerdighed.

Lancerings-
dato

18. september 2008

Mindste
tegnings-
belgb

Aktieklasse "EUR I, "EUR ID", "USD I", "EUR UKI", "GBP UKI", "SEK I", "NOK I" og "ZAR I", der er
beregnet for institutionelle investorer, skal have et mindste tegnings- og / eller beholdningsbelgb
pa EUR 5 mio. for klasse "EUR I" og "EUR ID", USD 6,5 mio. for klasse "USD I", EUR 0,5 mio. for klasse
"EUR UKI", GBP 0,45 mio. for klasse "GBP UKI", SEK 46 mio. for klasse "SEK I", NOK 40 mio. for klasse
"NOK I" og ZAR 47 mio. for klasse "ZAR I". Foreningen eller forvaltningsselskabet kan efter eget skan
frafalde dette mindste tegningsbelgb og / eller et mindste beholdningsbelgb.

Samlede
aktiver

EUR 68,31 mio. pr. 31. december 2010.
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Historiske

Lanceringsdato: 18. september 2008

resultater Resultater — 31 dec. 2010
Indeks = 100
Afdeling
B Benchmark A
110 L o =
100 -w."xzﬂth.-‘uv"fw?
BO
Afkast 2007 2008 2009 2010 -
Afdding -0,41% -12,40% 13,57% 8,52% -
Benchmark 2,03% -4,91% 9,72% 547% -
Morningstar -kategori ™ 1,10% -9,08% 9,22% 3,18% -
Investorerne skal veere opmaerksomme pa, at afdelingen er lanceret den 18. september 2008
med bidrag i form af alle aktiver og passiver fra en afdeling
(den “bidragende afdeling’’)* fra en anden investeringsforening (SICAV) med Sparinvest som
promoter, “Sparinvest Asset Allocation”, som tidligere var en investeringsforening, der er
underlagt Del Il i Loven af 20. december 2002 vedrgrende institutter for kollektiv investering,
med en investeringspolitik omkring investering i fonde i Sparinvest-koncernen. Den blev
omdannet til en UCITS den 6. december 2007, der er den dato, hvor investeringspolitikken
for den bidragende afdeling blev eendret, saledes at den investerede direkte i underliggende
aktiver, som tidligere udgjorde portefgljen for malefondene i den bidragende afdeling. | maj
2008 blev investeringspolitikken generaliseret af hensyn til fleksibiliteten. Dog er
investeringsformalet og risikoprofilen ikke zendret for afdelingen. Ovennavnte historiske
resultatudvikling for afdelingen skal forstas i den sammenhaeng.
De historiske resultater er beregnet med fradrag af de gebyrer, afdelingerne skal betale, og uden
fradrag af tegnings- og indlgsningsgebyrer.
Det benchmark, der henvises til i grafen, er 25% MSCI World + 75% EUR EFFAS 1-3 (Composite)
(EUR)
De historiske resultater er ikke ngdvendigvis vejledende for afdelingens fremtidige
resultatudvikling. Veerdien af en investering og indkomsten derfra kan stige savel som falde, og
det er ikke sikkert, at De far det investerede belgb tilbage. Fremtidige afkast afhaenger af, hvor
god investeringsforvalteren er til at gennemfgre afdelingens investeringspolitik.
* Navnet pa den bidragende afdeling var Sparinvest Asset Allocation - Securus.
. Klassenav Klassens Tegnings- Indlgsnings- . Depot- og administra-
Udglfter n valuta provision* provenu Forvaltningsgebyr* tionsgebyr?
EURR
EUR RD EUR Maks. 1 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Maks. 1 % p.a.
X3 N/A N/A
usD | Maks. 0,5 % p.a.
usD
USD R Maks. 1 % p.a.
Maks. 0,5 % p.a.
EUR |
Maks. 1,5% (for
EURID EUR institutionelle N/A Maks. 0,5 % p.a. Maks. 0,5 % p.a.
EUR UKI klasser: 0 %) Maks. 0,6 % p.a.
GBP UKR Maks. 1% p.a.
GBP
GBP UKI Maks. 0,6 % p.a.
CHF R CHF Maks. 1% p.a.
SEK R Maks. 1% p.a.
SEK
SEK | Maks. 0,5 % p.a.
NOK R Maks. 1% p.a.
NOK
NOK | Maks. 0,5 % p.a.
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Maks. 1% p.a.
ZARR 7AR P
ZAR | Maks. 0,5 % p.a.

* Betales af investor ved tegning til fordel for proformaaktionaeren, udlodningsagenten eller udpeget under-
udlodningsagent eller opkraeves af RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

2 Forvaltningsgebyr, depot- og administrationsgebyr samt &rlig afgift skal betales af den pageeldende klasse
og ikke direkte af investorerne (med undtagelse af klasse X vedrgrende gebyrer udover arlig beskatning og
depotgebyr)

% For klasse X skal alle skyldige gebyrer (undtagelse: &rlig beskatning og depotgebyr) betales af aktionaeren.
Gebyrerne opkreeves og indbetales til administrations- eller forvaltningsselskabet direkte fra aktionaeren af
klasse X. De effektive gebyrer, der geelder, forbliver inden for de maksimale satser, som fremgar af klasse R
for den pageeldende afdeling.

Afdelingens indre veerdi kan i henhold til en "swing pricing"-mekanisme, der er beskrevet i
afsnittet om indre veerdi, underafsnittet "Swing Pricing" i det komplette prospekt, justeres op
eller ned for at deekke transaktionsomkostninger.

Desuden vil den indre veerdi af de aktieklasser, der er denomineret i en valuta, der ikke er
afdelingens referencevaluta, blive justeret op eller ned med et belgb svarende til 0,05 % af den
relevante aktieklasses indre veerdi for at deekke valutahandelsomkostninger i henhold til et
princip, der er beskrevet i afsnittet om indre veerdi, i underafsnittet om valutahandelsgebyrer i
Del A af det komplette prospekt.

Endvidere deekker klasserne gvrige udgifter sdsom bank- og maeglergebyrer, transaktionsbaserede
gebyrer, revisions- og advokatomkostninger samt skatter.

En investor, som tegner, konverterer eller indlgser aktier via betalingsagenter, kan opkraeves
gebyrer vedrgrende transaktioner, der behandles af betalingsagenterne i de jurisdiktioner, som
aktier udbydes i.

Klassenavn Klassens valuta Samlet omkostningsgrad Portefgljeomsaetnings-
(TER) pr. 31/12/10 hastighed (PTR) pr.
31/12/10
1,31 %
EUR R EUR
EUR RD N/A
N/A
DKK R DKK
DKK RD N/A
X 5 N/A N/A 128,80 %
N/A
usb | USD
USD R N/A
EUR | 0,74 %
EUR ID EUR N/A
EUR UKI N/A
GBP UKR GBP N/A
CHF R CHF N/A
N/A
SEKR SEK
SEK | N/A
N/A
NOK R NOK
NOK | N/A
N/A
ZARR 7AR
ZAR | N/A

Kommerciel
denominering

Af kommercielle arsager og i bestemte jurisdiktioner kan denne afdeling veere markedsfart som
"Sparinvest - Balance 25/75".
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