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tels qu'ils résultent des actes suivants regus par:

Maitre Frank BADEN, notaire de résidence a L uxembourg:
le 10 octobre 2001 (Constitution), publié au Mémorial, Recueil

des Sociétés et Associations, numéro 948 du
31 octobre 2001.

le 3 novembre 2005 (Modification des statuts), non encore publiés.




Article 1 : Formation

I est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront
actionnaires par la suite une société anonyme, sous la dénomination de
"SPARINVEST", qualifi¢e de Société¢ d’Investissement & Capital Variable
(SICAV), (ci-aprés dénommeée «la Sociétén).

Article 2 : Durée

La Société est établie pour une durée illimitée. La Société pourra étre
dissoute par décision de ’assemblée générale statuant comme en matiére de
modification de statuts.

Article 3 : Objet

L’objet de la Société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs
mobiliéres et autres actifs financiers liquides dans le but de répartir les risques
d’investissement et de faire bénéficier les actionnaires des résultats de la gestion
des Compartiments de la Société.

La Société peut prendre toutes mesures et effectuer toutes opérations
qu’elle jugera utiles a I"accomplissement et au développement de son objet au
sens le plus large dans le cadre de la loi du 20 décembre 2002 relative aux
organismes de placement collectif (la « Loi de 2002 »).

Article 4 : Siége social

Le siége social est établi & Luxembourg-Ville, dans le Grand-Duché de
Luxembourg. Il peut étre créé, par décision du conseil d’administration de la
Société (le «Conseil d’ Administration» ou le «Conseil» ou les «Administrateurs»),
des succursales, des filiales ou bureaux tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a
I’étranger.

Au cas ou le Conseil d’Administration estimerait que des événements
extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de nature & compromettre
’activité normale du siége social, ou la communication aisée avec ce siége ou de
ce siége avec |’étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer
provisoirement le siége social a I’étranger jusqu’a cessation compléte des
circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur
la nationalité de la Société, laquelle nonobstant ce transfert provisoire du siége,
restera luxembourgeoise.

Article 5 : Capital

Le capital de la Société sera a tout moment égal & la valeur des actifs nets
de tous les Compartiments de la Société telle que déterminée conformément a
I’article 19 des présents statuts.

Le capital minimum de Ia Société est I’équivalent en Couronnes Danoises
de un million deux cent cinquante mille euros (1.250.000 EUR) .

Le Conseil d’ Administration est autorisé¢ sans aucune limitation et a tout
moment a émettre d’autres actions & un prix basé sur la Valeur Nette d'Inventaire
par action, déterminé selon I’article 19 ci-dessous, sans réserver aux actionnaires
existants un droit préférentiel de souscription.

Le Conseil d’ Administration peut déléguer & tout Administrateur diiment
autorisé ou a tout directeur de la Société ou a toute autre personne diiment
autorisée la charge d’accepter les souscriptions, les rachats et les conversions, de
recevoir paiement et de délivrer des nouvelles actions.

Les actions peuvent &tre émises, en vertu d’une décision du Conseil
d’ Administration, dans les différents compartiments (les «Compartimentsy) et les
produits de 1’émission des actions de chaque Compartiment seront investis




conformément a I’article 3 en valeurs mobiliéres et autres actifs financiers liquides
correspondant aux zones géographiques, aux secteurs industriels ou aux zones
monétaires ou au type spécifique d’actions ou d’obligations déterminées de temps
a autre par le Conseil d’ Administration.

Le Conseil d’Administration se réserve le droit de créer de nouveaux
Compartiments et d’en fixer la politique d’investissement.

Le Conseil d’Administration peut en outre décider de créer deux ou
plusieurs catégories au sein de chaque Compartiment (les "Catégories") dont les
avoirs seront investis en commun conformément & la politique d'investissement
spécifique du Compartiment concerné mais ces Catégories se distingueront par
leur structure de droits d'entrée ou de rachat spécifique, leur structure de frais, leur
politique de couverture, leur devise de référence, leur politique de distribution ou
encore par toute autre caractéristique qui leur sera spécifique.

Les actions seront et demeureront nominatives. Des fractions d’actions
nominatives pourront étre émises au centiéme d’action.

Des certificats d’actions ne seront émis que sur demande spécifique. La
propriété d’actions nominatives sera prouvée par confirmation de cette propriété et
inscription dans le registre des actions de la Société. Si des certificats d’actions
sont émis, ils seront signés par deux Administrateurs. Une seule ou les deux de ces
signatures pourront étre imprimées ou reproduites selon la décision du Conseil
d’ Administration.

Si le paiement effectué par le souscripteur aboutit a 1’émission d'une
fraction d’action, cette derniére ne lui conférera aucun droit de vote. Elle lui
permettra toutefois de participer proportionnellement a toute distribution, de
dividendes ou autre, effectuée le cas échéant par la Sociéte.

Article 6 : Perte des certificats

Lorsqu’un actionnaire peut prouver de fagon satisfaisante a la Société que
son certificat d’action a été égaré, volé ou détruit, un duplicata peut étre émis a sa
demande aux conditions et garanties que la loi applicable imposera ou permettra et
que la Société déterminera, notamment sous la forme d’un bon délivré par une
compagnie d’assurances, sans préjudice de toute autre forme de garantie, que la
Société pourra choisir. Dés I’émission du nouveau certificat sur lequel il sera
mentionné qu’il s'agit d’un duplicata, le certificat original en lieu et place duquel
le nouveau certificat est émis n’aura plus aucune valeur.

Les certificats d’actions endommagés peuvent étre échangés, a la
discrétion de la Société, contre de nouveaux certificats.

Les certificats endommagés seront remis a la Société et annulés sur le
champ.

La Société peut a son gré mettre en compte a ’actionnaire le colt du
duplicata ou du nouveau certificat et de toutes les dépenses justifiées encourues
par la Société en relation avec [’émission et I’inscription au registre ou avec la
destruction de I’ancien certificat.

Article 7 : Restrictions

Dans I’intérét de la Société, le Conseil d’ Administration pourra restreindre
ou mettre obstacle & la propriété d’actions de la Société par toute personne
physique ou morale.

Article 8 : Assemblées

L’assemblée des actionnaires de la Société réguliérement constituée

représente tous les actionnaires de la Société.




’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément a
la loi luxembourgeoise & Luxembourg au si¢ge social de la Société ou a tout autre
endroit & Luxembourg qui sera fixé dans ’avis de convocation, le premier jour du
mois de mars a quatorze heures (heure locale).

Si ce jour est un jour férié bancaire & Luxembourg, I’assemblée générale
annuelle se tiendra le premier jour ouvrable bancaire suivant 4 Luxembourg.
I’assemblée générale annuelle pourra se tenir hors de Luxembourg si le Conseil
d’ Administration constate souverainement que des circonstances exceptionnelles
le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu
spécifiés dans les avis de convocation.

Toutes les assemblées seront convoquées selon les prescriptions de la loi
luxembourgeoise.

Chaque action, quelle que soit sa Valeur Nette d'Inventaire, donne droit a
une voix. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en
désignant une autre personne (qui ne doit pas étre elle-méme actionnaire et qui
peut étre un Administrateur de la Société) comme mandataire. Le mandat peut &tre
donné soit par écrit, par céble, télégramme, télex, téléfax ou tous moyens
similaires.

Les décisions concernant les intéréts des actionnaires de la Société sont
prises lors d’une assemblée générale et les décisions concernant les droits
particuliers des actionnaires d’un Compartiment particulier seront en outre prises
lors d’une assemblée générale de ce Compartiment.

Dans la mesure ot il n’en est pas disposé autrement par les présents statuts
ou par la loi, les décisions de ’assemblée des actionnaires diiment constituée sont
prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le Conseil d’Administration peut déterminer toutes autres conditions a
remplir par les actionnaires, notamment, et sans limitation, les conditions de
participation aux assemblées des actionnaires.

Article 9 : Conseil d’ Administration

La Société sera administrée par un Conseil d’Administration composé de
trois membres au moins qui ne devront pas étre actionnaires de la Société.

Les Administrateurs seront élus par 1’assemblée générale annuelle pour
une période se terminant a la prochaine assemblée générale annuelle et resteront
en place jusqu’a la nomination de leurs successeurs. Les Administrateurs peuvent
étre révoqués avec ou sans motifs et étre remplacés a tout moment par décision
des actionnaires.

Au cas ou un poste d’ Administrateur devient vacant a la suite de décés, de
démission ou autrement, les Administrateurs restants pourront se réunir et élire a
la majorité des voix un Administrateur pour remplir provisoirement les fonctions
attachées au poste vacant jusqu’a la prochaine assemblée générale des
actionnaires.

Article 10 : Président

Le Conseil d’ Administration choisira parmi ses membres un Président et
pourra élire en son sein un ou plusieurs Vice-Présidents. Il pourra aussi choisir un
secrétaire qui ne doit pas étre Administrateur et qui devra dresser les proceés-
verbaux des réunions du Conseil d’Administration et des assemblées des
actionnaires. Le Conseil d’ Administration se réunira sur convocation du Président
ou de deux Administrateurs au lieu indiqué dans 1’avis de convocation.







