Dagsorden

Der afholdes ordinaer generalforsamling i Investeringsforeningen Sparinvest med tilhgrende
afdelinger, Specialforeningen Sparinvest (Placeringsforening) med tilhgrende afdelinger,
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Veekstmarkeder og Investeringsforeningen Sparinvest
Bolig.

Ethvert medlem af ovenneevnte foreninger indbydes til at deltage i alle generalforsamlinger, der
afholdes onsdag den 25. marts 2009 kl. 09.00. Generalforsamlingen afholdes i Imperial Biograf,
Ved Vesterport 4, 1612 Kgbenhavn V.

| overensstemmelse med hidtidig praksis afholdes generalforsamlingen i Investeringsforeningen
Sparinvest med tilhgrende afdelinger sammen med Specialforeningen Sparinvest
(Placeringsforening) med tilhgrende afdelinger, Investeringsforeningen Sparinvest Globale
Veekstmarkeder og Investeringsforeningen Sparinvest Bolig.

Som indledning vil formand for foreningerne, Niels Fog, afgive en feelles beretning om Sparinvest
foreningernes virksomhed i aret 2008.

Dagsorden for den ordingere generalforsamling i foreningerne i Sparinvest med tilhgrende
afdelinger:

1. Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af provenu
ved formuerealisation.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisorer.

Eventuelt.

w N

~No orbs~

Der er ikke indenfor den frist, der geelder i vedtaegterne, fremsat forslag fra medlemmer til
behandling pa generalforsamlingerne. Der er fremsat forslag fra bestyrelsen.

Dagsordenen, de fuldsteendige forslag, der skal fremszettes pa generalforsamlingerne, samt
arsberetningen og arsrapporten vil blive offentliggjort pa foreningernes hjemmeside
www.sparinvest.dk fra den 10. marts 2009 og vil kunne rekvireres fra denne dato. Dokumenterne
vil endvidere veere fremlagt til eftersyn pa foreningens kontor, Sgndergade 1-3, Randers By,
8900 Randers eller Hvidesten, Kingosvej 1, 2630 Taastrup fra den 10. marts 2009.

Du kan tilmelde dig generalforsamlingen eller give fuldmagt til bestyrelsen ved at ga ind pa
www.sparinvest.dk. Pa vores hjemmeside kan du fa yderligere oplysninger om, hvordan du
tilmelder dig.

Tilmelding til den ordinaere generalforsamling kan ske indtil den 19. marts 2009.

For at udgve stemmeret skal andelen/e veere noteret pa navn i foreningens protokol senest 14
dage forud for generalforsamlingens afholdelse. Safremt man gnsker dette foretaget, bedes man
henvende sig til sit pengeinstitut herom, saledes at navnenoteringen er foretaget senest onsdag
den 11. marts 2009.



-0-0-0-

Ad dagsordenens punkt 1) Valg af dirigent

Bestyrelsen foreslar advokat Philip Thorsen valgt som dirigent.

Ad dagsordenens punkt 2) Bestyrelsens beretning og 3) Arsrapport til godkendelse

Bestyrelsen foreslar, at beretningen tages til efterretning, og at arsrapporten med forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisation godkendes.

Ad dagsordenens punkt 4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Vedr. Investeringsforeningen Sparinvest:
Bestyrelsen har fremsat forslag om:

1. Andring af vedtaegternes § 18, stk. 3 - valg til bestyrelsen.
Bestyrelsen forsldr at eendre vedteegternes bestemmelse om valg til bestyrelsen, sdledes at alle
bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Genvalg kan finde sted. Formuleringen bringes herved i
overensstemmelse med gvrige foreninger i Sparinvest.
Geeldende formulering:
” § 18 Stk. 3. Hvert ar afgar de 4 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret laengst regnet fra de
pageeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige leenge, bestemmes afgangen
ved lodtreekning.
Genvalg kan finde sted.”
Forslag til ny formulering:
” § 18 Stk. 3. Hvert ar afgar alle bestyrelsesmedlemmer.
Genvalg kan finde sted.”

2. Bemyndigelse til bestyrelsen

Bestyrelsen anmoder om bemyndigelse fra generalforsamlingen til at foretage de eventuelle sendringer,
som matte vaere ngdvendige for at opna Finanstilsynets godkendelse af ovennaevnte forslag.

Der er ikke fremsat forslag fra medlemmer.

Vedr. Specialforeningen Sparinvest (Placeringsforening):

Bestyrelsen har fremsat forslag om:



1. Andring af vedteegternes 8§ 6 - Preecisering af investeringsuniverset i Specialforeningen
Sparinvest (Placeringsforening), afdeling 1, Indeksobligationer.

Afdelingen er bevisudstedende, men har - p& grund af skattelovgivningen - ikke udstedt nye beviser fra
den 1. januar 2001. Skattelovgivningen er aendret, og skattefritagelsen for indeksafdelinger er ophaevet.
Samtidig er der en efterspgrgsel efter at investere i denne afdeling. Bestyrelsen fremsaetter derfor forslag
om at &bne afdelingen op for nye investorer og hermed gare den bevisudstedende igen.

Som en yderligere konsekvens af eendringen af pensionsbeskatningsloven, foreslas afdelingens
investeringsunivers desuden endret fra investering efter pensionsafkastbeskatningsloven til lov om
finansiel virksomhed.

For at imgdekomme investorernes behov og interesser foreslar bestyrelsen endvidere, at afdelingen kan
investere i udenlandske obligationer, idet markedet i Danmark er relativt begreenset.

P& denne baggrund fremsaetter bestyrelsen forslag om fglgende sendringer af vedteegterne i
Specialforeningen Sparinvest, afdeling 1, Indeksobligationer:

Geeldende formulering:
” 8 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling 1, Indeksobligationer.

Afdelingen omfatter udelukkende investering i danske indeksobligationer som naevnt i
Pensionsafkastbeskatningslovens § 2 stk. 3 nr. 1, der er udstedt senest 31. december 1998.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen har vaeret bevisudstedende, men fra og med 1. januar 2001 udstedes ikke yderligere beviser.”
Forslag til ny formulering:

” 8 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling 1, Indeksobligationer.

Afdelingen omfatter investering i danske og udenlandske indeksobligationer, samt
pengemarkedsinstrumenter, som omfattet af § 107 i Lov om investerings- og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen omfatter udelukkende investering i veerdipapirer omfattet af lov om finansiel virksomhed §
162 stk. 1, nr. 1-3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.



Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.”

2. /Endring af vedteegternes § 6 - /ndring af investeringsuniverset i Specialforeningen Sparinvest
(Placeringsforening), afdeling 2, Danske Obligationer Varighed 5 og afdeling 3, Danske
Obligationer Varighed 7.

Udviklingen i markedet i den seneste tid har vist, at der har vaeret en markant afvigelse af renterne pa
statsobligationer fra de forskellige eurolande. Danske statsobligationer handles i forhold til de lande, som
afdelingerne normalt sammenligner sig med relativt dyrt. Som fglge af den lave rente pa danske
obligationer, fremsaetter bestyrelsen forslag om, at afdelingernes investeringsunivers ogsa omfatter
obligationer fra eurolandene, med det formal at opna et hgjere afkast i afdelingerne.

Som en konsekvens heraf foreslar bestyrelsen at slette ordet ”danske” i afdelingernes navne, da dette vil
veere misvisende, nar afdelingerne ogsa investerer i obligationer fra eurolande.

Bestyrelsen foreslar endvidere, at der i vedtaegternes beskrivelse af investeringsuniverset alene henvises
til lov om finansiel virksomhed § 162, stk. 1, nr. 1-3, sdledes at der ikke remses op, hvad der star i denne
bestemmelse, men blot henvises hertil.

Geeldende formulering

” Afdeling 2, Danske Obligationer Varighed 5

Afdelingen omfatter udelukkende investering i veerdipapirer som neevnt i lov om finansiel virksomhed §
162 stk. 1, nr. 1 til nr. 3, dvs.:

1) Obligationer eller geeldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer
eller regionale myndigheder i zone A.

2) Obligationer, der er optaget til handel pa en fondsbers, udstedt af internationale organisationer, der
som medlem har mindst et af medlemslandene i Den Europaeiske Union.

3) Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt i et land inden for Den Europaeiske Union eller
et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der frembyder tilsvarende
sikkerhed.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtgarelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er bevisudstedende.”
Forslag til ny formulering:

”Afdeling 2, Obligationer Varighed 5

Afdelingen omfatter udelukkende investering i veerdipapirer omfattet af lov om finansiel virksomhed §
162 stk. 1, nr. 1- 3.



Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er bevisudstedende.”
Geeldende formulering:

”Afdeling 3, Danske Obligationer Varighed 7

Afdelingen omfatter udelukkende investering i veerdipapirer som naevnt i lov om finansiel virksomhed §
162 stk. 1, nr. 1 til nr. 3, dvs.:

1) Obligationer eller gaeldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer
eller regionale myndigheder i zone A.

2) Obligationer, der er optaget til handel pa en fondsbars, udstedt af internationale organisationer, der
som medlem har mindst et af medlemslandene i Den Europaeiske Union.

3) Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt i et land inden for Den Europaeiske Union eller
et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der frembyder tilsvarende
sikkerhed.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er bevisudstedende.”
Forslag til ny formulering:

”Afdeling 3, Obligationer Varighed 7

Afdelingen omfatter udelukkende investering i veerdipapirer omfattet af lov om finansiel virksomhed §
162 stk. 1, nr. 1-3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtgarelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er bevisudstedende.”

3. Andring at vedteegternes § 18, stk. 3 - valg til bestyrelsen



Bestyrelsen forslar at eendre vedteegternes bestemmelse om valg til bestyrelsen, saledes at alle
bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Genvalg kan finde sted. Formuleringen bringes herved i
overensstemmelse med gvrige foreninger i Sparinvest.

Geeldende formulering:

” § 18 Stk. 3. Foreningen ledes af en bestyrelse med mindst 3 og hgjst 14 medlemmer, der skal veere
ejere af investeringsforeningsandele. Hvert ar afgér de 4 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret laengst

regnet fra de pageeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige leenge,
bestemmes afgangen ved lodtreekning. Genvalg kan finde sted.”

Forslag til ny formulering:

” § 18 Stk. 3. Foreningen ledes af en bestyrelse med mindst 3 og hgjst 14 medlemmer. Hvert ar afgar alle
bestyrelsesmedlemmer. Genvalg kan finde sted.”

4. Bemyndigelse til bestyrelsen

Bestyrelsen anmoder om bemyndigelse fra generalforsamlingen til at foretage de eventuelle sendringer,
som matte vaere ngdvendige for at opna Finanstilsynets godkendelse af ovennaevnte forslag.

Der er ikke fremsat forslag fra medlemmer.

Vedr. Investeringsforeningen Sparinvest Globale Veekstmarkeder:
Bestyrelsen har fremsat fglgende forslag:

1. Forslag om a&endring af vedtaegternes § 18, stk. 3 - valg til bestyrelsen.
Bestyrelsen forslar at eendre vedteegternes bestemmelse om valg til bestyrelsen, saledes at alle
bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Genvalg kan finde sted. Formuleringen bringes herved i
overensstemmelse med gvrige foreninger i Sparinvest.
Geeldende formulering:
” § 18 Stk. 3. Hvert ar afgar de fire bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret leengst, regnet fra den
pageeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige lsenge, bestemmes afgangen
ved lodtreekning. Genvalg kan finde sted.”
Forslag til ny formulering:
“ § 18, Stk. 3. Hvert ar afgar alle bestyrelsesmedlemmer. Genvalg kan finde sted.”

2. Bemyndigelse til bestyrelsen

Bestyrelsen anmoder om bemyndigelse fra generalforsamlingen til at foretage de eventuelle sendringer,
som matte veere ngdvendige for at opna Finanstilsynets godkendelse af ovennaevnte forslag.

Der er ikke fremsat forslag fra medlemmer.

Vedr. Investeringsforeningen Sparinvest Bolig:

Bestyrelsen har fremsat forslag om:



1. Andring af vedteegternes § 6 - /ZAndring af investeringsuniverset i Investeringsforeningen
Sparinvest Bolig, afdeling Bolig.

Udviklingen i obligationsmarkedet i den seneste tid har vist, at der har veeret en markant afvigelse af
renterne pa statsobligationer fra de forskellige eurolande. Danske statsobligationer handles i forhold til de
lande, som afdelingen normalt sammenligner sig med relativt dyrt. Denne dyrere prisfastsaettelse gor, at
man far en lav effektiv rente pa danske statsobligationer. Som felge heraf fremsaetter bestyrelsen forslag
om, at afdelingens investeringsunivers ogsa omfatter statsobligationer fra eurolandene med det formal at
opna et hgjere afkast i afdelingen.

For at preecisere og opdatere investeringsuniverset i afdelingen, har bestyrelsen endvidere fremsat forslag
om, at der i vedteegternes beskrivelse af investeringsuniverset henvises til lov om finansiel virksomhed §
162, stk. 1, idet det er af betydning for visse investorer, at det tydeligt fremgar af vedtaegterne, at
afdelingen udelukkende investerer i guldrandede veerdipapirer.

Geeldende formulering:

”’§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling Bolig
Afdelingen omfatter investering i danske obligationer, som skal veere omfattet af fglgende:

Afdelingen investerer i danske realkredit- eller statsobligationer, herunder skatkammer-beviser eller i
kommuneobligationer.

Den samlede korrigerede varighed for afdelingen skal til enhver tid ligge mellem 3 og 6 ar.
Afdelingen investerer ikke i erhvervsobliga-tioner, praemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen er bevisudstedende.”

Forslag til ny formulering:

’§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:

Afdeling Bolig

Afdelingen investerer i realkredit- eller statsobligationer, herunder skatkammer-beviser eller i
kommuneobligationer.

Afdelingen omfatter investering i obligationer, denomineret i DKK eller EUR og omfattet af lov om
finansiel virksomhed § 162, stk. 1, nr. 1-3.

Den samlede korrigerede varighed for afdelingen skal til enhver tid ligge mellem 3 og 6 ar.

Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible obligationer.



Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1.

Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter pa deekket basis i henhold til bekendtggrelse om
investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er udloddende.
Afdelingen er bevisudstedende.”

2. /Endring af vedteegternes § 18, stk. 3 - valg til bestyrelsen.
Bestyrelsen forsldr at eendre vedteegternes bestemmelse om valg til bestyrelsen, saledes at alle
bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Genvalg kan finde sted. Formuleringen bringes herved i
overensstemmelse med gvrige foreninger i Sparinvest.
Geeldende formulering:
8 18 Stk. 3. Hvert ar afgar de 4 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret laengst regnet fra de
pageeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige laenge, bestemmes afgangen
ved lodtraekning.
Genvalg kan finde sted”.
Forslag til formulering:
” § 18 Stk. 3. Hvert ar afgar alle bestyrelsesmedlemmer. Genvalg kan finde sted.”

3. Bemyndigelse til bestyrelsen

Bestyrelsen anmoder om bemyndigelse fra generalforsamlingen til at foretage de eventuelle sendringer,
som matte vaere ngdvendige for at opna Finanstilsynets godkendelse af ovennaevnte forslag.

Der er ikke fremsat forslag fra medlemmer.

Ad dagsordenens punkt 5) Valg til bestyrelsen

Investeringsforeningen Sparinvest, Specialforeningen Sparinvest (Placeringsforening),
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vaekstmarkeder og Investeringsforeningen Sparinvest Bolig

Valg til bestyrelsen

I henhold til vedteegternes § 18, stk. 3 afgar de fire bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret leengst
regnet fra sidste valg.

Naestformanden Linda Nielsen, Flemming Skov Jensen og Holger Dock blev alle tre valgt ind i bestyrelsen
forrige ar og har derfor fungeret laengst. Formanden Niels Fog, Verner Puggaard, Bolette Christensen og
Louise Gade blev alle valgt ind i bestyrelsen sidste ar og har siddet lige lang tid. | henhold til vedtsegterne
skal der foretages lodtraekning om, hvilke et ud af de fire naevnte bestyrelsesmedlemmer, der skal pa
valg. Ved lodtraekning er det afgjort, at formanden Niels Fog er p& valg.

Hermed er fglgende pa valg til bestyrelsen:

Formanden Niels Fog, naestformanden Linda Nielsen, Flemming Skov Jensen og Holger Dock.



Formanden Niels Fog, naestformanden Linda Nielsen og Holger Dock stiller op til genvalg. Flemming Skov
Jensen gnsker ikke genvalg.

Det indstilles, at der sker genvalg af de 3 bestyrelsesmedlemmer, der gnsker genvalg.
Samtidig foreslas det, at bestyrelsen reduceres fra 7 til 6 medlemmer, saledes at der kun skal ske valg af 6

nye medlemmer i 2010.

Ad dagsordenens punkt 6) Valg af revisorer

Bestyrelsen foreslar, at Ernst & Young Statsautoriseret Revisionsaktieselskab genvaelges som foreningens
revisor.

Pa bestyrelsens vegne

Peter Mgller Lassen
Direktar



